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Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

 Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 316.5 329.1 326.9 532.6 

Mibor 1 дн. 3.24 2.83 3.12 4.97 

Libor 6m 5.55 5.53 5.55 4.7 

Euribor 6m 3.38 3.35 3.33 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.00 3.00 2.75 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.7719 26.8040 26.8718 28.7825 

Курс EUR/USD 1.2874 1.2802 1.2748 1.1840 
 
Долговые рынки 

 Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.895 4.963 4.992 4.395 

Rus'30 110.024 109.25 108.905 112.75 

Индекс EMBI+ 193 195 196 245 

Индекс EMBI+ Rus 108 109 112 118 

Индекс RCBI-c 142.13 142.02 141.59 134.29 

Москва 39 6.97 7.00 6.95 6.72 

Газпром А6 6.88 6.88 7.11 6.97 

ОФЗ 46018 6.75 6.77 6.80 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

 Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  11240.35 11242.59 11219.70 10717.50 

Индекс РТС 1629.23 1596.08 1555.58 1125.60 

Oil Brent 76.72 76.47 74.29 58.70 

Oil Urals 71.72 71.47 69.39 53.54 

Gold 651.0 645.6 637.0 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

 Страна Период Время Прогноз 
Промышленное 
производство 

Великобр
итания июнь 12.30 МСК 0.3% 

     
     
      

 
9 Количество новых рабочих мест в экономике 

США в июле выросло на 113 тыс., ожидалось 144 
тыс. человек 

9 Глава Pacific Investment Management Co. заявил, 
что во вторник ФРС не повысит ставку 

9 S&P понизило рейтинг Белиза с «ССС-» до «СС» 
после намерения правительство 
реструктуризировать долги 

9 Популярность президента Бразилии Лулы да 
Сильва растет перед выборами в октябре (44%) 

9 Moody’s присвоило рейтинг «В1» евробондам 
Межпромбанка на $100 млн. 

9 Fitch повысило рейтинг старшего транша 
ипотечных евробондов ВТБ до «А-»  

9 На Фондовой бирже ММВБ начались торги 
облигациями ООО «Инком-Лада», ОАО «ТД 
«КОПЕЙКА», ООО «Натур Продукт – Инвест», 
ООО «ТД «Евросеть»  

9 S&P: Российскому городу Омску присвоены 
долгосрочный кредитный рейтинг «B» и 
рейтинг по российской шкале «ruBBB+»; 
прогноз — «Стабильный» 
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Рынок внешних долгов 
Резкий эффект сравнительно небольшого отклонения фактического роста 
занятости США в июле (113 тыс. человек) от ожиданий (145 тыс.) на снижение 
доходности UST объясняется исключительно приближением к ключевому 
событию – завтрашнему заседанию FOMC по ставкам. Действительно, Non-
Farm Payrolls стал последним отчетом, «на который смотрят», перед, 
возможно, самым ответственным решением американских банкиров. Поэтому 
доходность длинных 10Y UST снизилась с 4.97% до 4.89% после публикации 
слабых данных, однако доходность коротких 2Y UST все еще остается выше 
длинного конца, косвенно указывая на сохраняющуюся вероятность 
завтрашнего повышения ставки. Мы также по-прежнему считаем, что ФРС 
пойдет на повышение ставки, хотя оно будет последним в цикле и не окажет 
долгосрочного понижательного давления на рынок. Поэтому в случае 
реализации нашего сценария, небольшой рост доходности UST позволит 
закрыть с минимальным убытком короткие позиции по базовым активам, 
открытые перед данными по занятости. 

В пятницу высокодоходные бумаги EM показали ралли после того, как слабые 
данные по занятости США усилили надежды на то, что во вторник ставка Fed 
Funds не будет повышена. Прекращение роста доходности базовых активов 
играет на пользу суверенных евробондов в силу привлекательной рисковой 
премии (193 б.п. по индексу EMBI+). Улучшение конъюнктуры оказывает 
поддержку, прежде всего, наиболее перепроданным летом кредитам. Хотя 
турецкие евробонды с погашением в 2030 года восстановили почти 15 фигур 
с момента своего локального минимума, они все еще находятся на 10 фигур 
ниже исторического максимума, тогда как длинные бумаги других стран 
находятся ближе к своим максимальным отметкам. Поэтому мы по-прежнему 
рекомендуем покупать длинные турецкие бумаги, а также бразильские 
кредиты в расчете на повышение рейтинга и колумбийские еврооблигации на 
фоне общего улучшения макроэкономики. На наш взгляд, Бразилия может 
стать «звездой» EM, и ожидаем апгрейд сразу после переизбрания 
президента Лулы да Сильва на второй срок в октябре. По последним 
опросам, у него 44% голосов перед 25% с ближайшим претендентом, и 
популярность продолжает расти. Наиболее привлекательными 
представляются бумаги 2024 и 2037 годов. Снижение рейтинга Белиза до 
«СС» вызвано планом по урезанию основной суммы долга (всего он 
составлет $970 млн.) в ходе предстоящей реструктуризации, однако доля и 
значение страны слишком мало, чтобы даже при дефолте изменить 
настроения на рынке. Таким образом, в перспективе 1-2 месяцев, а также до 
конца года мы настроены однозначно повышательно и рекомендуем покупать 
EM debts, хотя возможное повышение ставки завтра может усилить 
волатильность в середине августа. 

 

 



 

Fixed Income Daily Guide, 7 августа 2006 г.   
Банк СОЮЗ 

3

Рынок внутренних долгов 
Резкое снижение доходности базовых активов после данных по рынку труда в 
США привело к заметному росту котировок рублевых облигаций в конце дня в 
пятницу. 

По выпускам первого эшелона рост цены составил 20-30 б.п. Высокие 
объемы как обычно проходили в выпусках Мособласти, «длинной» Москве, а 
также в бумагах РЖД, Газпрома и ФСК ЕЭС. До других эшелонов рублевых 
облигаций спрос пока не дошел. 

В целом фон очень благоприятный: доходность базовых активов снижается, 
рубль демонстрирует высокие темпы укрепления против американской 
валюты. Сегодня с утра пара руб/долл достигла локального максимума на 
26.70. 

Но пока еще рано говорить, что такая тенденция продолжится. В настоящий 
момент вероятность повышения ставки ФРС оценивается инвесторами в 
размере порядка 15%, то есть текущие котировки практически отражают не 
повышение ставки, и совершенно не учитывается возможный «жесткий» 
сопроводительный комментарий. При этом мы придерживаемся менее 
оптимистических взглядов и по-прежнему оцениваем вероятность паузы как 
50/50. В случае же повышения ставки, мы станем свидетелями очень 
сильного падения. В связи с чем, мы оставляем нашу рекомендацию на 
ближайшие два дня: оставаться «вне рынка».    
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Валютный рынок 
Доллар резко упал после данных по Non-Farm Payrolls. 

Наши ожидания сильных данных по рынку труда не оправдались, количество 
новых рабочих мест в июле в США составило всего 113 тыс. против прогнозов 
142 тыс., это также ниже пересмотренного значения за предыдущий месяц 
(124 тыс.). При этом в производственном секторе было отмечено 
существенное снижение количества рабочих мест. Эта статистика 
свидетельствует о замедлении экономики США, о котором активно говорят в 
последнее время и на которое ссылается Б. Бернанке как фактор, 
сдерживающий инфляцию. Даже, несмотря на рост уровня безработицы с 4.6 
до 4.8%, рост средней почасовой ставки труда остается высоким. 

В итоге, пара евро/долл в течение двух часов подскочила с 1.2790 до 1.2900, 
отражая снизившуюся вероятность повышения ставки ФРС (сейчас около 
15%).  

По нашему мнению, пока еще рано закрывать вопрос о ставке ФРС. Мы 
считаем, что вероятность повышения остается достаточно высокой. При этом 
даже в случае сохранения ставки на текущем уровне, сопроводительный 
комментарий может иметь «жесткую» тональность, например, относительно 
дальнейшей борьбы с инфляцией, что на фоне текущих тенденций может 
заставить ФРС повысить ставку «через заседание». 

В связи с чем, мы считаем, что пока еще ничего не ясно относительно 
перспектив денежно-кредитной политики в США, поэтому необходимо 
дождаться результатов заседания ФРС, которое состоится 8 августе в 22.15 
мск. 

До этого момента, в течение ближайших пары дней не ожидается значимой 
макроэкономической статистики. Возможна фиксация прибыли по доллару, в 
связи с чем, не ожидаем дальнейшего роста пары евро/долл. Торговый 
диапазон 1.2800-1.2900.  
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.09 40 817 104.00 0.00 6.25 0 04.08.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.66 40 655 100.90 0.04 5.88 -0.02 04.08.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.15 48 100 96.70 0.00 6.66 0.01 03.08.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.83 25 806 100.91 -0.06 5.42 0.06 04.08.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.38 15 108 101.55 0.00 6.19 -0.01 03.08.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.28 9 452 101.50 0.00 4.53 -0.16 02.08.2006 
RU46001          10 10.09.2008 1.27 58 841 105.56 0.05 5.78 -0.07 04.08.2006 
RU46002          10 08.08.2012 4.14 62 000 109.62 -0.04 6.54 0.01 04.08.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.90 37 298 111.70 0.00 6.26 -0.01 04.08.2006 
RU46014          10 29.08.2018 5.51 58 290 108.87 0.02 6.66 -0.01 04.08.2006 
RU46017          9 03.08.2016 6.57 59 934 105.95 0.00 6.69 -0.01 04.08.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.67 53 982 110.67 0.12 6.75 -0.01 04.08.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.38 615 104 0 4.1 -0.24 31.07.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.71 4 991 106.82 0 6.09 -0.02 01.08.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.76 4 333 103.5 0 5.52 -0.04 03.08.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.17 3 903 108.35 0 6.23 -0.02 28.07.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.68 5 000 112.5 -0.05 6.78 0.01 04.08.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.92 8 763 109.35 0.2 6.96 -0.04 04.08.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.17 4 025 105.15 0.15 5.72 -0.16 04.08.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.43 4 483 108.45 0 6.72 -0.01 01.08.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.07 3 866 105.2 0 4.81 -0.05 26.06.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.68 5 000 108.1 0 5.3 -0.02 19.07.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.44 5 000 108 -0.15 6.42 0.05 04.08.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.58 2 000 101.9 0 8.08 0 02.08.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 2.12 700 106.5 0 8.22 -0.02 02.08.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.73 600 105.78 0.03 8.03 -0.03 04.08.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.49 500 111.5 0.25 7.91 -0.11 04.08.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.26 600 107.5 -0.79 7.34 0.58 04.08.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 1.78 1 500 102.2 -0.2 8.11 0.11 04.08.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 1.31 900 100.2 0 7.93 -0.01 03.08.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.36 300 101.7 0 8.11 -0.01 21.07.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 3.09 500 99.9 0 8.26 0 06.07.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.27 500 108.44 0.24 7 -0.22 04.08.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.31 700 117 -1 7.52 0.25 04.08.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 4.96 1 000 108.5 0.15 7.71 -0.03 04.08.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.32 400 100.85 0 7.95 -0.01 01.08.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.76 1 000 101.95 0 7.45 -0.03 02.08.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.23 1 500 101 0.12 6.46 -0.73 04.08.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.56 3 000 99.4 -0.05 7.22 0.03 04.08.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.70 1 300 128 -0.75 7.79 0.11 04.08.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.52 1 500 100.5 0.1 7.95 -0.04 04.08.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.40 9 600 110.65 -0.04 6.83 0 04.08.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.45 9 000 107.6 0.05 7.05 -0.03 04.08.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.89 12 000 107.5 0.3 7.22 -0.08 04.08.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.48 2 500 104.25 0.07 7.22 -0.06 04.08.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 2.23 2 500 101.6 0 7.81 -0.01 04.08.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.56 2 000 98.4 0.4 7.47 -0.12 04.08.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.12 800 100.55 0 7.91 0 02.08.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.12 600 103.75 0 6.91 -0.02 04.08.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 2.48 900 100.25 0 7.44 -0.01 03.08.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.58 1 500 101.3 -0.05 8.23 0.02 04.08.2006
Хабаровск5 10 05.10.2006 0.18 700 100.52 0 6.88 -0.17 02.08.2006
Хабаровск6 9 24.11.2009 2.07 1 000 100.6 0 7.7 0 04.08.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 4.07 1 000 100 0 8 0 03.08.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 0.70 800 101.3 0 6.53 -0.04 02.08.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.65 2 000 107.8 0.1 7.41 -0.04 04.08.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.69 800 108.85 -0.15 7.08 0.07 04.08.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.80 1 800 105.73 0 6.99 -0.01 27.07.2006
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ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.87 1 000 105.3 0 6.85 -0.06 04.08.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.29 700 101.25 0 7.44 -0.13 02.08.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.48 1 000 107.4 0 7.54 -0.01 02.08.2006
ЯрОбл-05 8.35 19.04.2011 2.78 2 000 98.7 0 8.17 -0.01 04.08.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.36 200 101.7 0 8.3 -0.11 02.08.2006
Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.81 450 103.25 0 7.86 -0.01 31.07.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.67 1 000 101.7 0 7.6 -0.03 03.08.2006
КраснЯрск 5в 6.19 18.10.2008 2.03 1 000 100.47 0.12 7.74 -0.06 04.08.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.34 1 500 101.79 1.79 2.98 -9.54 04.08.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.70 110 103.9 0 7.83 -0.01 03.08.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.46 10 000            101.13 -0.07 5.6 0.11 04.08.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.03 5 000            104.3 0.2 7.04 0.03 04.08.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.13 5 000            101.79 0 6.06 -0.01 02.08.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.68 5 000            100.5 0 6.88 0 02.08.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.29 4 000            101.4 0 6.73 -0.01 03.08.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.95 4 000            104.15 0.35 7.03 -0.12 04.08.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.84 10 000            100.27 0.01 6.34 -0.02 04.08.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.69 10 000            101.2 0.35 7.17 -0.07 04.08.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.31 5 000            103.2 0.1 6.41 -0.09 04.08.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.38 7 000            103.1 0.21 7.45 -0.06 04.08.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 2.19 7 000            99.98 0.35 7.49 0.09 04.08.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 1.24 1 000            101.47 0 7.66 0 02.08.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.68 3 000            100.8 0.04 9.21 -0.07 04.08.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.69 1 500            101.3 0 7.38 -0.02 27.07.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.58 3 000            103.7 0 7 -0.01 02.08.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.13 1 500            109.3 0 8.68 -0.01 03.08.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.66 3 000            103.15 0 8.85 0.26 04.08.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.78 5 000            100.5 0 7.44 -0.01 02.08.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.15 7 000 12.12.2008 100.7 0.14 9.2 0.03 04.08.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.21 3 000 13.11.2007 104.65 0.1 6.21 -0.11 04.08.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.90 3 000            101.03 0 6.99 -0.01 27.07.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.77 3 000            101.2 0 9.08 -0.01 02.08.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.50 3 000 14.02.2007 101.35 -0.15 6.63 0.25 04.08.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.88 5 000 26.06.2007 100.12 0 7.79 0 02.08.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.61 1 000            100.95 0.05 8.93 -0.04 04.08.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.33 1 000 02.12.2008 100.65 0.05 8.04 -0.02 04.08.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.92 2 300            101.75 1 8.04 -0.36 04.08.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.41 5 000            99.5 -0.2 9.04 0.15 04.08.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.36 900 13.12.2006 100.55 -0.2 8.38 0.54 04.08.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.58 1 200            98.91 0.01 12.99 0.01 04.08.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.93 1 000 19.07.2007 100 0 10.97 0 04.08.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.77 1 300 23.05.2007 100 0 10.94 0 04.08.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.93 1 500 19.09.2008 99.84 0.29 8.71 -0.15 04.08.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.34 1 500 30.03.2009 103.85 0 8.5 -0.01 01.08.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.73 3 000            102 0 8.16 -0.01 04.08.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.15 1 500 25.09.2006 100.75 0 8.47 -0.34 03.08.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.51 3 000 14.02.2007 101.21 0.01 6.97 -0.05 04.08.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.34 3 000 06.12.2006 100.3 0 6.73 -0.02 02.08.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.80 7 000            100.05 0.15 8.07 -0.04 04.08.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.48 3 000            99.74 0 8.6 0 31.07.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.60 5 000 15.03.2007 99.25 0 9.08 0.02 31.07.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.89 2 000            104.25 -0.1 7.7 0.07 04.08.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.60 3 000            101.9 0.08 8.14 -0.06 04.08.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.95 2 000 18.09.2008 99.65 0 8.19 0 03.08.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.23 1 100 26.10.2006 99.9 0 13.26 0.01 04.08.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.27 4 000            98.8 0.11 9.56 -0.05 04.08.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 0.62 3 000 27.03.2007 101.45 0 7.83 -0.03 03.08.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.43 5 000 19.02.2008 99.88 0.03 8.19 -0.02 04.08.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.32 1 500 01.12.2006 100.1 0 9.48 -0.01 04.08.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.18 3 000            102.9 0.1 7.61 -0.1 04.08.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.58 2 000            101.9 0.1 8.11 -0.08 04.08.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 100.05 0 8.55 0 03.08.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.51 1 500            101.3 0 7.97 -0.04 27.07.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 1.11 3 500 09.10.2007 101.94 0.18 9.3 -0.18 04.08.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.87 5 000            101.5 0 10.29 0.67 04.08.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.77 2 000 24.05.2007 100.1 0 11.58 0 02.08.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.24 1 500            100.82 0.07 9.65 -0.03 04.08.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.70 300            104.75 -0.44 10.89 0.25 04.08.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 1.05 4 000 20.09.2007 100.8 0 10.98 -0.01 04.08.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.21 1 500 20.10.2006 100.53 -0.02 9.39 -0.01 04.08.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.61 700            103.65 -0.3 12.86 0.19 04.08.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.84 1 200 13.06.2007 99.5 0 13.33 0.01 31.07.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.18 1 200 31.10.2007 100 0.2 9.47 -0.18 04.08.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.56 350            101.3 0.01 11.92 -0.05 04.08.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 1.10 500            101 -0.3 12.07 0.29 04.08.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 1.08 3 000 03.10.2007 100.8 0.02 8.77 -0.03 04.08.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.854 2.4B          BBB+ FCH 103.5 -0.06 5.849 0.06 62.1 04.08.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.729 3.0B          BBB+ FCH 104.49 -0.01 5.66 0.00 79.2 04.08.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.732 3.5B          BBB+ FCH 141.875 1.00 6.033 -0.09 112.1 04.08.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.605 2.5B          BBB+ FCH 175.313 0.87 6.338 -0.05 131.2 04.08.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.529 18.7B        BBB+ FCH 110.063 0.81 5.96 -0.10 99.2 04.08.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.74 2.7B          BBB+ FCH 95.313 0.16 5.773 -0.10 85.3 04.08.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.455 1.7B          BBB+ FCH 87.75 0.00 5.939 0.00 124 04.08.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.75 1.3B         BBB+ FCH 97.5 0.00 6.408 0.00 149.7 04.08.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.372 374.0M     BBB+ FCH 107.27 0.19 4.824 -0.04 109 04.08.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.687 500.0M     Baa1 MDY 102.11 0.00 6.025 -0.01 86.5 04.08.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.75 700.0M     Baa1 MDY 112.98 0.17 5.977 -0.06 109.9 04.08.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.505 1.0B          Baa1 MDY 111.24 0.15 4.737 -0.04 102.9 04.08.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.965 1.0B         BB   FCH 95.24 0.39 6.176 -0.14 134.6 04.08.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.736 594.2M     BBB- FCH 98.74 0.11 6.099 -0.04 116.1 04.08.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.973 1.7B          BB+  S&P 117.46 0.16 6.33 -0.03 149.2 04.08.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.09 1.0B          BBB- FCH 103.94 0.45 5.3 -0.06 142.9 04.08.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.934 1.2B          BBB  FCH 104 0.00 6.744 0.00 183.9 04.08.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.011 1.2B          BB+  S&P 120.78 0.22 6.926 -0.02 191.4 04.08.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.056 1.0B          A3   MDY 102.32 -0.07 6.112 0.03 113.7 04.08.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.803 1.0B          A3   MDY 95.83 0.03 7.128 -0.01 222.3 04.08.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.482 400.0M     Ba2  MDY 102.55 -0.15 6.347 0.27 88.4 #N/A N/A 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.204 500.0M     Ba2  MDY 109.72 -0.18 6.37 0.07 151.4 04.08.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.278 150.0M     BB   S&P 101.58 -0.12 6.82 0.36 127.7 04.08.2006 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.165 700.0M     BB+  S&P 105.42 0.02 6.372 -0.03 142.9 #N/A N/A 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.125 175.0M     BB-  FCH 100.17 -0.01 7.291 0.04 210.9 04.08.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.641 300.0M     BB-  FCH 109.47 0.01 7.285 -0.01 241.8 04.08.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.524 750.0M     BB-  FCH 100.65 0.46 8.145 -0.07 326.4 04.08.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 2.014 300.0M     BB-  FCH 101.63 0.15 7.177 -0.08 225.8 04.08.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.798 500.0M     BBB- FCH 100.35 0.09 6.995 -0.03 216.2 04.08.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.251 325.0M     BB-  S&P 103.5 0.18 7.093 -0.08 243.8 04.08.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.601 375.0M     BB-  S&P 106.5 -0.05 8.095 0.01 312.4 04.08.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.54 350.0M     B+   FCH 104.5 0.12 7.341 -0.08 241.8 04.08.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.788 350.0M     B+   FCH 102.94 -0.28 8.077 0.07 308.9 04.08.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.959 375.0M     BB-  S&P 101.49 0.23 7.482 -0.08 256.6 04.08.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.544 400.0M     BB-  S&P 102.29 0.04 7.686 -0.01 277.9 04.08.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.528 400.0M     BB-  S&P 100.94 0.31 7.785 -0.07 293.7 04.08.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.009 300.0M     Ba3  MDY 101.38 0.24 7.544 -0.08 267.2 04.08.2006 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.225 300.0M     BB   S&P 102.02 0.09 7.889 -0.02 305.3 04.08.2006 

Сбербанк' 06 7.24 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB+ FCH 100.13 -0.37 6.789 1.76 -124.2 04.08.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.177 550.0M     BBB+ FCH 101.85 0.16 6.01 -0.08 109 #N/A N/A 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.306 450.0M     BBB+ FCH 104.76 0.21 6.402 -0.05 150.4 #N/A N/A 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.788 250.0M     B+   FCH 100.02 -0.06 7.732 0.04 281.8 04.08.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.119 200.0M     B+   S&P 99.94 -0.30 9.121 2.25 146.5 04.08.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.487 125.0M     B+   FCH 100.37 0.03 8.366 -0.06 321.2 04.08.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 6.921 400.0M     BBB- FCH 96.75 0.01 6.679 0.00 177.5 04.08.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.89 252.2M     BB-  FCH 103.17 -0.38 8.068 0.19 296.8 04.08.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.497 120.0M     B1   MDY 100.7 0.25 7.547 -0.52 299.8 04.08.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.078 300.0M     Ba2  MDY 100.22 0.09 7.581 -0.08 242 04.08.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B          BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.04 538.6M     BBB  FCH 154.188 0.81 6.565 -0.05 156.1 04.08.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.009 1.4B          BBB+ FCH 103 0.00 5.644 0.00 80.9 04.08.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.477 1.0B          A2   MDY 99 0.13 5.687 -0.02 88.9 04.08.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.892 1.0B          A+   FCH 92.375 0.31 5.611 -0.06 77.4 04.08.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.706 1.0B          BBB+ FCH 106.875 0.38 5.935 -0.08 110.1 04.08.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.324 3.1B          B-   FCH 95.50 0.75 8.73 -0.08 375.4 04.08.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.255 3.5B          BB   FCH 132.375 0.88 7.115 -0.07 211.4 04.08.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.089 5.2B          BB   FCH 129.063 0.50 6.662 -0.06 175.6 04.08.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.95 500.0M     BB-  S&P 149.063 0.37 7.393 -0.04 248.5 04.08.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.42 4.0B          BB-  S&P 124.25 0.69 7.027 -0.05 202.7 04.08.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.5 1.0B          B1   MDY 102.79 0.05 6.817 -0.01 191.5 04.08.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.262 504.1M     BB   FCH 132.938 1.00 7.495 -0.07 249.5 04.08.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.483 975.0M     BB+  FCH 118.5 0.56 7.162 -0.05 216.1 04.08.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.795 900.0M     BB   FCH 117.25 0.00 7.284 0.00 228.3 04.08.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.369 2.2B          Ba3  MDY 100.5 1.50 7.169 -0.24 226.2 04.08.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.453 1.5B          Ba3  MDY 147.25 1.50 7.545 -0.10 254.3 04.08.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.432 1.0B          BB-  FCH 105.438 0.75 6.645 -0.14 180.8 04.08.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.45 1.1B          B+   FCH 99.75 1.25 7.897 -0.12 289.7 04.08.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.286 2.0B          BB   FCH 128.75 0.50 7.692 -0.04 275.8 04.08.2006 
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.361 2.7B         B-   FCH 101.375 0.38 9.832 -0.04 483.9 04.08.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 
 

Анализ финансовых рынков  
 

Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681)
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391)
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389)

 
Денежные рынки  

 
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


