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Индикаторы рынка 

 
 
 
 
 
 

Новости… 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

На что смотрим? 
 
 
 
 

Финансовые рынки

9 Инвесторы уходят от риска, спрэд
EMBI+ за неделю вырос на 29 б.п. 

9 Украина разместила 10-летние евро-
бонды на 600 млн. евро под 4.95%, на
10 б.п. дороже, чем ожидалось 

9 Индонезия опровергла доразмещение
30-летних глобальных облигаций 

9 Премьер-министр Франции одобрил
вступление Турции в ЕС 

9 Fitch присвоило предстоящему первому
выпуску облигаций банка АК БАРС
ожидаемый рейтинг «B+» 

9 Ставка 1 купона по облигациям ОАО
«Европейская подшипниковая корпо-
рация» утверждена в размере 8.75 %
годовых 

9 Ставка первого купона по облигациям
ООО «МИР-Финанс» утверждена в раз-
мере 9.89% годовых 

9 Ставка первого купона по облигациям
ООО «Разгуляй–Финанс» утверждена в
размере 11.50 % годовых 

¾ Количество новых рабочих мест в эко-
номике США за сентябрь в 16.30 МСК,
ожидается сокращение на 143 тыс. чел. 

¾ Размещение облигаций КБ Кедр перво-
го выпуска на 450 млн. руб. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 133.910 -0.04%
Индекс РТС 954.870 -5.42%
RUX-Cbonds 185.770 -0.10%
Спрэд EMBI+, б.п. 270 16
Yld. 10Y UST, п.п. 4.395 0.047
Курс USD/RUR 28.5207 -0.095
Курс EUR/USD 1.2183 0.0209
Нефть, Urals, долл. 53.09 -2.13
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Имя Yld 06/10 Yld 05/10
2Y UST 4.207 4.190
3Y UST 4.223 4.191
5Y UST 4.25 4.216
10Y UST 4.395 4.348
30Y UST 4.612 4.569

Имя Yld 06/10 Yld 05/10
2Y BUND 2.415 2.399
10Y BUND 3.194 3.187
2Y GILT 4.131 4.168
10Y GILT 4.257 4.269

Рынок внешних долгов 
Инвесторы готовы к плохим данным по занятости, поэтому на вче-
рашних торгах они сконцентрировались на инфляционных опасениях 
после того, как глава ФРБ Далласа выразил обеспокоенность по по-
воду роста базовой инфляции, доходность UST вернулась к 5-ти ме-
сячным максимумам. При этом мы наблюдали небольшой разворот 
кривой доходности в результате фиксации прибыли по «flatteners» в 
преддверии отчетов по инфляции, которые выходят на следующей 
неделе. Спрэд между 2Y UST и 10Y UST расширился с 16 до 19 б.п. 
и продолжит увеличиваться. Экономисты ожидают снижение занято-
сти в сентябре на 143 тыс. человек, причем разброс ожиданий очень 
велик. Поэтому этот отчет, скорее всего, пройдет незаметно для дол-
гового рынка, а если реальное снижение новых рабочих мест соста-
вит менее 100 тыс. человек, то увидим рост доходности базовых ак-
тивов. В Европе торги развивались разнонаправленно. Прошедшие 
заседания ЕЦБ и Банка Англии дали различные сигналы инвесторам. 
Жесткий тон главы ЕЦБ Трише породил опасения по поводу повы-
шения ставки в ближайшие месяцы, тогда как в Великобритании рас-
тут ожидания смягчения денежной политики. Рекомендуем Gilts про-
тив UST и Bunds. 

Главный вопрос для инвесторов в рисковые бумаги, достаточно ли 
они уже заработали на emerging markets в этом году, и пора фикси-
ровать годовую прибыль, или октябрь-ноябрь еще может увеличить 
стоимость их портфелей? Пока он решается не в пользу EM, только 
вчера спрэд индекса EMBI+ вырос сразу на 16 до 270 б.п., отражая 
резкое снижение аппетита на риск. Сегодняшние продажи спровоци-
рованы волатильностью цен на нефть и фондовых рынков. Обычно 
дорогая нефть сдерживает рост большинства развивающихся стран, 
и ее снижение улучшает прогнозы экономики, но в текущем цикле 
ралли EM было вызвано именно удорожанием «черного золота». 
Страновая неопределенность также заставляет инвесторов уходить 
с рынка. Турция начала переговоры с ЕС о вступлении, но понятно, 
что процесс будет долгим с множеством подводных камней, ее про-
дают. Фиксация прибыли наблюдалась по колумбийским еврообли-
гациям, которые в течение последних недель торговались выше 
рынка, а теперь из-за неопределенности по поводу перспектив пере-
избрания президента Урибе на второй срок в мае 2006 года инвесто-
ры предпочитают их продавать. Расширение спрэдов увеличило 
стоимость выпуска для новых эмитентов. Украина разместила 10-
летние бумаги на 600 млн. евро под 4.95%, т.е. со спрэдом 165 б.п. к 
средним свопам (первоначальный ориентир составлял 155 б.п.). Из-
за ухудшения конъюнктуры эмитенты могут отказаться от планов 
размещений, например, Вьетнам. Сегодня ожидаем покупки на де-
шевых уровнях и повышательную коррекцию рынка, спрос на турец-
кие бумаги из-за согласия премьер-министра Франции принять Тур-
цию в ЕС, но в целом смотрим на EM до конца года вниз. Лидерами 
восстановления будут Колумбия, Эквадор, Венесуэла’18, Брази-
лия’40. 

Котировки индикативной России’30 приблизились к нижней границе 
112.5% ожидаемого нами диапазона. Основная причина падения 
фиксация прибыли, сопровождаемая ростом доходности UST. Рынок 
стабилизируется в канале 112-113%, и дальнейшая динамика будет 
определяться общерыночными факторами. Все корпоративные бу-
маги закрылись в минусе, причем явным айтсайдером был длинный 
Газпром, показавший сильный рост с начала года. Сегодня заверша-
ется роадшоу выпуска Ак Барса, которому Fitch вчера повысило рей-
тинг с «В» до «В+», однако по-прежнему ждем размещение со спрэ-
дом около 300 б.п. из-за ухудшившейся конъюнктуры рынка. 
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Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 339.4 -13.8
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 182.8 +1.5
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. 6.2 -13.4
MIACR, % год 1.17 +0.42

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.5207 -0.0950
Руб/евро 34.3960 +0.2117
Евро/долл 1.2183 +0.0209

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 3 373.5 +2976.7
46001, % год 5.99 +0.16
46002, % год 6.73 +0.25
46014, % год 6.73 +0.12

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 5 134.6 +210.3

втч, Москва 3 492.7 -438.9
 МГор32-об, % год 4.53 -0.01

 МГор29-об, % год 5.97 +0.03
 МГор38-об, % год 6.71 +0.16

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 2 457.1 -346.0

втч, РПС 2 035.6 -160.0
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.10 0.00
 РЖД-03обл 7.01 +0.05
 УралСвзИн6, % год 6.97 -0.02

Валютный рынок 
Тенденция укрепления пары евро/долл усилилась. В течение дня 
доллар терял одна за другой свои позиции, в результате, упав почти 
на две фигуры до 1.2200.  

Явных поводов для распродаж американской валюты не было, по 
всей видимости, инвесторы продавали на прежних факторах, о кото-
рых мы писали во вчерашнем обзоре. В общем, инвесторы уже учли 
в котировках, которые на этой неделе приближались к многомесяч-
ному минимуму (около 1.1900), все риски. И решили зафиксировать 
прибыль перед опубликованием данных по занятости в США, кото-
рые будут отражать ситуацию на рынке труда после ураганов. 

На волне продаж американской валюты пара евро/долл прошла ряд 
технических уровней, это 1.2000 с утра, затем 1.2100. Закрепиться 
выше отметки 1.2200 не удалось, стабилизировавшись в итоге в диа-
пазоне 1.2160-1.2180. 

Сегодня ждем выхода данных по занятости в США (Non-Farm 
Payrolls).  

Котировки рубля к доллару двигались в соответствии с динамикой 
рынка FOREX. Вчера российская валюта укрепилась на 10 копеек, 
сегодня с утра еще на 10 копеек до 28.42-28.45. По всей видимости, 
более сильному укреплению рубля препятствовал Банк России, ак-
тивно покупавший доллары, о чем может свидетельствовать рост зо-
лотовалютных резервов в последние недели. По состоянию на чет-
верг прошлой недели они превысили 159 млрд. долл., по оценкам 
Председателя ЦБР на этой недели резервы выросли до 163 млрд. 
долл.    

Рынок внутренних долгов  

Мы не дооценили силы коррекции на рынке российских еврооблига-
ций, в результате которой вчера произошло резкое падение котиро-
вок рублевых госбумаг. На фоне очень высоких оборотов снижение 
цен достигало 135 б.п., что является, возможно, самым крупным па-
дением за последний год. Кривая доходности на отрезке с дюрацией 
от 5 до 12 лет является плоской, ставка заключена в пределах 6.73-
6.79% годовых. 

В московских облигациях активность была не столь высокой, сделки 
в основном были крупными, но носили  единичный характер. Сниже-
ние котировок было умеренным на фоне госбумаг. Лидером падения 
стал 38й выпуск (-75 б.п.). В среднем бумаги потеряли в цене 10-20 
б.п. 

Еще более низкую ликвидность демонстрирует сектор корпоратив-
ных бумаг. В «фишках» активность была крайне низкой, прошло не-
сколько сделок на общую сумму около 300 млн. руб.  Другие эшело-
ны отреагировали на общую негативную конъюнктуру долгового рын-
ка плавным снижением цен. Наиболее слабая динамика была отме-
чена по «телекомам», где 4й выпуск Центртелекома потерял 95 б.п., 
5й выпуск Сибирьтелекома – 75 б.п.  

Несмотря на понижательную динамику на внешнем долговом рынке, 
внутренние факторы оказывают и будут оказывать сильную под-
держку рублевым облигациям.  Курс рубля продолжает укрепляться, 
свободных рублевых средств в банковской системе по-прежнему 
крайне много. Риск может появиться в случае смены тенденции на 
валютном рынке, где пока доллар падает. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.68 33 773 103.90 -0.43 6.51 0 06.10.2005
RU25058          6.3 30.04.2008 2.37 31 866 100.91 -0.49 6.05 0 06.10.2005
RU26198          6 02.11.2012 5.62 48 100 95.75 -0.75 6.77 0 06.10.2005
RU27022          8 15.02.2006 0.36 21 296 101.55 -0.09 2.83 -0.88 06.10.2005
RU27024          7.5 19.04.2006 0.52 15 001 101.58 -0.02 4.07 -0.02 06.10.2005
RU27025          7.5 13.06.2007 1.60 25 806 102.00 -0.14 5.63 0 06.10.2005
RU27026          8 11.03.2009 3.06 15 108 102.45 -0.20 6.22 -0.07 06.10.2005
RU45001          10 15.11.2006 0.59 28 356 103.03 -0.01 4.97 -0.02 06.10.2005
RU45002          10 02.08.2006 0.82 2 760 104.17 0.00 4.79 -0.02 30.09.2005
RU46001          10 10.09.2008 1.98 58 841 108.39 -0.35 5.99 0 06.10.2005
RU46002          10 08.08.2012 4.77 62 000 111.00 -1.25 6.72 -0.01 06.10.2005
RU46003          10 14.07.2010 3.90 37 298 113.08 -0.52 6.54 0 06.10.2005
RU46014          10 29.08.2018 6.10 58 290 110.70 -0.80 6.73 0 06.10.2005
RU46017          9.5 03.08.2016 6.97 29 354 107.00 -1.35 6.92 0.13 06.10.2005
RU46018          9.5 24.11.2021 8.99 25 195 112.25 -1.15 6.84 0.07 06.10.2005

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 1.12 4 044 111.6 #ЗНАЧ! 5.09 -0.03 06.10.2005

Москва 28 15 25.12.2005 0.22 2 900 102.75 0 1.11 -1.29 04.10.2005
Москва 29 10 05.06.2008 2.35 4 856 110 #ЗНАЧ! 6.17 0.2 06.10.2005
Москва 31 10 20.05.2007 1.50 5 000 107.2 #ЗНАЧ! 5.43 0 06.10.2005
Москва 32 10 25.05.2006 0.62 7 852 103.44 #ЗНАЧ! 4.5 -0.03 06.10.2005
Москва 35 10 18.06.2006 0.69 3 944 103.71 #ЗНАЧ! 4.61 -0.04 03.10.2005
Москва 36 10 16.12.2008 2.77 3 900 111.01 #ЗНАЧ! 6.24 0 05.10.2005
Москва 37 10 23.09.2006 0.93 3 900 104.8 #ЗНАЧ! 4.95 -0.01 06.10.2005
Москва 38 10 26.12.2010 4.17 5 000 114.8 #ЗНАЧ! 6.71 0.02 06.10.2005
Москва 39 10 21.07.2014 6.23 5 000 112.45 -0.25 6.87 0.08 06.10.2005
Москва 40 10 26.10.2007 1.86 5 000 108.39 #ЗНАЧ! 5.76 -0.01 06.10.2005
Москва 41 10 30.07.2010 3.94 3 378 111.46 #ЗНАЧ! 6.54 0 06.10.2005
Москва 42 10 13.08.2007 1.70 5 000 107.93 #ЗНАЧ! 5.57 -0.01 05.10.2005
Москва 43 10 17.05.2008 2.32 5 000 110 #ЗНАЧ! 5.97 -0.01 05.10.2005

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.83 500 101.4 0 7.36 0 03.10.2005
Белгор2002 19 20.12.2005 0.22 300 103 0 4.11 -0.2 30.09.2005
Белгор2003 14.5 29.04.2008 2.15 320 114.3 0 7.82 0 05.10.2005
Волгогр 11 14 14.05.2006 0.62 200 103 0 0 0 20.09.2005
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 2.65 700 110.4 0 8.02 -0.01 05.10.2005
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.35 600 110.7 0 7.47 0 30.09.2005
ВоронежОб2 13 18.06.2009 3.03 500 115.7 0 7.68 0 30.09.2005
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.89 600 112.2 0 7.12 -0.01 05.10.2005
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 2.27 1 500 105.4  7.22   05.10.2005
КалужОбл 11.46 24.12.2007 2.05 300 100.1 0 9.89 -0.01 08.09.2005
КОМИ 5в об 15 24.12.2007 1.95 500 112.5 -0.5 7.7 -0.01 06.10.2005
КОМИ 6в об 14.5 14.10.2010 3.72 700 119.4 -0.6 7.95 -0.01 06.10.2005
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.29 1 000 110 0 7.97 -0.01 03.10.2005
КостромОб4 13 11.03.2008 2.14 800 109.3 -0.45 7.83 0.04 06.10.2005
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.47 1 000 104.75 0 7.12 -0.01 05.10.2005
КраснЯрКр1 10.3 08.12.2005 0.18 1 500 100.75 0 6.24 0.23 04.10.2005
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.99 1 500 104.5 0 6.65 -0.01 05.10.2005
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ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.86 800 123.55 -2.8 8.48 0 06.10.2005
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.92 1 300 129.5 0.35 7.98 -0.06 06.10.2005
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.77 4 000 108 -0.69 6.48 0 06.10.2005
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.96 9 600 113.6 -0.4 7.01 0.19 06.10.2005
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.15 9 000 109.9 -0.55 7 0.09 06.10.2005
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 1.00 1 000 104.75 -0.49 7.33 -0.01 06.10.2005
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.76 1 500 104.55 -0.4 7.82 -0.02 06.10.2005
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.90 2 000 111.2 -0.1 7.81 -0.01 06.10.2005
Самара03-1 12 04.07.2006 0.74 1 185 104 0 6.58 -0.02 20.09.2005
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.20 2 000 100.5 -0.4 6.84 -0.03 06.10.2005
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 1.04 1 000 111.01 -0.14 6.85 -0.03 06.10.2005
Томск обл. 12 19.11.2005 0.14 400 100.6 0 6.75 -0.12 28.09.2005
Томск.об-1 12 27.07.2006 0.78 500 103.77 0 6.57 -0.02 04.10.2005
Томск.об-2 12 13.10.2007 1.78 600 106.25 0 7.27 -0.01 03.10.2005
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.96 700 103.55 0 6.96 -0.01 06.10.2005
ХантМан об 15 08.12.2005 0.27 1 000 102.35 0 1.09 -0.21 02.09.2005
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.28 3 000 112.65 0.65 6.79 -0.01 06.10.2005
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.45 500 102.81 0 7.73 -0.01 30.09.2005
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.96 750 114.2 -0.3 7.81 0.07 06.10.2005
Якут-04 об 14 16.03.2006 0.43 1 000 103.65 0.33 5.05 -0.83 06.10.2005
Якут-05 об 10 21.04.2007 1.44 800 102.73 -0.15 7 0 06.10.2005
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.27 2 000 109 0 7.58 0 05.10.2005
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.36 800 112.3 0 7.14 0 04.10.2005
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.49 1 800 106.8 0 7.73 0 05.10.2005
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.59 1 000 109.4 0.15 7.39 -0.01 06.10.2005
ЯрОбл-03 12.5 17.11.2006 0.77 1 000 103.82 0 7.21 -0.01 05.10.2005
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 3.02 1 000 109.3 0 7.71 0 05.10.2005

Барнаул 01 14 14.12.2006 1.12 200 105.4 0 8.6 -0.01 03.10.2005
Брянск 14 11.10.2006 0.93 200 105.6 0 8.28 -0.01 03.10.2005
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.43 450 104.1 0 8.27 0 04.10.2005
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.75 1 000 102.07 -0.15 7.99 -0.01 06.10.2005
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.99 603 106.16 -0.34 6.56 -0.02 06.10.2005
Новсиб 2об 13 07.12.2006 1.06 1 500 105.7 0 7.2 -0.01 05.10.2005
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.70 250 104.8 0 8.18 -0.03 30.09.2005
Пермь 1 12 15.12.2006 1.12 200 104 0 8.7 0 23.09.2005
Томск 1 13 22.11.2007 1.45 210 107 0 7.71 -0.01 05.10.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.77 400 102.35 0 6.96 -0.02 30.09.2005
Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.34 110 106 -0.3 7.63 0 06.10.2005

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

АЛРОСА 19в 16 23.10.2005 0.05 3 000 100.5 -0.05 4.34 -6.91 06.10.2005
ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.48 5 000 23.03.2006 100.29 0 5.01 0 30.09.2005
Газпром А3 8.11 18.01.2007 1.23 10 000 102.15 -0.7 6.43 0 06.10.2005
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.72 5 000 105.1 -0.4 6.96 -0.03 06.10.2005
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.84 5 000 102.95 0 6.09 0 03.10.2005
ЕЭС-обл-2в 15 21.10.2005 0.04 3 000 100.42 0 3.86 -0.7 05.10.2005
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.55 6 000 102.1 -0.3 6.82 0.05 06.10.2005
РЖД-01 6.59 07.12.2005 0.18 4 000 100.05 0 6.31 -0.01 03.10.2005
РЖД-02 7.75 05.12.2007 2.00 4 000 103.5 0 6.08 0 04.10.2005
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.53 4 000 105.1 -0.2 7.01 0 06.10.2005
ТНК5в1т 15 28.11.2006 1.05 3 000 110.9 0 5.11 -0.02 05.10.2005
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 2.01 5 000 105.35 0.15 6.25 0 06.10.2005
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.94 7 000 104.85 0 7.14 0 05.10.2005

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.27 2 250 109.35 0.25 6.75 -0.01 06.10.2005
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.99 1 000 102.8 0 7.43 0 06.10.2005
ВБД ПП 1 10.78 11.04.2006 0.55 1 500 102.15 0 0 0 03.10.2005
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.65 3 000 102.18 0 6.25 -0.01 05.10.2005
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.46 3 000 101.75 -0.24 9.2 0.04 06.10.2005
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.47 1 500 103 0 7.27 -0.01 05.10.2005
МегаФон3 9.25 15.04.2008 2.28 3 000 104.2 -0.2 7.53 0.09 06.10.2005
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.70 1 500 103.05 0.05 6.82 -0.02 06.10.2005
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.69 2 000 25.05.2006 101.8 0 7.82 -0.02 05.10.2005
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.80 1 500 11.07.2006 101.1 0 7.4 -0.01 05.10.2005
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.67 1 500 113 1.1 8.17 0 06.10.2005
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.57 5 000 101.45 0 7.15 0 03.10.2005
САНОС-01 14 13.02.2006 0.42 300 102.45 -0.2 6.91 -0.06 06.10.2005
САНОС-02 9.7 10.11.2009 1.95 3 000 13.11.2007 107.25 -0.1 6.34 0 06.10.2005
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.73 3 000 101.95 0 6.99 0 04.10.2005
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.47 3 000 102.9 0 8.55 0 06.10.2005
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.78 1 500 104.1 0 6.24 -0.03 05.10.2005
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.73 3 000 16.06.2006 102.81 -0.09 7.6 -0.02 06.10.2005
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.63 1 000 101.51 0 6.33 -0.01 06.10.2005

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 1.34 3 000 14.02.2007 101.72 -0.07 7.98 -0.01 06.10.2005
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.76 5 000 27.06.2006 101.5 0.13 8.83 1.19 06.10.2005
Акрон-01 13.45 01.11.2005 0.13 600 100.25 -0.1 9.98 -0.15 06.10.2005
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.60 1 000 27.04.2006 100.4 -0.1 9.19 -0.01 06.10.2005
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.58 300 104 0.6 8.97 -0.01 06.10.2005
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.38 300 101.65 0 9.92 0 05.10.2005
ВолТел43 13 21.02.2006 0.44 1 000 102.5 0 6.34 -0.05 05.10.2005
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 1.18 900 13.12.2006 102.12 0 9.4 1.27 05.10.2005
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 1.41 1 200 100.15 -0.15 10.85 0 06.10.2005
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.57 500 21.04.2006 102 -0.05 8.78 -0.02 06.10.2005
Инпром 02 12 15.07.2010 0.76 1 000 20.07.2006 101.52 -0.13 10.14 0 06.10.2005
ИРКУТ-02 16 02.11.2005 0.14 750 100.97 0 2.24 -0.47 30.09.2005
Камаз-Фин 12.3 11.11.2006 0.16 1 200 11.11.2005 100.3 -0.19 9.07 -0.08 06.10.2005
МГТС-04  10 22.04.2009 0.61 1 500 26.04.2006 102.45 0 5.48 -0.03 05.10.2005
НГК ИТЕРА 13.5 07.12.2007 0.23 2 000 07.12.2005 100.8 0 8.56 1.12 06.10.2005
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.15 2 000 100.2 0 8.04 0 14.09.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.96 1 500 30.03.2009 106.65 0.14 7.92 0 06.10.2005
НортгазФин 16 09.11.2005 0.15 2 100 100.65 0.03 8.53 -0.22 06.10.2005
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.93 900 31.08.2006 106 -0.5 7.34 0.55 06.10.2005
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.44 3 000 103.01 -0.49 8.08 0 06.10.2005
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.96 1 000 103.75 0 8.08 -0.01 04.10.2005
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.93 1 500 25.09.2006 105.5 0 8.38 -0.02 04.10.2005
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.63 600 04.05.2006 101.3 0 7.76 -0.01 21.09.2005
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.36 3 000 14.02.2007 102.4 -0.05 7.48 0 06.10.2005
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РосселхозБ 9 04.06.2008 0.23 3 000 07.12.2005 100.25 0 7.66 -0.03 30.09.2005
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.69 500 102.52 -0.02 9.91 -0.02 06.10.2005
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.72 1 000 104.55 0.35 7.2 -0.03 06.10.2005
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.94 2 000 23.08.2006 101.23 0.33 7.03 -0.01 06.10.2005
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.46 3 000 02.03.2006 100.75 0 7.15 -0.01 04.10.2005
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.89 2 500 105.5 0 6.37 -0.02 03.10.2005
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 1.29 1 500 25.01.2007 104.2 0 7.93 0 30.09.2005
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.80 1 530 105.7 0 6.83 -0.02 03.10.2005
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.64 2 000 108 0 7.64 -0.01 05.10.2005
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 2.31 3 000 102.8 -0.75 8.12 0.13 06.10.2005
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 1.03 1 100 26.10.2006 102.65 0 10.12 0 05.10.2005
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.54 600 105.02 0 8.61 0 29.09.2005
ТМК-01  10.3 20.10.2006 1.03 2 000 102.6 -0.1 7.78 -0.01 06.10.2005
ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.38 3 000 27.03.2007 103.8 -0.1 7.78 -0.01 06.10.2005
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.22 1 000 02.12.2005 101.25 -0.15 9.26 -0.03 06.10.2005
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.91 3 000 104.71 -0.19 7.62 0.09 06.10.2005
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 2.29 2 000 103.05 0 7.99 0 27.09.2005
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.81 3 000 105.5 -0.01 6.95 -0.02 06.10.2005
ХКФ Банк-1 11.25 16.10.2007 0.11 1 500 18.10.2005 100.15 0 6.12 -0.43 04.10.2005
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.65 3 000 16.05.2006 100.25 0 8.21 0 04.10.2005
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.92 2 000 104.56 0 7.43 0.05 05.10.2005
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.93 1 500 105.03 0.13 8.71 -0.01 06.10.2005
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.41 1 500 08.02.2006 101.23 0.21 8.35 -0.03 06.10.2005
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.54 3 500 08.04.2006 101.75 0 8.82 -0.04 27.09.2005
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.94 400 105 0 8.26 -0.02 06.10.2005

Балтимор01 1 05.09.2006 0.92 500 93 0 9.39 0.02 06.10.2005
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.34 300 106.85 -0.1 10.72 0 06.10.2005
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 1.16 1 000 06.12.2006 101.2 -0.5 9.33 0 06.10.2005
Волга 1  12 13.03.2007 1.41 1 500 101.95 -0.1 11 0.24 06.10.2005
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.68 2 000 27.05.2006 101.9 -0.05 10.23 -0.02 06.10.2005
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.69 431 102.15 0 9.24 -0.02 05.10.2005
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 1.02 1 500 20.10.2006 102.75 0 9.4 -0.01 05.10.2005
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.57 722 103.1 0.05 10.6 -0.03 06.10.2005
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 1.17 1 000 19.12.2006 102.6 0 11.45 0 04.10.2005
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 1.11 3 000 23.11.2006 101.8 -0.25 10.08 -0.01 06.10.2005
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 0.66 700 107 0 11.99 0 05.10.2005
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 0.23 1 000 07.12.2005 101.09 -0.01 9.25 -0.05 06.10.2005
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.97 530 100.69 0 12.09 0 27.09.2005
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.66 1 000 22.05.2006 101.92 -0.45 9.01 -0.02 06.10.2005
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.73 1 200 13.06.2006 101.4 -0.15 10.21 -0.01 06.10.2005
Полиметал1 17 21.03.2006 0.48 750 105.65 0 4.28 -0.07 05.10.2005
СалютЭнерг 14 25.12.2007 0.28 3 000 27.12.2005 101.1 -0.25 8.21 -0.76 06.10.2005
СамараАвиа 15 08.03.2007 1.38 350 104.25 0.25 11.27 -0.01 06.10.2005
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.95 750 105.5 0 8.97 -0.02 28.09.2005
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.69 1 500 01.06.2006 103.5 0.04 8.47 -0.03 06.10.2005
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.05 2 000 03.10.2006 104.1 -0.05 9.14 -0.01 06.10.2005
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.99 750 04.10.2006 101.8 -0.15 10.46 0 06.10.2005
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.89 500 105.49 -0.51 9.7 -0.03 06.10.2005

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.574 2.4B       BBB  FCH 108.44 -0.13 4.788 0.07 58.7 06.10.2005
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 2.276 3.0B       BBB  FCH 107.63 -0.25 4.876 0.10 78.3 06.10.2005
Россия'18 11 USD 24.07.2018 8.055 3.5B       BBB  FCH 149.25 -2.38 5.564 0.20 124.2 06.10.2005
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.915 2.5B       BBB  FCH 185.63 -2.19 5.872 0.11 128.7 06.10.2005
Россия'30 5 USD 31.03.2030 8.236 21.1B     BBB  FCH 112.69 -1.31 5.514 0.14 95.7 06.10.2005
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.505 2.7B       BBB  FCH 95.125 0.00 4.982 0.00 76.5 06.10.2005
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.594 1.7B       BBB  FCH 98.875 0.06 4.888 -0.11 88.1 06.10.2005
Минфин7 3 USD 14.05.2011 5.14 1.7B       BBB  FCH 88.25 -0.38 5.419 0.08 119.8 06.10.2005
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.538 1.3B       BBB  FCH 96.625 -0.13 5.245 0.09 106.3 06.10.2005

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.545 400.0M  BBB  FCH 104.29 -0.09 2.82 0.12 64.5 06.10.2005
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.945 374.0M  BBB  FCH 113.82 -0.19 3.829 0.03 96.1 06.10.2005

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.417 500.0M  BB-  S&P 105.72 -0.08 5.206 0.05 99.7 06.10.2005
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.306 700.0M  BB-  S&P 117.84 -0.59 5.501 0.15 125.1 06.10.2005
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 4.346 1.0B       BB   FCH 117.13 -1.02 3.931 0.20 114.7 06.10.2005
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.185 1.2B       BB   FCH 99.02 0.00 4.816 0.00 43 06.10.2005
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 3.176 646.5M  BB+  FCH 99.3 -0.80 5.846 0.26 146.1 06.10.2005
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.608 1.7B       BB-  S&P 122.17 -0.91 5.88 0.13 159.4 06.10.2005
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.598 1.0B       BB+  FCH 110.03 -1.19 4.562 0.15 136.8 06.10.2005
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.261 1.2B       BBB- FCH 108.08 -0.20 6.332 0.02 193.6 06.10.2005
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.387 1.2B       BB-  S&P 128.26 -2.37 6.445 0.15 183.1 06.10.2005
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M  Baa2 MDY 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.716 1.0B       Baa2 MDY 103.89 -0.19 5.839 0.07 161.4 06.10.2005
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.441 1.0B       Baa2 MDY 98.917 -1.10 6.65 0.15 226.9 06.10.2005

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 1.262 400.0M  BB-  S&P 107.64 -0.12 5.49 0.08 127.6 06.10.2005
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.809 500.0M  BB-  S&P 114.59 -0.40 5.771 0.12 154.6 06.10.2005
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 1.024 150.0M  B-   S&P 107 -0.81 6.107 0.71 211.1 06.10.2005
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.838 700.0M  BB   S&P 110.39 -0.29 5.608 0.13 139.7 06.10.2005

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.935 175.0M  B+   S&P 102.65 0.00 5.975 -0.01 196.2 06.10.2005
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 3.205 300.0M  B+   S&P 112.6 -0.08 7.041 0.02 281.2 06.10.2005
ММК 8 USD 21.10.2008 2.659 300.0M  BB-  FCH 103.77 -0.23 6.605 0.08 237.7 06.10.2005
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.526 500.0M  BB+  S&P 102.21 -0.54 6.484 0.15 222.8 06.10.2005
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.976 325.0M  B2   MDY 104.66 -0.21 7.043 0.07 282.5 06.10.2005
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.973 375.0M  B+   FCH 110.21 -0.92 7.6 0.14 320.7 06.10.2005

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 2.183 350.0M  B+   FCH 107.6 -0.67 6.898 0.28 266.9 06.10.2005
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.307 350.0M  B+   FCH 106.7 -0.74 7.322 0.16 307.1 06.10.2005
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.544 375.0M  B2   MDY 103.19 -0.20 7.097 0.05 284.7 06.10.2005
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 4.081 400.0M  BB-  S&P 106.68 -0.38 6.756 0.09 249.9 06.10.2005
МТС'12 8 USD 28.01.2012 5.032 400.0M  BB-  S&P 105.35 -0.29 6.934 0.06 268.7 06.10.2005
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.714 300.0M  BB   S&P 103.38 -0.83 7.076 0.22 282.7 06.10.2005
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.893 300.0M  BB   S&P 105.56 -0.69 7.22 0.14 299.4 06.10.2005

Сбербанк' 06 5.4 USD 24.10.2006 0 1.0B       BBB  FCH 101.06 -0.11 4.788 0.12 52.2 06.10.2005
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.846 550.0M  BBB  FCH 104.15 -0.38 5.427 0.13 119.5 06.10.2005
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.83 450.0M  BBB- FCH 108.72 -0.64 5.761 0.12 150.9 06.10.2005
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.461 250.0M  Ba2  MDY 102.01 -0.40 6.921 0.16 270.2 06.10.2005
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.95 200.0M  A-   S&P 103.42 0.00 5.559 -0.01 147.8 06.10.2005
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.648 125.0M  B-   FCH 101.88 -0.13 6.32 0.18 232.3 06.10.2005
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.736 140.0M  B    FCH 101.7 -0.10 6.311 0.13 -295.1 06.10.2005
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 1.276 125.0M  B    FCH 102.93 -0.15 6.786 0.11 257 06.10.2005
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.551 400.0M  B    FCH 98.65 -0.85 6.385 0.14 199.8 06.10.2005
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.333 300.0M B+   FCH 105.61 -0.27 7.346 0.11 315.6 06.10.2005
Петроком 9 USD 09.02.2007 1.265 120.0M  B1   MDY 102.75 -0.15 6.786 0.11 257 06.10.2005
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.855 300.0M  Ba2  MDY 101.87 -0.23 6.765 0.12 255.7 06.10.2005

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B       BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.182 565.6M  BBB  S&P 156.81 -2.69 6.468 0.17 186.5 06.10.2005
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.559 1.4B       BBB+ FCH 108.25 0.06 4.799 -0.01 54.8 06.10.2005
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 6.033 1.0B       A    FCH 103.56 -0.31 4.909 0.05 65.5 06.10.2005
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.47 1.0B       A    FCH 95.75 0.13 4.923 -0.02 54 06.10.2005
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 5.224 1.0B       BBB+ FCH 112 -0.38 5.187 0.06 93.7 06.10.2005

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.945 11.5B     D    FCH 34.00 0.00 68.82 0.04 6465.8 06.10.2005
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 9.536 3.5B       BB-  FCH 114.38 -2.00 8.643 0.18 401.8 06.10.2005
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.477 5.2B       BB-  FCH 118.63 -1.75 8.203 0.23 380.2 06.10.2005
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.321 500.0M  B+   S&P 141.5 -3.50 8.305 0.34 382 06.10.2005
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.385 4.0B       B+   S&P 114 -2.13 7.896 0.18 332.4 06.10.2005
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.783 1.0B       BB-  FCH 98.27 -0.07 7.507 0.01 309 06.10.2005
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 10.794 504.1M  BB   FCH 124.75 -3.50 8.107 0.26 352 06.10.2005
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.844 975.0M  BB+  FCH 117 -3.00 7.307 0.24 270.1 06.10.2005
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.576 900.0M  BB   FCH 115.5 -2.75 7.427 0.20 279.2 06.10.2005
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 7.011 1.5B       B+   FCH 104.13 -1.38 6.653 0.19 226.7 06.10.2005
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.35 1.5B       BB-  FCH 144.88 -2.44 7.744 0.16 313.8 06.10.2005
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.88 1.0B       BB-  FCH 108.25 -1.13 6.276 0.18 189 06.10.2005
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.114 1.1B       B+   FCH 95.625 -1.88 8.28 0.18 368.4 06.10.2005
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.134 2.0B       BB   FCH 113.38 -1.88 9.14 0.19 449.4 06.10.2005
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.239 2.7B       B-   FCH 89.5 -3.50 11.26 0.48 665.2 06.10.2005

Источник: Reuters                           



 

Ежедневный обзор финансовых рынков, 7 октября 2005 г.          13 

 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 

 
 Электронный адрес Телефон 
   
Анализ финансовых рынков   
   
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
   
Долговые инструменты   
   
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 
   
Долговой рынок капитала   
   
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 
   
Брокерское обслуживание и доверительное управление  
   
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 
   
Операции на фондовых рынках   
   
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-16 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-16 (5389) 
   
Денежные рынки   
   
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru 729-55-18 (5368) 
   
Оценка финансовых рисков   
   
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
Платоненко Екатерина PlatonenkoEV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5303) 
 
 
Данный обзор не является предложением, требованием или просьбой купить или продать какие-либо активы и имеет  
лишь информационные цели. Каждый аналитик высказывает собственное мнение относительно финансовых рынков 
и конкретных ценных бумаг и эмитентов. Банк «СОЮЗ» не несет ответственности за операции третьих лиц, совер-
шенных на основе мнений и рекомендаций, представленных в данном обзоре. Данный обзор не имеет направленно-
сти на конкретную операцию или определенное лицо. Информация, использованная в обзоре, взята из общедоступ-
ных источников, признаваемых Банком «СОЮЗ» надежными. 


