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7 ноября 2006 г. 
Богословский Дмитрий  

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 325.2 332.2 309.1 532.6 

Mibor 1 дн. 5.61 6.66 4.01 4.97 

Libor 6m 5.40 5.35 5.37 4.7 

Euribor 6m 3.72 3.70 3.57 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.25 3.25 3.00 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.7007 26.7277 26.7948 28.7825 

Курс EUR/USD 1.2724 1.2780 1.2674 1.1840 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.695 4.596 4.671 4.395 

Rus'30 111.729 112.480 111.931 112.75 

Индекс EMBI+ 185 192 189 245 

Индекс EMBI+ Rus 109 113 111 118 

Индекс RCBI-c 145.21 145.26 145.06 134.29 

Москва 39 6.77 6.76 6.77 6.72 

Газпром А6 6.86 6.94 6.86 6.97 

ОФЗ 46018 6.59 6.59 6.59 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12105.55 12018.54 12086.50 10717.50 

Индекс РТС 1655.11 1629.34 1590.33 1125.60 

Oil Brent 55.96 55.30 56.12 58.70 

Oil Urals 53.36 52.75 53.52 53.54 

Gold 624.10 622.50 602.30 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Розничные продажи еврозона сентябрь 13.00 МСК -0.5% 
Красная Книга  США  16.55 МСК  
     
      

 
9 Сбербанк разместил LPN на $750 млн. по 

номиналу, купон 5.93% 
9 МДМ-банк планирует секьюритизацию 

платежных требований, как минимум, на 250 
млн. евро 

9 Сибакадембанк разместил 5-летние евробонды 
на 300 млн. евро под 8.3% 

9 Процентная ставка по первому купону 
облигаций ООО «Дымовское колбасное 
производство» установлена в размере 10.99% 
годовых 

9 Standard&Poor's: Прогноз по рейтингам 
Московской области изменен на «Позитивный»; 
рейтинг «BB» по международной шкале и 
рейтинг «ruAA» по национальной шкале 
подтверждены 
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Рынок внешних долгов 
В начале недели базовые активы торговались в рамках узкого диапазона перед 
сегодняшними выборами в Конгресс, однако настроения остаются умеренно негативными 
после сильных данных по занятости США в пятницу. Рост доходности 10Y UST за последние 
2 дня на 10 б.п. вполне соответствует здоровой коррекции после активного роста, и мы 
ожидаем, что фаза консолидации в отсутствии важных данных по статистике США 
продолжится на этой неделе. Кроме сегодняшних выборов в Конгресс, которые интересны, 
прежде всего, с точки зрения размера военного бюджета (у республиканцев и демократов 
принципиально разные точки зрения), внимание рынка привлекут также планы квартального 
рефинансирования. Однако в последних мы не видим серьезного риска для облигаций 
Казначейства США, поскольку на предыдущих аукционах они расходились «как горячие 
пирожки». Долги еврозоны продолжают торговаться хуже американских аналогов в ожидании 
повышения ставки ЕЦБ в начале декабря, что активно подогревается жесткими 
комментариями представителей банка. Игра на продажу коротких немецких облигаций по-
прежнему актуальна. 

Высокодоходные бумаги демонстрируют рост благодаря сильному подъему на мировых 
фондовых рынках, хорошей ликвидности и благоприятном сценарии американской экономики 
для EM. Соответственно в числе фаворитов оказались кредиты с высокой бэтой, такие как 
Уругвай, Аргентина и Эквадор. На наш взгляд, нынешняя конъюнктура оставляет 
возможность для спекулятивных покупок указанных бумаг. В стратегическом плане наиболее 
привлекательными считаем еврооблигации Колумбии, Перу и в меньшей степени Бразилии. 
Неопределенность отношений с ЕС и высокие ценовые уровни снизили интерес к турецким 
долгам. Бумаги будут реагировать резким снижением при ухудшении конъюнктуры, а 
потенциал роста ограничен. Неделя для EM должна пройти в целом спокойно, инерционный 
рост перейдет в консолидацию на новых уровнях. 
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Рынок внутренних долгов 

Пока что ситуация на рынке рублевых облигаций заметно не изменилась, котировки бумаг 
демонстрируют разнонаправленное движение на фоне все еще сохраняющейся 
напряженности на денежном рынке.  

Медленно, но верно выправляется ситуация  с рублевой ликвидностью, объемы операций 
РЕПО с ЦБ РФ снижаются (в пятницу порядка 37 млрд. руб.), ставки МБК в пределах 5-6% 
годовых. К середине недели ждем достижения ставками overnight уровня 2-4% годовых. 
Более низкие значения в ближайшее время мы вряд ли увидим.  

Текущие ставки МБК пока не позволяют инвесторам начинать покупки рублевых облигаций, 
но их снижение к обозначенным нами уровням приведет к активизации покупателей среди 
банков. Негативная динамика пятницы на внешнем долговом рынке хоть и подпортила 
общее настроение, но существенно не изменила расклада сил и общую тенденцию. 
Потенциал сжатия спрэда рублевых облигаций к валютным сохраняется. Рекомендуем 
покупки дальних ликвидных бумаг первого эшелона. Фавориты - ОФЗ. 

Первичный рынок на этой неделе не будет отличаться активностью. Мы считаем, что у 
эмитентов не возникнет сложностей с размещениями на фоне роста рублевой ликвидности в 
банковской системе. 

Валютный рынок 

Рост пары евро/долл остановился в пятницу около уровня 1.2800 после выхода данных по 
рынку труда, закрывшись около 1.2700. В очередной раз значение новых рабочих мест (Non-
Farm Payrolls) вышло ниже прогнозов экономистов, но данные за предыдущий месяц 
пересматриваются в большую сторону, что в среднем должно оказать нейтральное влияние 
на валютный рынок. Более важными с нашей точки зрения являются показатели уровня 
безработицы и почасовой оплаты труда. Безработица в США в октябре снизилась до 4.4% с 
4.6% (минимальное значение с 2001 года). Среднечасовая оплата труда продолжает расти, 
превышая прогнозы – в октябре рост на 0.4%. Эти индикаторы вкупе с последними данными 
по производительности, которая осталась на прежнем уровне, указывают на угрозу роста 
инфляции.  

На этом фоне, заявления представителей ФРБ Чикаго и Кливленда о том, что в случае 
недостаточно быстрого замедления инфляции потребуется дополнительное повышение 
ставки, имеют под собой реальную основу.  

Отметим продолжение сокращения рабочих мест в промышленности, указывая на 
назревание проблем в данном секторе экономики США, что, кстати, подтверждали данные по 
промышленному индексу ISM. 

Дополнительным фактором для покупок американской валюты стали неожиданно сильные 
данные по индексу ISM для сектора услуг – 57.1 против 52.9 пунктов месяцем ранее. 

Сейчас ключевой фактор для рынка – выборы в Конгресс США. Существуют реальные 
опасения, что республиканцы не удержат преимущество, как минимум в Палате 
Представителей, а как максимум и в Сенате. Такой сценарий поставит под сомнение 
способность администрации президента проводить свою политику. Именно по этой причине 
пара евро/долл росла в понедельник, практически отыграв падение пятницы. Текущие 
значения на уровне 1.2750. Мы по-прежнему считаем, что у пары евро/долл есть все шансы 
для дальнейшего роста. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.90 40 817 104.32 0.22 6.04 -0.09 03.11.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.43 40 655 101.10 0.01 5.64 -0.01 03.11.2006 
RU26198          6 02.11.2012 4.90 48 100 97.71 0.01 6.47 0 03.11.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.60 25 806 100.73 0.00 5.01 -0.04 31.10.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.18 15 108 101.55 0.00 6.03 -0.01 01.11.2006 
RU46001          10 10.09.2008 1.05 58 841 105.10 0.30 5.25 -0.33 03.11.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.13 62 000 110.40 0.00 6.23 -0.01 02.11.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.66 37 298 111.40 0.10 6.09 -0.05 03.11.2006 
RU46014          9 29.08.2018 5.58 58 290 109.55 0.13 6.44 -0.02 03.11.2006 
RU46017          9 03.08.2016 6.46 69 477 106.44 -0.03 6.57 0.03 03.11.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.62 53 982 111.60 -0.02 6.59 0 03.11.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.46 4 991 106.3 0 5.84 -0.03 02.11.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.53 4 333 102.46 0 5.38 -0.09 02.11.2006
Москва 36 10 16.12.2008 1.91 3 903 108.52 0 5.73 -0.02 02.11.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.44 5 000 113.1 0.1 6.45 -0.03 03.11.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.69 8 763 109.9 -0.03 6.76 0 03.11.2006
Москва 40 10 26.10.2007 0.95 3 375 103.94 0 5.91 -0.04 30.10.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.22 4 483 108.7 0 6.42 -0.01 19.10.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 2 814 105.2 0 3.13 -0.09 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.43 5 000 108.25 0 4.45 -0.04 31.10.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.24 5 000 108.69 0 5.75 -0.02 18.10.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.40 2 000 101.8 0 8.09 0 03.11.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 1.89 700 106 0 8.04 -0.02 27.10.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.49 600 104.99 0 7.95 -0.02 02.11.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.24 500 111.83 0 7.32 -0.03 02.11.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.04 600 105.1 0 8.37 -0.04 02.11.2006
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.58 1 500 101.9 -0.1 8.03 0.06 03.11.2006
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 1.38 720 100 0 8 0 01.11.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.18 300 101.18 0 8.15 -0.02 25.09.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.76 500 100.16 0 8.14 0 02.11.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.06 500 107.25 -0.05 8.98 2.4 03.11.2006
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.25 700 117.35 -0.05 7.06 -0.01 03.11.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 4.72 1 000 108.45 0 7.54 -0.01 01.11.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.09 400 100.42 -0.08 8.23 0.07 03.11.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.54 1 000 101.4 0 7.32 -0.05 23.10.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.36 3 000 99.62 0 7.06 -0.01 03.11.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.46 1 300 130.25 0 7.65 0.33 02.11.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.29 1 500 100.6 0 7.91 0 30.10.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.20 9 600 110.25 0 6.61 -0.02 03.11.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.18 9 000 107.49 -0.06 6.82 0.01 03.11.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.79 12 000 107.69 0.07 7.08 -0.02 03.11.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.23 2 500 103.85 0 6.97 -0.03 03.11.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 1.98 2 500 101.92 -0.05 7.48 0.02 03.11.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.40 2 000 98.82 0 7.37 0 27.10.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.91 800 100.65 0.01 7.82 -0.01 03.11.2006
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.92 600 102.98 0.03 6.75 -0.07 03.11.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 2.25 900 99.84 0 7.45 -0.01 27.10.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.39 1 500 102.17 -0.05 7.8 0.02 03.11.2006
Хабаровск6 9 24.11.2009 1.82 1 000 101.07 0.02 7.27 -0.02 03.11.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.83 1 000 101.95 0.2 7.47 -0.06 03.11.2006
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.46 800 100.41 0 7.25 -0.02 01.11.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.46 2 000 107.9 0.19 7.16 -0.08 03.11.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.48 800 108.5 2.45 6.46 -1.76 03.11.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.63 1 800 105.8 0 6.51 -0.03 30.10.2006
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.64 1 000 104.15 0.1 6.37 -0.27 03.11.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.04 700 100.16 -0.02 6.03 -1.15 03.11.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.23 1 000 107.15 0 7.33 -0.02 02.11.2006
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.81 762 98.8 -0.05 8.1 0.02 03.11.2006
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Барнаул 01 13 14.12.2006 0.12 200 100.6 0 7.13 -0.6 31.10.2006
Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.59 450 102.9 -0.15 7.79 0.09 03.11.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.43 1 000 100.81 -0.38 8.27 0.88 03.11.2006
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.85 1 000 101.48 0 5.11 -2.2 01.11.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.10 1 500 100.5 0 5.93 -0.74 02.11.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.45 110 103.8 0 7.55 -0.02 02.11.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.22 10 000            100.75 0 4.25 -0.2 31.10.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.90 5 000            104.3 -0.15 6.84 0.05 03.11.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.91 5 000            101.85 3.35 5.56 -3.94 03.11.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.52 5 000            100.5 0.2 6.85 -0.09 03.11.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.04 4 000            101.65 0 6.23 -0.01 02.11.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.70 4 000            104.65 0 6.87 0.13 02.11.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.60 10 000            100.4 0 5.8 -0.19 01.11.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.44 10 000            101.54 0.04 7.02 -0.02 03.11.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.07 5 000            102.85 0 6.19 -0.03 31.10.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.14 7 000            103.85 0.05 7.15 -0.02 03.11.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.95 7 000            100.4 0.07 7.01 -0.03 03.11.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 1.01 1 000            101.35 0 7.5 -0.01 25.10.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.46 3 000            100.98 -0.07 8.11 0.1 03.11.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.44 1 500            101.15 0 6.57 -0.08 31.10.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.40 3 000            103.05 0 7.1 -0.02 06.10.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.89 1 500            110 0 8.28 -0.01 01.11.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.41 3 000            103.9 0 8.32 -0.01 03.11.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.60 5 000            100.6 0 6.94 -0.02 06.10.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.90 7 000 12.12.2008 101.2 0.09 8.9 0.06 03.11.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 2.61 3 000            105.65 0 4.3 -0.06 02.11.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.73 3 000            100.5 0 7.39 -0.02 28.09.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.51 3 000            101.54 0.14 8.74 -0.1 03.11.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.28 3 000 14.02.2007 100.36 0 7.9 -0.06 02.11.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.63 5 000 26.06.2007 100.1 0.1 7.76 -0.17 03.11.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.39 1 000            101.9 0.09 8.1 -0.07 03.11.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.08 1 000 02.12.2008 101.36 -0.24 7.61 0.12 03.11.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.68 2 300            102.55 0 7.69 0 31.10.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.22 5 000 12.02.2008 100.19 0.02 8.48 -0.02 03.11.2006
Дорогобуж1   11.06.2008 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 13.12.2006 100.15 0 8.34 -0.16 30.10.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.36 1 200            99.95 0.15 11.05 -0.46 03.11.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.68 1 000 19.07.2007 101.79 0.07 8.13 -0.14 03.11.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.53 1 300 23.05.2007 100.92 0.06 9.1 -0.15 03.11.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.77 1 500 19.09.2008 100.09 0 8.56 0 01.11.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.19 1 500 30.03.2009 104.65 0 7.97 -0.01 02.11.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.48 3 000            101.9 0.1 8.06 -0.07 03.11.2006
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.28 3 000 14.02.2007 100.57 -0.33 6.49 0.47 03.11.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.10 3 000 06.12.2006 100.3 0 3.73 -0.47 31.10.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.64 7 000            101.8 0.03 7.56 -0.01 03.11.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.90 7 000 12.12.2008 101.2 0.09 8.9 0.06 03.11.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.27 3 000            100 -0.1 8.4 0.08 03.11.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.01 0.01 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.64 2 000            103.4 0 7.21 -0.08 02.11.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.42 3 000            102.45 0 7.54 -0.01 31.10.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.77 2 000 18.09.2008 100.5 -0.05 7.69 0.03 03.11.2006
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.40 1 100            100.1 0 12.27 -0.01 01.11.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.07 4 000 18.02.2009 99.37 0 9.3 -0.01 03.11.2006
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.39 3 000 27.03.2007 101.18 0.08 7 -0.3 03.11.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.24 5 000 19.02.2008 100.3 -0.01 7.83 0 03.11.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.08 1 500 01.12.2006 100.1 -0.05 8.12 0.46 03.11.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.97 3 000            102.6 0 7.39 0.03 03.11.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.39 2 000            102.35 0 7.58 -0.01 02.11.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.1 -0.15 8.03 0.07 03.11.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.26 1 500            100.65 0.12 7.9 -0.59 03.11.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.91 3 500 09.10.2007 102.35 -0.05 8.35 0.03 03.11.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.68 5 000            103.23 0.03 8.35 -0.04 03.11.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.53 2 000 24.05.2007 100.1 -0.05 11.51 0.09 03.11.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.10 1 500            101.8 -0.1 9.06 0 03.11.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.45 300            105.65 0.05 9.86 -0.05 03.11.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.85 4 000 20.09.2007 101.25 0.05 10.18 -0.08 03.11.2006
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.38 1 500            100.25 -0.15 10.16 -0.24 03.11.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.43 1 000 12.04.2007 100.4 -0.08 10.72 0.18 03.11.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.66 2 000            100.75 0 8.77 0 01.11.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.45 1 000 12.04.2007 100.7 0 9.86 0.08 31.10.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.86 2 000            102.2 0 8.31 0 26.10.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 #ЗНАЧ! 700            0 -102.4 13.52 0.03           
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.58 1 200 13.06.2007 99.13 0.07 14.33 -0.08 03.11.2006
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Миракс 11.5 19.08.2008 1.64 1 000            101.1 0 10.51 -0.01 02.11.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 0.96 1 000 15.11.2007 99.8 -0.1 11.2 0.11 03.11.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.08 1 500            99.3 0 9.23 0 02.11.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.97 1 200 31.10.2007 100.3 0.05 9.15 -0.06 03.11.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.34 350            100.6 0.01 12.32 -0.1 03.11.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.57 1 000 06.06.2007 100.8 0 10.42 -0.03 31.10.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.88 500            101.2 0 11.56 -0.02 02.11.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.27 700 08.02.2007 100.42 0 9.73 -0.08 02.11.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.92 3 000 03.10.2007 100.68 0.06 8.72 -0.08 03.11.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.16 700            101 0 9.61 0 30.10.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 1.90 1 000            100 0 0 0 01.11.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.604 2.4B         BBB+ S&P 102.75 -0.13 5.482 0.16 25.9 06.11.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.768 2.2B         BBB+ S&P 104.75 -0.06 5.52 0.03 65.5 06.11.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.52 3.5B         BBB+ S&P 143.313 -0.94 5.839 0.09 110.2 06.11.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.469 2.5B         BBB+ S&P 179.313 -0.81 6.098 0.04 139.8 06.11.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.494 18.7B       BBB+ S&P 111.688 -0.81 5.805 0.10 108 06.11.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.481 2.7B         BBB+ S&P 96 -0.25 5.739 0.19 81.7 06.11.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.207 1.7B         BBB+ S&P 89.25 -0.50 5.686 0.14 92.6 06.11.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.493 1.3B         BBB+ FCH 98.25 8.75 6.514 -20.78 141.9 03.11.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.374 374.0M     BBB+ S&P 107.77 -0.31 4.646 0.07 99.6 06.11.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.458 500.0M     BBB- S&P 101.35 -0.21 6.093 0.42 72 06.11.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.622 700.0M     BBB- S&P 112.97 -0.34 5.662 0.11 87.3 06.11.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.49 1.0B         BBB- S&P 111.32 -0.10 4.548 0.02 81.3 06.11.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.726 1.0B         BB   FCH 96.21 -0.58 5.929 0.23 119.5 06.11.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.487 594.2M     BBB- S&P 99.34 -0.31 5.89 0.13 127.9 06.11.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.932 1.7B         BBB- S&P 118.26 -0.39 6.093 0.07 142.3 06.11.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.855 1.0B         BBB- S&P 105.49 5.11 5.063 -0.75 129.5 06.11.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.701 1.2B         BBB  FCH 104.59 -0.79 6.672 0.09 194.4 06.11.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.469 1.2B         BBB- S&P 126.51 -0.50 6.534 0.03 174.4 06.11.2006 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.871 1.0B         A3   MDY 102.37 -0.20 5.959 0.10 80.1 06.11.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.818 1.0B         BB+  S&P 98.68 -0.29 6.698 0.04 191.1 06.11.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.432 500.0M     Ba2  MDY 103.13 -0.06 5.902 0.03 61.5 06.11.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.846 500.0M     BB-  S&P 114.38 -0.41 6.542 0.06 182.7 06.11.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.258 400.0M     BB+  S&P 101.35 -0.06 6.081 0.11 226.8 06.11.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.952 500.0M     BB+  S&P 109.51 -0.25 6.027 0.11 109.4 06.11.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.028 150.0M     BB   S&P 100.13 -0.01 8.006 -0.36 -161 06.11.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.963 700.0M     BB+  S&P 104.49 -0.38 6.258 0.36 76.4 06.11.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 4.016 500.0M     BB+  FCH 102.73 -0.15 6.193 0.04 157.1 06.11.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.985 1.0B         BB+  FCH 104.87 -0.30 6.803 0.04 204.9 06.11.2006 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.39 300.0M     BB   FCH 109.74 0.24 6.895 -0.10 214.2 06.11.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.563 750.0M     BB   FCH 102.21 -0.57 7.902 0.09 315.1 06.11.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.836 300.0M     BB   S&P 101.89 -0.27 6.944 0.15 198.6 06.11.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.647 500.0M     BBB- FCH 102.57 -0.26 6.138 0.10 137.9 06.11.2006 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.639 300.0M     B+   S&P 101.36 -0.48 7.999 0.19 300.4 06.11.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.095 325.0M     B1   MDY 103.41 -0.36 6.98 0.16 213.8 06.11.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.604 375.0M     BB-  S&P 108.06 -0.73 7.801 0.12 301.4 06.11.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.358 350.0M     B+   FCH 104.48 -0.50 6.9 0.35 186.7 06.11.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.541 350.0M     B+   FCH 103.87 -0.44 7.776 0.12 293.9 06.11.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.712 375.0M     BB-  S&P 102.84 -0.34 6.958 0.12 214.8 06.11.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.439 400.0M     BB-  S&P 104.69 -0.35 6.955 0.10 215.4 06.11.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.298 400.0M     BB-  S&P 104.11 -0.31 7.041 0.07 229.6 06.11.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.882 300.0M     BB+  S&P 103.05 -0.35 6.931 0.12 213.5 06.11.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.595 600.0M     BB+  S&P 103.02 -1.05 7.794 0.15 306.1 06.11.2006 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.928 550.0M     BBB+ S&P 101.78 -0.32 5.952 0.16 111.5 06.11.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.209 450.0M     BBB+ S&P 106.24 -0.15 6.016 0.03 140.6 06.11.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.464 300.0M     BBB  FCH 102.94 -0.28 6.535 0.08 191.6 06.11.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.451 300.0M     BBB- FCH 101.82 -0.40 6.974 0.11 228.3 06.11.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.538 250.0M     BB-  FCH 100.33 -0.07 7.523 0.04 269.7 06.11.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.258 125.0M     B+   FCH 100.41 -0.06 7.364 0.19 214.7 06.11.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.497 400.0M    BBB- FCH 100 -0.13 6.198 0.04 151.4 06.11.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.316 200.0M     B+   FCH 100.3 0.12 8.4 -0.04 354.2 06.11.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.77 235.5M     BB-  FCH 103.8 -0.20 7.608 0.10 282.4 06.11.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.247 120.0M     B1   MDY 100.18 -0.05 8.085 0.18 300 06.11.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.865 300.0M     Ba2  MDY 100.01 -0.11 7.773 0.13 244.6 06.11.2006 

Источник: Reuters                           



 

 
Fixed Income Daily Guide, 7 ноября 2006 г.   
Банк СОЮЗ 

11

Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B          BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 9.944 533.7M     BBB  FCH 159.25 -0.81 6.217 0.05 150.6 06.11.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.768 1.4B          BBB+ FCH 104.625 -0.13 5.291 0.03 60 06.11.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.239 1.0B          A2   MDY 100.813 -0.31 5.342 0.06 67.7 06.11.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.651 1.0B          A+   FCH 93.938 -0.56 5.358 0.11 66.9 06.11.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.617 1.0B          BBB+ FCH 107.813 -0.44 5.69 0.09 102.3 06.11.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.457 3.1B          B+   S&P 101.81 0.94 8.10 -0.09 331.4 06.11.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.152 3.4B          BB   MDY 136.125 0.00 6.827 0.00 203.1 06.11.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.133 5.2B          BB   MDY 131.438 -0.44 6.281 0.05 156 06.11.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.033 500.0M     BB-  S&P 149 -0.75 7.333 0.07 260.6 06.11.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.552 4.0B          BB-  S&P 123.875 0.31 7.046 -0.03 224.9 06.11.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.505 1.0B          B1   MDY 105.88 -0.25 6.339 0.04 163.5 06.11.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.277 340.5M     BB   FCH 138.25 0.75 7.129 -0.05 232.8 06.11.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.894 975.0M     BB+  FCH 126.25 0.75 6.55 -0.06 181.2 06.11.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.94 900.0M     BB+  FCH 126.75 -0.50 6.613 0.03 182.2 06.11.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.372 2.2B          Ba3  MDY 102.813 0.50 6.801 -0.08 211.2 06.11.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.359 1.5B          Ba3  MDY 150.75 0.38 7.3 -0.03 246.6 06.11.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.195 270.1M     BB-  S&P 106.813 0.06 6.366 -0.01 163.5 06.11.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.683 1.1B          B+   S&P 108 0.88 7.191 -0.07 241.4 06.11.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.736 2.0B          BB   FCH 138.688 -0.75 6.88 0.06 213.7 06.11.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 8.457 2.7B          CCC+ S&P 101 0.63 9.875 -0.08 510.1 06.11.2006 

Источник: Reuters                           



 

Fixed Income Daily Guide, 7 ноября 2006 г.  
Банк СОЮЗ 

13

 

 

Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


