
Fixed Income Daily Guide, 8 февраля 2007 г.  
Банк СОЮЗ http://soyuztrade.ru  

1

Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

8 февраля 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 401.8 423.9 643.9 643.9 

Mibor 1 дн. 2.92 2.98 6.87 6.87 

Libor 6m 5.40 5.40 5.37 5.37 

Euribor 6m 3.92 3.91 3.85 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.5040 26.5543 26.3311 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3012 1.2984 1.3199 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.735 4.768 4.704 4.704 

Rus'30 112.556 112.282 113.212 113.212 

Индекс EMBI+ 170 167 169 169 

Индекс EMBI+ Rus 100 99 96 96 

Индекс RCBI-c 147.37 147.35 147.04 147.04 

Москва 39 6.65 6.68 6.69 6.69 

Газпром А6 6.92 6.92 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.57 6.57 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12666.87 12666.31 12463.2 12463.2 

Индекс РТС 1917.82 1923.27 1798.63 1798.63 

Oil Brent 57.09 58.13 61.05 61.05 

Gold 654.40 650.10 634.00 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Заседание Банка Англии Велик-я февраль 15.00 МСК 5.25% 
Заседание ЕЦБ еврозона февраль 15.30 МСК 3.50% 
Оптовые запасы  США декабрь 18.00 МСК 0.5% 
Размещение 30Y UST на
$9 млрд. 

США    

      

 
9 Затраты на единицу рабочей силы США в Q4 

выросли на 1.7%, ожидалось 2.1% 
9 Переподписка на аукционе по размещению 10Y 

UST на $13 млрд. составила 2.41 раза, выше 
среднего значения за 2006 год (2.32 раза) 

9 Бразилия разместила глобальные облигации на 
1.5 млрд. реалов ($750 млн.) 2028 года под 10.68%

9 Венесуэла продолжит выпускать «Южные 
облигации» вместе с Аргентиной на $1.5 млрд. 

9 Fitch повысило рейтинг Мегафона до «ВВ+», 
прогноз стабильный 

9 Совет Директоров ОАО АКБ "Спурт" утвердил 
решение о выпуске облигаций серии 02 общим 
объемом 1 млрд. рублей. 

9 Ставка первого купона по облигациям ЗАО 
"Финансбанк" утверждена в размере 7.94% 
годовых. 

9 ОАО "Авиакомпания "Сибирь" приняло 
решение разместить облигации серии 01 
общим объемом 2.3 млрд. рублей. 

9 Доходность по средневзвешенной цене на 
аукционе по размещению выпуска ОФЗ 
№25061RMFS составила 6.15% годовых. 

9 «Эксперт РА» присвоило рейтинг ОАО 
«Архэнерго» на уровне «В+» 
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Рынок внешних долгов 
Второй успешный аукцион квартального рефинансирования США продолжает оказывать 
поддержку базовым активам. Переподписка на новые 10Y UST на $13 млрд. составила 2.41 
раз, что превысило средний показатель за весь 2006 год (2.32 раза). Вести с экономического 
фронта не внесли никаких корректив в прогноз процентных ставок и экономики, т.к. в 
четвертом квартале 2006 года рост производительности в промышленном секторе был 
нивелирован снижением затрат на единицу труда. Таким образом, внимание инвесторов по-
прежнему будет направлено на первичный рынок, где сегодня размещаются 30-летние 
инструменты на $9 млрд. Мы также ожидаем хорошую «явку», и предполагаем, что 
доходность может снизиться еще на 2-3 пункта. Примечательно, что когда доходность 
находилась на более высоком уровне (последняя декада января), размещения 2Y и 5Y UST 
проходили более напряженно. Вероятно, рынок почувствовал, что доходность в ближайшие 
недели может только снижаться, и решил увеличить вложения по сегодняшним уровням. Мы 
не разделяем этого оптимизма и считаем, что участники торгов не до конца заложили в цены 
вероятную отсрочку начала снижения процентных ставок, поэтому не рекомендуем 
открывать длинные долгосрочные позиции. В Европе сегодня проводятся заседания Банка 
Англии и ЕЦБ по денежной политике. Никаких сюрпризов не ожидается, но долги еврозоны, 
скорее всего, покажут отставание в ожидании жестких комментариев банкиров ЕЦБ. 

Суверенные еврооблигации EM снова показали смешанную динамику, но в целом можно 
говорить о небольшом снижении котировок после того, как рынок поглотил выпуски Бразилии 
и  Индонезии на общую сумму $2.25 млрд. На фоне снижения доходности базовых активов 
это привело к незначительному расширению рисковой премии EMBI+ до 170 б.п., всего в 5 
б.п. от исторического минимума 165 б.п. Мы рекомендовали покупку 30-летнего выпуска 
Индонезии на $1 млрд. с ориентиром доходности 6.75%. В действительности, благодаря 
высокому спросу, размер займа был увеличен до $1.5 млрд., купон составил 6.625%, а цена 
размещения – 98.4% номинала. Тем не менее, бумаги за день уже выросли на вторичных 
торгах почти на 1.5 фигуры (до 99.97% номинала), и мы ожидаем, что они продолжат 
позитивную динамику. Рекомендуем покупать в надежде на повышение рейтинга с целью 
спрэда 160-170 б.п. (сейчас около 190 б.п.). Выпуск Бразилии стал самым длинным (2028 год) 
займом в национальной валюте. Казначейство страны сделало ставку на привлекательность 
реала, и, похоже, не прогадало, предложив доходность порядка 10.6-10.7% в растущей 
валюте. На сегодняшний день эти бумаги являются более привлекательными по сравнению с 
еврооблигациями, предлагающими долларовую доходность на уровне 6.573%. В целом в 
сегменте ощущается тяжесть и ожидание «развязки», нужны новые факторы для роста, 
технический дефицит новых инструментов, похоже, будет оказывать все меньше поддержки. 
Поэтому сейчас мы еще настойчивее рекомендуем сокращать дюрацию портфелей 
долларовых еврооблигаций EM. 

Российские валютные долги не попали под влияние общерыночных настроений на EM и 
показали небольшое продвижение по цене, воспользовавшись снижением доходности 
базовых активов. Россия”30 выросла до 112.5% номинала, хотя расширила свой спрэд к 10Y 
UST на 1 б.п. до 101 б.п. Торговых идей в суверенном долге остается мало, но, учитывая 
возможную переоценку в «мусорной» категории долгов EM, Россия может служить хорошим 
защитным активом. В корпоративном сегменте незначительный рост, практически по всем 
бумагам. В Газпроме и телекомах лучше покупали длинные бумаги, в металлургии лучше 
торговались короткие выпуски. Наши стратегические рекомендации на покупку АФК’11 и 
Евразхолдинга’15 остаются в силе. Вчерашнее повышение рейтинга Мегафона агентством 
Fitch до «ВВ+» лишь ненадолго вызвало покупки в еврооблигациях эмитента, по итогам дня 
они показали очень скромный рост – порядка 6 б.п. по цене. Зато мы видели более активные 
покупки в долгах Вымпелкома (их рейтинг также находится на уровне «ВВ+»). По-видимому, 
риск Мегафона инвесторы оценивают выше, и сочли нынешний уровень доходности 
валютных нот Вымпелкома завышенным. Вероятно, можно ожидать снижение спрэда по 
длинному Вымпелкому с текущих 250 б.п. до 200 б.п. (и даже это весьма консервативная 
оценка спрэда для корпоративных имен с рейтингом «ВВ+»), что соответствует росту цены 
на 3-3.5 фигуры по цене.  
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Рынок внутренних долгов 
Рынок рублевых облигаций в среду отметился разнонаправленными движениями с 
преобладанием позитивной динамики цен. В секторе корпоративных бумаг покупали 
облигации РЖД 06 и 07 (+9 б.п. каждая), ФСК ЕЭС 01 и 03 (+10 б.п. и +5 б.п. соответственно), 
ГидроОГК1 (+3 б.п.), в то же время продажи преобладали в бумагах Газпрома А5 (-6 б.п.), 
РЖД 03 (-5 б.п.), ФСК ЕЭС 02 и 04 (-3 б.п. и -10 б.п. соответственно). Во втором эшелоне 
преобладали покупки. Хорошим спросом пользовались бумаги Балтика1 (+33 б.п.), сильно 
подросли в цен облигации АИЖК 5, 6, 7 и 8 (+35 б.п., +35 б.п., +31 б.п. и +35 б.п. 
соответственно), РуссНефть1 (+198 б.п.). Котировки ОФЗ вчера также отметились 
разнонаправленными движениями. Спрос преобладал в ОФЗ 46020 (+7б.п.), ОФЗ 46018 (+6 
б.п.), ОФЗ 46017 (+3 б.п.), ОФЗ 25059 (+7 б.п.), в то же время продавали вчера «короткие» и 
«средние» ОФЗ, в частности - 46014 (-4 б.п.), 46001 (-15 б.п.), 25057 (-8 б.п.)  и др. Тем не 
менее, спрос на ОФЗ-25061 был достаточно высоким. Объем займа составляет 12 млрд. 
рублей. Срок обращения 3 года и 3 месяца. Доходность по средневзвешенной цене 
составила 6.15% годовых, средневзвешенная цена 99.3730% от номинала. Мы считаем, что 
размещение прошло удачно, т.к. бумаги разместились с дисконтом (в размере 5 б.п.) к рынку, 
также спрос по номиналу составил 16 млрд. 477 млн. рублей.  

Сегодня рынок рублевых облигаций, вероятнее всего, отметится разнонаправленными 
движениями с преобладанием позитивной динамики цен. Поддержку рынку внутреннего 
долга будет оказывать хорошая ситуация с ликвидностью (ставки МБК держатся на уровне 2 
- 3 % годовых). Положительным дополнительным фактором выступит позитивный внешний 
фон. 

Рекомендуем для инвестиций облигации ТНИКОЛЬ Ф1. Группа компаний «ТехноНИКОЛЬ» 
производит и поставляет наплавляемые рулонные материалы для кровли и гидроизоляции, 
гибкую черепицу для скатных кровель и другие кровельные материалы. На сегодняшний 
день Группа представляет собой вертикально интегрированный холдинг объединяющий 
предприятия на всех стадиях производства и реализации кровельных и гидроизоляционных 
материалов. Производственные активы ГК «ТехноНИКОЛЬ» – 17 заводов в России и по 
одному в Белоруссии, Литве и Украине. Группа обладает собственной сбытовой сетью, 
насчитывающей более 140 торговых отделений и 6 представительств и охватывающей все 
города России с населением свыше 200-300 тыс. человек, а также страны СНГ, Балтии и 
Восточной Европы. Бумага относительно свежая, размещение прошло 15 ноября 2006 года. 
Облигация, на наш взгляд, недооценена, ее текущая доходность (9.95% годовых) не 
соответствуют кредитному качеству эмитента. Таким образом, наш прогноз - снижение 
доходности до 9.00 - 9.50% годовых, цена соответствующая этой доходности – 101.00 – 
101.30%, текущая цена облигации – 100.25%. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.68 40 817 103.93 -0.08 6.07 0.03 07.02.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.19 40 655 100.93 -0.02 5.63 0.02 07.02.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.95 48 100 98.07 0.00 6.41 0.01 06.02.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.34 25 806 100.28 0.08 5.26 -0.25 07.02.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.95 15 108 101.70 0.00 5.79 0 06.02.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.81 58 841 103.50 -0.15 5.78 0.17 07.02.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.87 62 000 109.76 0.00 6.26 0 06.02.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.53 37 298 110.30 -0.22 6.19 0.08 07.02.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.32 58 290 109.20 -0.04 6.41 0.01 07.02.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.32 79 995 106.15 0.03 6.52 0 07.02.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.62 60 759 111.25 0.06 6.57 0 07.02.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.26 4 991 105.45 0 5.73 -0.01 06.02.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.28 4 333 101.28 0 5.41 -0.04 06.02.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.73 3 903 107.26 0 5.89 -0.01 06.02.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.32 5 000 112.3 0.2 6.47 -0.06 07.02.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.68 8 763 109.9 0.15 6.65 -0.03 07.02.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.70 3 375 103.26 0.1 5.41 -0.16 07.02.2007
Москва 41 10 30.07.2010 3.06 4 483 107.95 0 6.42 0 06.02.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.53 2 814 102.9 0 4.28 -0.03 26.01.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.19 5 000 105.35 0 5.73 -0.01 06.02.2007
Москва 47 10 28.04.2009 2.04 5 000 106.55 0 6.32 0 02.02.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.22 2 000 101.64 0 8.11 0 01.02.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.70 700 104.9 0 8.14 -0.01 05.02.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.30 600 103.95 0.3 8 -0.25 07.02.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.10 500 109.9 0.3 7.63 -0.15 07.02.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.81 600 104.75 0.05 7.37 -0.08 07.02.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.57 1 500 101.65 0.13 8.12 -0.09 07.02.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.91 720 99.9 0.05 8.06 -0.06 07.02.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.87 300 100.72 0 8.27 -0.01 01.02.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.61 500 100.15 0 8.1 0 06.02.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.83 500 105.35 0 6.81 -0.02 07.02.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.98 700 115.4 -0.15 7.24 0.04 07.02.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.68 1 000 106.05 0 7.91 0 02.02.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.34 270 100.8 0 8 0 24.01.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.27 1 000 100.9 0.15 6.52 -0.62 07.02.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.09 3 000 99.65 0.2 7.01 -0.19 07.02.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.49 1 300 128.15 0 7.5 0 07.02.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.13 1 500 100.75 -0.05 7.85 0.02 07.02.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.99 9 600 109.5 0.3 6.49 -0.15 07.02.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.05 9 000 107.1 -0.03 6.67 0.01 07.02.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.53 12 000 107.7 0.15 6.97 -0.04 07.02.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.95 2 500 102.85 0.15 7.17 -0.17 07.02.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.19 2 000 98.65 0 7.45 0 02.02.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.70 800 100.05 0 8.16 0 01.02.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.66 600 101.9 0 7.17 -0.01 07.02.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.09 900 99.1 0 7.73 0 30.01.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.17 1 500 102.65 0.08 7.48 -0.04 07.02.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.65 1 000 100.41 0 7.51 0 06.02.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.71 1 000 101.97 0 7.44 0 06.02.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.21 800 100.21 0 7.08 -0.02 02.02.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.33 2 000 106.8 0 7.35 -0.01 06.02.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.26 800 105.7 0.25 7.75 -0.21 07.02.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.37 1 800 104.5 0 6.88 0 31.01.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.40 1 000 102.2 0 7.29 -0.04 06.02.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.07 1 000 106.8 0 7.14 -0.01 07.02.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.75 762 99.14 0 7.89 0 06.02.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.36 450 102.2 0 7.95 -0.01 07.02.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.17 1 000 100.45 -0.05 7.48 0.26 07.02.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.59 1 000 100.51 0 7.73 0 02.02.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.25 110 102.85 0 7.84 -0.01 06.02.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.64 5 000            104.12 0 6.8 0 06.02.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.65 5 000            101.24 -0.06 5.72 0.09 07.02.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.28 5 000            100.32 0 6.92 0 31.01.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.82 4 000            101.5 0 5.92 -0.01 02.02.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.54 4 000            104.05 -0.05 6.84 0.02 07.02.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.36 10 000            100.35 0 5.6 -0.01 02.02.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.30 10 000            101.7 0.09 6.94 -0.03 07.02.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.84 5 000            102.5 0.1 5.84 -0.13 07.02.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.99 7 000            103.62 -0.03 7.14 0 07.02.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.75 7 000            100.55 0.05 6.88 -0.04 07.02.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.76 1 000            101.18 0.33 7.27 -0.46 07.02.2007
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.19 3 000            100.65 0.1 6.79 -0.58 07.02.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.19 1 500            100.9 0 3.89 -0.08 31.01.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.12 3 000            102 -0.8 7.57 0.72 07.02.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.77 1 500            108.7 0 8.51 0 06.02.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.30 3 000            103 0 8.54 0 07.02.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.30 5 000            100.12 0 7.63 0 30.01.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.71 7 000 12.12.2008 90.98 1.98 15.57 -1.47 07.02.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.74 3 000 13.11.2007 105.05 0.25 3.25 -0.35 07.02.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.41 3 000            100.5 0 6.84 -0.01 30.01.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.31 3 000            101.72 -0.03 8.41 0.02 07.02.2007

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 1.37 3 000            100.01 0 8.55 -0.09 02.02.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.39 5 000 26.06.2007 100.1 0 7.63 0 05.02.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.16 1 000            101.71 0 7.98 0 06.02.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.82 1 000 02.12.2008 101.5 0 7.43 0 07.02.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.52 2 300            102.5 0.2 7.63 -0.08 07.02.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 3.36 5 000            100.6 0 8.01 0 02.02.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.30 900            100 0 8.77 0 30.01.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.10 1 200            100 0.02 10.74 -0.23 07.02.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.44 1 000 19.07.2007 100.9 -0.2 8.73 0.46 07.02.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.29 1 300 23.05.2007 100.7 -0.05 8.23 0.15 07.02.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.50 1 500 19.09.2008 100 0 8.62 0 06.02.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.94 1 500 30.03.2009 104.22 0 7.95 0 31.01.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.28 3 000            101.85 0 7.85 -0.01 06.02.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.82 3 000            100.22 0 7.84 0 05.02.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.18 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.46 7 000            101.73 0 7.55 0 02.02.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.71 7 000 12.12.2008 90.98 1.98 15.57 -1.47 07.02.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.01 3 000            99.81 -0.29 8.61 0.3 07.02.2007
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.72 0.03 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.41 2 000            102.1 -0.15 7.2 0.34 07.02.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.15 3 000            102.15 0 7.43 0 06.02.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.51 2 000 18.09.2008 100.4 0 7.72 0 06.02.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.13 1 100            99.9 -0.06 12.42 0.06 07.02.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.85 4 000 18.02.2009 99.12 0.05 9.5 -0.03 07.02.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.13 3 000 27.03.2007 100.5 0.1 6.11 -0.86 07.02.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 0.98 5 000 19.02.2008 100.51 -0.04 7.56 0.04 07.02.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.45 1 500            100.6 0 9.39 -0.01 06.02.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.71 3 000            102.02 0.01 7.19 -0.03 07.02.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.14 2 000            102.05 0 7.47 -0.01 02.02.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.55 0 7.73 0 07.02.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.03 1 500            100.1 0 0 0 26.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.64 3 500 09.10.2007 102.1 0.25 7.71 -0.41 07.02.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.64 4 500            103.85 0.34 7.88 -0.22 07.02.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.28 2 000 24.05.2007 99.9 -0.05 12.11 0.2 07.02.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.84 1 500            101.79 -0.01 9.02 0.01 07.02.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.28 300            104.2 0 10.35 -0.01 05.02.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.59 4 000 20.09.2007 100.7 -0.2 10.51 0.35 07.02.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.12 1 500            99.99 -0.01 10.7 0.01 07.02.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.18 1 000 12.04.2007 100.15 -0.05 10.77 0.29 07.02.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.39 2 000            100.37 0.17 8.88 -0.05 07.02.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.18 1 000 12.04.2007 100.2 -0.1 10.12 0.59 07.02.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.67 2 000            102.15 0 8.17 0 02.02.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.19 700            100.5 0.2 14.86 -0.19 07.02.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.35 1 200 13.06.2007 99 0.19 15.86 -0.61 07.02.2007
Миракс 11.5 19.08.2008 1.38 1 000            101.23 0.12 10.22 -0.09 07.02.2007
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Монетка 10.7 14.05.2009 0.74 1 000 15.11.2007 99 0.2 12.41 -0.3 07.02.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.10 1 500            98.9 0 9.74 0.01 06.02.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.75 1 200 31.10.2007 100.1 0 9.3 0 24.01.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.08 350            100.25 0 10.6 -0.13 05.02.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.33 1 000 06.06.2007 100.6 0.05 9.87 -0.17 07.02.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.64 500            100.7 0.04 11.86 -0.07 07.02.2007
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 1.77 700            100 0 1.27 -10.04 26.01.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.65 3 000 03.10.2007 100.3 0 9.03 0 06.02.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.89 700            101.3 0 9.39 0 05.02.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.72 1 000 26.10.2007 100 0 12.29 -0.01 06.02.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.372 2.4B         BBB+ S&P 101.625 -0.05 5.475 0.02 39.2 07.02.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.512 2.2B         BBB+ S&P 104.188 0.10 5.474 -0.07 62.5 07.02.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.547 3.5B         BBB+ S&P 143.25 0.13 5.782 -0.01 101.2 07.02.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.614 2.5B         BBB+ S&P 180.25 0.33 6.022 -0.02 127.7 07.02.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.241 18.7B       BBB+ S&P 112.438 0.32 5.759 -0.04 101 07.02.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.226 2.7B         BBB+ S&P 96.75 0.25 5.663 -0.19 89 07.02.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.953 1.7B         BBB+ S&P 90.5 0.25 5.489 -0.06 75 07.02.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.748 661.0M     BBB+ FCH 97.5 -0.25 6.435 0.43 127.1 07.02.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.113 374.0M     Baa1 MDY 106.84 0.00 4.771 0.00 78.8 07.02.2007 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.203 500.0M     A3   MDY 100.62 -0.09 5.872 0.30 87 07.02.2007 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.366 700.0M     A3   MDY 112.22 0.10 5.543 -0.05 68.1 07.02.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.229 1.0B         A3   MDY 110.17 0.05 4.67 -0.02 73.7 07.02.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.801 932.2M     BB   FCH 96.23 0.19 5.902 -0.07 117.5 07.02.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.441 560.1M     BBB- FCH 99.42 0.06 5.868 -0.02 114.2 07.02.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.677 1.7B         BBB- FCH 117.95 0.14 6.039 -0.03 131.6 07.02.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.587 1.0B         BBB- FCH 104.62 0.13 5.172 -0.02 114.6 07.02.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.74 1.2B         BBB+ S&P 105.125 0.13 6.606 -0.01 185.7 07.02.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.231 1.2B         BBB- FCH 126.58 0.32 6.524 -0.02 164.9 07.02.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.616 1.0B         BB+  S&P 101.97 0.00 6.017 0.00 116.2 07.02.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.563 1.0B         BB+  S&P 99.43 0.09 6.586 -0.01 184.1 07.02.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.176 500.0M     Ba2  MDY 102.37 0.00 6.088 -0.01 94.7 07.02.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.818 500.0M     BB-  S&P 114.45 0.18 6.475 -0.03 171.3 07.02.2007 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.003 400.0M     BB+  S&P 100.06 -0.01 -9.548 -14.47 -1491.6 07.02.2007 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.784 500.0M     BB+  S&P 108.86 0.01 5.813 -0.03 94.7 07.02.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.705 700.0M     BB+  S&P 103.42 -0.04 6.13 0.00 103.6 07.02.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.886 500.0M     BB+  FCH 102.66 0.09 6.178 -0.03 148.4 07.02.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.964 1.0B         BB+  FCH 105.33 0.15 6.727 -0.02 199.2 07.02.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.243 300.0M     BB   FCH 109.58 0.14 6.614 -0.07 173 07.02.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.291 750.0M     BB   FCH 102.25 0.05 7.886 -0.01 322.1 07.02.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.581 300.0M     BB   S&P 102.11 0.02 6.651 -0.02 179.7 07.02.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.391 500.0M     BBB- FCH 102.66 0.05 6.013 -0.02 125.7 07.02.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.386 300.0M     B2   MDY 103.43 0.03 7.054 -0.02 217.3 07.02.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.84 325.0M     B1   MDY 103.46 0.04 6.773 -0.03 190.1 07.02.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.347 375.0M     BB-  S&P 108.38 0.09 7.706 -0.02 293.1 07.02.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.102 350.0M     B+   S&P 104.25 -0.02 6.412 -0.01 127.6 07.02.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.432 350.0M     B+   S&P 105.62 0.09 7.217 -0.03 245 07.02.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.558 375.0M     BB+  FCH 103.75 0.06 6.521 -0.03 165.2 07.02.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.184 400.0M     BB-  S&P 105.46 0.03 6.636 -0.01 185.2 07.02.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.201 400.0M     BB-  S&P 105.45 0.18 6.69 -0.04 197.2 07.02.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.727 300.0M     BB+  S&P 103.95 0.16 6.528 -0.06 172.7 07.02.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.642 600.0M     BB+  S&P 106.08 0.43 7.333 -0.06 256.5 07.02.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.734 550.0M     BBB+ FCH 101.73 0.01 5.858 -0.01 99.6 07.02.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.955 450.0M     BBB+ FCH 106.2 -0.02 5.956 0.00 123.1 07.02.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.337 300.0M     BBB  FCH 104.01 0.10 6.168 -0.03 140.3 07.02.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.324 300.0M     BBB- FCH 102.91 -0.01 6.614 0.00 185 07.02.2007 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.334 250.0M     BB   S&P 100.63 0.00 7.256 0.00 238.5 07.02.2007 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.003 125.0M     B+   FCH 100 -0.02 8.729 1.72 376.2 07.02.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.239 400.0M     BBB- FCH 100.11 0.00 6.163 0.00 139.6 07.02.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.118 200.0M     B+   S&P 101.55 -0.08 7.996 0.02 340.5 07.02.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.642 222.6M     BB-  FCH 104 0.19 7.321 -0.12 253.1 07.02.2007 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0 120.0M     B1   MDY 100 0.00 8.617 0.00 0 07.02.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.609 300.0M     Ba2  MDY 100.23 0.00 7.396 0.00 229.4 07.02.2007 

Источник: Reuters                           



 

 
Fixed Income Daily Guide, 8 февраля 2007 г.   
Банк СОЮЗ 

12

Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.075 338.6M     BBB  FCH 159.938 -0.06 6.146 0.00 139.7 07.02.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.654 1.4B         A-   FCH 105.938 0.00 4.979 0.00 24.2 07.02.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.119 1.0B         A2   MDY 100.938 0.00 5.313 0.00 56.4 07.02.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.518 1.0B         A+   FCH 93.938 0.06 5.396 -0.01 64.9 07.02.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.361 1.0B         BBB+ FCH 107.938 0.13 5.593 -0.03 85.9 07.02.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.302 3.1B         B+   S&P 114.81 -1.06 6.97 0.08 210.5 07.02.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.475 3.4B         BB   FCH 142 0.00 6.396 0.00 153.2 07.02.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.894 5.2B         BB   FCH 132.75 0.00 6.026 0.00 127.7 07.02.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.75 500.0M     BB-  FCH 146.563 -0.19 7.51 0.02 274.9 07.02.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.278 4.0B         BB-  FCH 123.375 -0.81 7.076 0.06 221 07.02.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.273 1.0B         BB-  FCH 108.14 0.02 5.977 0.00 123 07.02.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.6 340.5M     BB   FCH 142.25 0.50 6.865 -0.03 199.3 07.02.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.66 975.0M     BB+  FCH 125.5 -0.25 6.595 0.02 173.3 07.02.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.23 900.0M     BB+  S&P 129 0.06 6.458 0.00 158.7 07.02.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.127 2.2B         BB-  FCH 103.75 0.06 6.642 -0.01 189.1 07.02.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.578 1.5B         BB-  FCH 153.25 -0.06 7.126 0.00 225.3 07.02.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.125 270.1M     BB-  S&P 108 0.31 6.105 -0.06 139.3 07.02.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.014 1.1B         B1   MDY 110.5 0.00 6.991 0.00 211.7 07.02.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.593 2.0B         BB   FCH 142.938 -0.31 6.541 0.02 179.3 07.02.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 6.959 2.7B              MDY 78.813 -0.19 13.176 0.04 832.2 07.02.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


