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Сегодня на рынке 
 
 
 
 

Долговые рынки

9 Переподписка при размещении 10Y UST на $13
млрд. составила 2.32 раза, а участие нерезидентов
– выше 40% 

9 Экс-глава ФРС Гринспен: ставки в США могут по-
вышаться больше, чем многие ожидают 

9 S&P: выборы в Перу и Бразилии не скажутся на их
сильных экономиках 

9 Эквадор может не получить $1 млрд. междуна-
родных кредитов в случае принятия банковского
закона 

9 Индонезия рассматривает возможность досрочно-
го погашения долгов МВФ на $8 млрд. 

9 Nomura повысил рекомендацию по суверенным
облигациям Филиппин до «покупать» 

9 МДМ-банк разместил однолетние ноты на $300
млн. под 6.8% 

9 ВТБ размещает 10-летние бонды с купоном 4.25%
на 500 млн. евро с 5-летним опционов с ориенти-
ровочной доходностью 85 б.п. к средним свопам 

9 ОАО «ГАЗ-финанс» планирует 14 февраля начать
размещение дебютного выпуска облигаций объе-
мом 5 млрд. рублей 

9 Ставка первого купона по облигациям 1 выпуска
АБ «ОРГРЭСБАНК» определена по итогам кон-
курса в размере 10% годовых 

9 Ставка 1 купона по облигациям ООО «ТатИнК –
Финанс» утверждена в размере 14.3 % годовых 

9 21 февраля начнется размещение облигаций ОАО
«Трубная Металлургическая Компания» общим
объемом 5 млрд. рублей 

¾ Решение Банка Англии по ставке в 15.00 МСК,
ожидаем ее сохранение на уровне 4.50% 

¾ Данные по торговому балансу Великобритании
за декабрь в 12.30 МСК, ожидается дефицит 5.6
млрд. ф.ст. 

¾ Размещение 30Y UST на $14 млрд. 
¾ Размещение облигаций ТРАНСАЭРО-Финансы 1-

го выпуска на 2.5 млрд. руб. 
¾ Размещение облигаций ТОП-КНИГА 1-го выпус-

ка на 700 млн. руб.

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 135.570 -0.04%
Индекс РТС 1335.190 0.34%
RUX-Cbonds 189.560 0.02%
Спрэд EMBI+, б.п. 210 -2
Yld. 10Y UST, п.п. 4.591 0.018
Курс USD/RUR 28.2642 0.0118
Курс EUR/USD 1.1952 -0.0021
Нефть, Urals, долл. 57.26 -0.82
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Имя Yld08/02 Yld07/02
2Y UST 4.638 4.608
3Y UST 4.613 4.579
5Y UST 4.550 4.519
10Y UST 4.591 4.573
30Y UST 4.677 4.657

Имя Yld08/02 Yld07/02
2Y BUND 2.849 2.86
10Y BUND 3.493 3.491
2Y GILT 4.291 4.306
10Y GILT 4.216 4.218

Базовые активы 

В отсутствии свежих данных базовые активы продолжали отсле-
живать новые размещения. Несмотря на сильный спрос на 10Y 
UST на $13 млрд. (переподписка составила 2.32 раза, а участие 
иностранных инвесторов – более 40%), по итогам торгов в среду 
американские облигации закрылись в минусе. Инвесторы ожидают 
результатов первого выпуска длинных 30Y UST после 4-летней 
паузы. В последние дни возникли опасения, что хедж-фонды  ску-
пят 30-летние бумаги по низкой цене, чтобы затем перепродать 
долгосрочным инвесторам, таким как пенсионные фонды и стра-
ховые компании. Также на рынке ощущалась напряженность по-
сле неформальных заявлений бывшего главы ФРС Алана Грин-
спена о том, что ставки в США могут повышаться больше, чем 
многие ожидают. Сегодня все внимание к размещению 30Y UST, 
которое, вероятно, приведет к некоторому успокоению инвесто-
ров. Ожидаем сильный спрос на длинные бумаги, и восстановле-
ние в длинном конце кривой после почти 2-недельных распродаж. 
Европейские рынки открылись в хорошем тоне. Немецкие облига-
ции находили поддержку в слабом фондовом рынке и умеренных 
данных по импорту, однако к вечеру подешевели в оглядке на 
UST. Британские активы росли благодаря ухудшению производст-
венного сектора, сохранив подъем к закрытию торгов. Мы не ожи-
даем, что на сегодняшнем заседании Банк Англии изменит ставку 
с текущих 4.50%. 

Долги Emerging Markets 
Инвесторы в валютные активы EM большую часть дня занимали 
выжидательную позицию. Активность немного выросла на нью-
йоркской сессии после сильного спроса на аукционе по размеще-
нию 10Y UST. Но в ожидании более важного размещения 30Y UST 
это не привело к росту базовых активов, поэтому сделки с emerg-
ing bonds проводились неактивно. На фоне незначительного сни-
жения UST, рисковая премия EMBI+ опустилась до нового истори-
ческого минимума 210 б.п. Наибольшим спросом, как мы и прогно-
зировали, пользовались бразильские, колумбийские и перуанские 
еврооблигации, просевшие в предыдущие дни. Поводом для по-
купки стали, вероятно, благоприятные отзывы S&P о том, что 
предстоящие президентские выборы в Перу и Бразилии не ска-
жутся на их сильных экономиках. В Латинской Америке растут 
также бумаги Эквадора, несмотря на снижение цен на нефть и 
риск неполучения международных кредитов на $1 млрд. в случае 
принятия противоречивого банковского законодательства, соглас-
но которому местные банки будут обязаны направлять 75% своих 
депозитов на кредитование промышленности по низким ставкам, 
что не устраивает международных кредиторов. Вчерашний подъ-
ем Эквадора’30 еще на полфигуры до 97.75% был связан с возоб-
новлением прокачки нефти завода Petroecuador через Трансэква-
дорскую систему. Однако на фоне вышеуказанного негатива долги 
Эквадора присоединятся к еврооблигациям Венесуэлы, которые, 
как мы и прогнозировали, снижаются на фоне дешевеющей неф-
ти. Nomura рекомендует «покупать» долги Филиппин после повы-
шения ставки НДС. Хотя Moody’s не собирается менять рейтинг 
страны, длинные Филиппины предлагают самую высокую доход-
ность в категории «ВВ». Индонезия рассматривает досрочное по-
гашение долгов МВФ на $8 млрд., однако рекомендацию на покуп-
ку не ставим. Филиппинский Metrobank получил переподписку 8 
раз на выпуск $125 млн., и предлагает доходность около 9%, при-
влекательные бумаги в регионе. Рекомендация прежняя: ждем 
аукциона 30Y UST, входим в ликвидные бумаги EM на росте UST. 
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Еврооблигации российских заемщиков 

Как мы и прогнозировали, спрэд России’30 остается в пределах 
110-114 б.п., а котировки – в 111-112% номинала. Мы не видим 
основания для дальнейшего сокращения спрэда в краткосрочной 
перспективе. Спрэд доходности 2018 vs 2028 также сохраняется в 
пределах 32-33 б.п. Хотя он находится ниже 2-летней средней, в 
последние дни он практически не изменялся. 

В корпоративном секторе преобладали продажи, однако снижение 
наших стратегических фаворитов – длинных облигаций металлур-
гического и телекоммуникационного секторов – было незначи-
тельным. Между тем, как мы и ожидали, игнорируя понижатель-
ную динамику рынка, АЛРОСа’14 продолжили рост, позволив в 
среду заработать 206.19% годовых. Однако мы предупреждаем, 
что потенциал дальнейшего роста здесь невелик. Также оправда-
лись наши вчерашние тактические рекомендации на покупку высо-
кодоходных банковских выпусков. В плюсе закрылись еврооблига-
ции Хоум Кредит Банка, Русского Стандарта, Уралсиба и Альфа-
банка. Дальнейшая динамика российского корпоративного сектора 
будет зависеть от внешних факторов. До аукциона 30Y UST реко-
мендуем избегать покупок. В случае роста UST – входить в длин-
ный и средний Газпром, длинную металлургию и телекомы. 

На первичном рынке МДМ-банк разместил свои однолетние ноты 
на $300 млн. под 6.8% (190 б.п. к средним свопам). Ранее на не-
деле мы в специальной записке указывали, что эмитент предлага-
ет высокую премию к вторичному рынку подобных бумаг (60 б.п. и 
выше), когда первоначальный ориентир был указан на уровне 200 
б.п. к средним своп-ставкам (примерно 7%). По-видимому, эми-
тент и организатор осознали это, снизив guidance. Тем не менее, 
спрос был высоким, что позволило увеличить предложение с $200 
млн. до $300 млн. Мы видим еще 40-60 б.п. потенциал снижения 
по доходности.  
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Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 288.4 +7.5
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 59.7 -11.3
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. 174.5 +157.0
MIACR, % год 3.45 -1.43

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.2642 +0.0118
Руб/евро 33.8436 -0.0113
Евро/долл 1.1952 -0.0021

На валютном рынке практически ничего не происходит, пара ев-
ро/долл плавно идет вниз, собирая «стопы» на, что указывают от-
скоки сначала от уровня 1.1950, а вчера от 1.1920, после чего 
вновь вернулась в район 1.2000. 

Как мы говорили, текущая неделя скудна на макроэкономические 
данные, поэтому торги проходят на технических факторах. Основ-
ное событие, способное повлиять на американскую валюту это 
проведение аукционов по размещению Казначейских облигаций, 
для успешности которых эмитенту выгодно иметь сильный дол-
лар.  Мы считаем, что в ближайшее время на рынке FOREX ниче-
го заметного не произойдет, мы видим относительно равновесные 
текущие уровни в диапазоне 1.1900-1.2000.  В пятницу смотрим на 
данные по торговому балансу в США. 

На российском валютном рынке курс рубля к доллару торгуется в 
узком диапазоне  28.23-28.28. Активность до вчерашнего дня была 
невысокая, вчера же коммерческие банки активно продавали ва-
люту Центральному банку РФ, объем продаж составил порядка 6 
млрд. долл.   
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Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 228.2 +47.3
46001, % год 5.91 +0.01
46002, % год 6.48 -0.03
46014, % год 6.68 0.00

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 2 858.9 +1844.5

втч, Москва 1 933.3 +1251.4
 МГор29-об, % год 6.02 -0.01

 МГор38-об, % год 6.55 +0.10
 МГор39-об, % год 6.69 -0.03

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 7 013.8 +2314.3

втч, РПС 6 036.7 +2197.9
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.71 0.00
 РЖД-03обл 6.92 +0.02
 УралСвзИн6, % год 6.83 -0.25

На рынке рублевых облигаций главным событием вчерашнего 
дня стал аукцион по размещению 44го выпуска Москвы. При объе-
ме спроса 15.5 млрд. руб. все предложенные облигации были 
размещены по доходности 6.71% годовых, то есть без премии к 
рынку. Данных факт придал оптимизма инвесторам на вторичном 
рынке, активизировались покупки в 39м выпуске (+20 б.п.), который 
на фоне результатов размещения практически аналогичного по 
дюрации 44го выпуска оказался несколько перепроданным. Уме-
ренные покупки затронули и долгосрочные выпуски корпоратив-
ных облигаций первого эшелона. В госбумагах ценовые уровни 
остались неизменными.    

Вчерашние активные продажи американской валюты привели к 
существенному увеличению рублевой ликвидности сегодня, так 
расчеты ЦБ РФ с коммерческими банками сегодня составят 174.5 
млрд. руб. Сегодня с утра ставки overnight снизились до 1-2% го-
довых. Данный факт может добавить оптимизма инвесторам в 
рублевые облигации, но мы считаем, что риск очередного падения 
рублевой ликвидности достаточно велик и это не позволяет рас-
считывать на благоприятную конъюнктуру в среднесрочной пер-
спективе.  

Сегодня рекомендуем спекулятивно покупать долгосрочные кор-
поративные фишки, фаворит прежний – бумаги РЖД. На средне-
срочную перспективу наш взгляд на динамику рублевых облига-
ций – нейтральный.  
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
RU25057          7.4 20.01.2010 3.56 40 817 104.10 0.00 6.37 0 08.02.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 2.05 40 655 100.60 0.00 6.15 0 07.02.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.62 48 100 96.13 0.09 6.73 -0.01 08.02.2006 
RU27024          7 19.04.2006 0.21 15 001 100.88 0.00 2.34 -0.06 01.02.2006 
RU27025          7 13.06.2007 1.28 25 806 101.51 0.00 5.57 0 07.02.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.73 15 108 102.37 0.00 6.13 0 27.01.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.78 18 904 102.66 0.00 4.81 -0.03 03.02.2006 
RU45002          10 02.08.2006 0.50 2 760 102.45 0.00 4.79 -0.03 02.02.2006 
RU46001          10 10.09.2008 2.34 58 841 107.28 -0.02 5.9 0.29 08.02.2006 
RU46002          10 08.08.2012 5.00 62 000 111.30 0.13 6.48 -0.03 08.02.2006 
RU46003          10 14.07.2010 3.66 37 298 112.85 0.00 6.35 0 07.02.2006 
RU46014          10 29.08.2018 7.98 58 290 110.10 0.00 6.68 0 08.02.2006 
RU46017          9 03.08.2016 7.19 42 000 106.89 -0.11 6.7 0.03 08.02.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 9.40 25 195 111.85 -0.05 6.74 -0.09 08.02.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.87 2 332 108.45 0 4.99 -0.03 07.02.2006
Москва 29 10 05.06.2008 2.08 4 856 108.69 0 6.02 0 03.02.2006
Москва 31 10 20.05.2007 1.19 5 000 105.45 -0.2 5.65 0.15 08.02.2006
Москва 32 10 25.05.2006 0.29 7 766 101.47 0 4.9 -0.05 08.02.2006
Москва 35 10 18.06.2006 0.36 3 860 101.79 0.02 4.94 -0.1 08.02.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.60 3 900 110.55 0 6.01 0.09 08.02.2006
Москва 37 10 23.09.2006 0.62 3 900 103.07 -0.01 5.02 -0.01 08.02.2006
Москва 38 10 26.12.2010 4.11 5 000 114.67 -0.43 6.55 -0.04 08.02.2006
Москва 39 10 21.07.2014 6.05 5 000 112.3 0.2 6.69 -0.05 08.02.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.62 4 900 106.9 1.1 5.86 -0.69 08.02.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.73 3 378 111.6 0 6.26 0 31.01.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.48 4 826 105.9 0 6.01 -0.01 17.01.2006
Москва 43 10 17.05.2008 2.02 5 000 108.5 0.2 6.1 -0.01 08.02.2006

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.54 500 101 0 7.47 0 01.02.2006
Белгор3 14.5 29.04.2008 1.90 320 113.6 0 7.21 -0.01 02.02.2006
Белгор4 8.38 10.11.2010 4.06 2 000 103.05 0 7.83 0 02.02.2006
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.44 700 109 0 8.01 0 03.02.2006
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.75 600 107.8 0 8.05 0 07.02.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.78 500 114.47 0 7.61 0 03.02.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.74 600 110.3 0.15 7.19 -0.18 08.02.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.37 1 500 104.7 0 7.12 0 06.02.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 2.48 900 101.8 0.3 7.11 0 08.02.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.86 300 103 0 7.87 0 12.01.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.76 500 110.5 0 7.63 0 06.02.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.72 700 119 0 7.65 -0.01 07.02.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.61 1 000 109.4 0 7.87 0 07.02.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 2.66 400 101.5 0 7.73 0 02.02.2006
КостромОб4 13 11.03.2008 1.78 800 108 0 7.62 0 07.02.2006
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.17 1 000 103.26 -0.09 7.47 0.07 08.02.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.71 1 500 103.05 -0.05 6.67 0.06 08.02.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.45 3 000 99.6 0.4 7.1 -0.22 08.02.2006
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.87 800 127.5 1 7.3 -0.22 08.02.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 6.02 1 300 130 0 7.75 0 06.02.2006
Липецкобл 7 19.09.2007 1.57 300 100.32 0 6.96 0 31.01.2006
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.45 4 000 107 0 6.21 -0.01 31.01.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.68 9 600 112.84 0.04 6.68 -0.01 08.02.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.36 9 000 109.9 0.1 6.68 -0.04 08.02.2006
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.73 1 000 103 0 7.73 -0.01 07.02.2006
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.46 1 500 102.5 -0.2 8.15 0.43 08.02.2006
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.69 2 000 109.98 -0.02 7.54 0 08.02.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 3.39 2 500 101.8 -0.01 7.98 0.01 08.02.2006
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Самара03-1 12 04.07.2006 0.44 1 185 102.4 0 5.96 -0.04 25.01.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.01 2 000 100.25 0 6.93 0 26.01.2006
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.79 1 000 106.9 0 7.99 -0.03 06.02.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.59 800 101.05 0.05 7.75 -0.02 08.02.2006
Томск.об-2 11 27.07.2006 0.50 500 103.95 0 2.33 -0.05 27.01.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.58 600 104.95 0.2 7.34 -0.14 08.02.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.29 900 100.35 -0.02 7.7 0.01 08.02.2006
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.65 700 102.15 0 7 -0.02 08.02.2006
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.02 3 000 111.9 0 6.44 0 02.02.2006
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.11 500 102.67 0 7.29 -0.01 02.02.2006
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.56 750 113.7 -0.5 7.48 0.17 08.02.2006
Якут-04 об 13 16.03.2006 0.10 1 000 100.8 0 4.62 -0.24 08.02.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.12 800 101.81 0.21 7.18 -0.2 08.02.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.47 2 000 108.15 0 7.64 0 07.02.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.06 800 110.3 -0.6 7.4 0.27 08.02.2006
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.23 1 800 108.2 0 6.68 -0.01 01.02.2006
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.29 1 000 107.85 0.05 7.15 -0.05 08.02.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.77 700 103.5 -0.33 7.34 0.43 08.02.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.77 1 000 109 0 7.49 0 08.02.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.86 200 103.71 0 8.66 -0.01 03.02.2006
Брянск 14 11.10.2006 0.70 200 104.3 0 7.38 -0.03 27.01.2006
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.18 450 104 0 8.01 -0.01 07.02.2006
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.45 1 000 101.5 0.1 7.22 -0.26 08.02.2006
Казань02об 10 11.04.2007 1.08 1 000 102.8 2.49 7.68 -2.39 08.02.2006
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.72 603 104.1 0 6.72 -0.02 07.02.2006
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.53 1 000 99.74 0 7.76 0 01.02.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.83 1 500 104.2 0 6.89 -0.02 07.02.2006
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.37 250 102 0 9.66 -0.04 07.02.2006
Пермь 1 12 15.12.2006 0.86 200 100.32 0 12.1 0 03.02.2006
Томск 1 13 22.11.2007 1.79 210 105.75 0 7.31 -0.02 29.12.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.44 400 101.05 -0.25 7.65 0.58 08.02.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.07 110 105 0 7.77 0 02.02.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.12 5 000 23.03.2006 100 0 5.61 0 06.02.2006
Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.94 10 000            101.5 -0.5 6.54 0.56 08.02.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.33 5 000            105.1 0 6.86 0 07.02.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.60 5 000            101.51 0 6.71 0 07.02.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.14 5 000            101.1 0 6.7 0 01.02.2006
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.39 6 000            101.7 0.1 6.84 -0.03 08.02.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.75 4 000            102 0 6.66 -0.01 07.02.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.39 4 000            105.05 -0.05 6.92 0.02 08.02.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.78 5 000            103.5 0 6.87 0 08.02.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.68 7 000            104.3 0.05 7.21 -0.02 08.02.2006

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.97 2 250            108.1 0 6.92 0 25.01.2006
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.70 1 000            102.25 0 7.5 0 07.02.2006
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.17 1 500            100.7 -0.01 0 0 08.02.2006
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.27 3 000            100.7 0 7.21 -0.03 06.02.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.10 3 000            101.85 0.06 8.74 -0.06 08.02.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.09 1 500            102.5 0.2 7.12 -0.19 08.02.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.94 3 000            103.65 0.65 7.53 -0.34 08.02.2006
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.33 1 500            101.4 -0.15 7.1 0.44 08.02.2006
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.31 2 000 25.05.2006 100.9 0 7.52 -0.03 02.02.2006
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.42 1 500 11.07.2006 100.1 -0.45 8.71 1.14 08.02.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.38 1 500            111 0 8.49 0 07.02.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.22 5 000            100.9 0 7.36 -0.01 03.02.2006
САНОС-01 14 13.02.2006 0.02 300            100.16 0 0 -2.21 06.02.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.67 3 000 13.11.2007 105.85 0 6.52 -0.01 08.02.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.36 3 000            101 0 7.45 0 19.01.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.12 3 000            101.35 -0.45 9.15 0.22 08.02.2006
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.41 1 500            102.7 0 4.93 -0.05 31.01.2006
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.35 3 000 16.06.2006 101.45 -0.05 7.52 0.11 08.02.2006
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.30 1 000            100.7 0 6.02 -0.03 20.01.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 2.28 3 000            101.5 0 7.78 0 03.02.2006
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.38 5 000 27.06.2006 100.67 -0.08 7.98 -0.06 08.02.2006
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.21 1 000 27.04.2006 100.25 -0.05 8.7 3.7 08.02.2006
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.23 300            103.98 0.58 8.34 -0.49 08.02.2006
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.02 300            101.6 0 9.58 0 01.02.2006
ВолТел43 13 21.02.2006 0.04 1 000            100.2 0 6.95 -0.47 07.02.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.88 900 13.12.2006 101.75 0 7.83 -0.01 26.01.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 1.00 1 200            99.7 -0.15 11.28 0.16 08.02.2006
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.20 500 21.04.2006 100.65 0 9.09 -0.04 08.02.2006
Инпром 02 12 15.07.2010 0.44 1 000 20.07.2006 100.75 0 10.44 -0.02 08.02.2006
Камаз-Фин 6 11.11.2006 0.82 1 200            99 0 7.51 0.01 17.01.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.38 1 500 19.09.2008 100.25   8.51   08.02.2006
МГТС-04  10 22.04.2009 0.21 1 500 26.04.2006 100.75 0 6.32 -0.05 07.02.2006
НГК ИТЕРА 9.75 07.12.2007 1.74 2 000            100.6 -0.25 9.59 0 08.02.2006
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.60 2 000            100.25 0 7.89 0 29.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.64 1 500 30.03.2009 105.85 0.1 8 -0.03 08.02.2006
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.56 900 31.08.2006 103.7 0 7.45 -0.03 07.02.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.10 3 000            102.75 0.15 8.03 -0.08 08.02.2006
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.65 1 000            102.5 0 7.99 -0.02 02.02.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.63 1 500 25.09.2006 103.5 0.1 8.51 -0.19 08.02.2006
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.24 600 04.05.2006 100.4 0 8.26 -0.02 07.02.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 2.59 3 000            101.65 0 7.67 0 24.01.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.86 3 000 06.12.2006 100.4 0 7.18 0 26.01.2006
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500            101.2 0.07 9.62 -0.31 08.02.2006
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.35 1 000            102.69 0.1 6.01 -0.06 08.02.2006
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.55 2 000 23.08.2006 100.35 0 7.86 0 03.02.2006
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.08 3 000 02.03.2006 100 0 9 -0.01 01.02.2006
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.55 2 500            103.26 0 6.53 -0.03 25.01.2006
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 0.98 1 500 25.01.2007 103.5 0 7.53 -0.01 03.02.2006
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.43 1 530            103.07 0.07 7.12 -0.22 08.02.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.30 2 000            106.05 0 7.99 -0.01 08.02.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.97 3 000            102.5 -0.35 8.09 0.18 08.02.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.71 1 100 26.10.2006 99.9 0.05 13.08 -0.08 08.02.2006
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.16 600            104.75 0 7.94 -0.01 01.02.2006
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.70 2 000            101.6 0 8 -0.01 06.02.2006
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ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.03 3 000 27.03.2007 102.3 -0.35 8.17 0.33 08.02.2006
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.31 1 000 02.06.2006 100.5 0.3 9.44 -1.05 08.02.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.81 1 500 01.12.2006 99.5   10.52   08.02.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.64 3 000            103.9 -0.29 7.67 0.18 08.02.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.94 2 000            102.79 -0.66 7.92 0.34 08.02.2006
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.44 3 000            103.19 0.09 6.78 -0.26 08.02.2006
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.27 3 000 16.05.2006 99.8 -0.15 9.4 0.61 08.02.2006
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.60 2 000            102.89 0.19 7.42 -0.35 08.02.2006
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.60 1 500            102 0 10.91 -0.02 07.02.2006
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 1.00 1 500            100.1 0.12 10.66 -0.14 08.02.2006
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.16 3 500 08.04.2006 100.2 -0.07 11.06 0.44 08.02.2006
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.62 400            103.5 0 7.58 -0.03 17.01.2006

Балтимор01 1 05.09.2006 0.58 500            93.91 0 12.8 0.06 07.02.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.02 300            104.55 0.11 11.55 -0.06 08.02.2006
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.82 1 000 06.12.2006 101.09 0.09 9.01 -0.12 08.02.2006
Волга 1  12 13.03.2007 0.99 1 500            101 0 11.28 0 07.02.2006
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.30 2 000 27.05.2006 100.4 -0.1 12.08 0.36 08.02.2006
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.32 431            100.3 0.2 11.72 -0.68 08.02.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.70 1 500 20.10.2006 101.5 0 9.94 -0.01 08.02.2006
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.21 722            101.05 -0.15 11.06 0.68 08.02.2006
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.86 1 000 19.12.2006 101.02 -1.08 12.58 1.4 08.02.2006
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.79 3 000 23.11.2006 100.32 -0.58 11.41 0.82 08.02.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.92 700            105.8 0 12.19 0 08.02.2006
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 1.19 1 000 06.06.2007 100 0 10.75 0 08.02.2006
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.66 530            100.21 0 12.46 0 07.02.2006
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.32 1 000 22.05.2006 101.5 0 6.61 -0.06 27.01.2006
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.34 1 200 13.06.2006 100.15 -0.2 12.02 0.65 08.02.2006
Полиметал1 17 21.03.2006 0.12 750            100.92 0 8.29 -0.21 06.02.2006
СалютЭнерг 10.15 25.12.2007 0.88 3 000 26.12.2006 100.15 -0.01 10.19 0.01 08.02.2006
СамараАвиа 15 08.03.2007 0.95 350            102.59 -0.01 11.74 -0.11 08.02.2006
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.67 750            103.65 0 8.97 -0.03 06.02.2006
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.31 1 500 01.06.2006 101.3 -0.05 9.7 0.14 08.02.2006
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.65 2 000 03.10.2006 102.8 0.1 8.96 -0.18 08.02.2006
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.65 750 04.10.2006 100.6 0 11.48 0 08.02.2006
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.53 500            104.6 2.6 7.29 -5.33 08.02.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.302 2.4B          BBB  S&P 106.22 -0.05 5.225 0.01 60.4 08.02.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.937 3.0B          BBB  S&P 106.125 -0.08 5.108 0.03 57.4 08.02.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.986 3.5B          BBB  S&P 146.375 -0.28 5.736 0.02 114.4 08.02.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.856 2.5B          BBB  S&P 181.313 -0.43 6.061 0.02 138.5 08.02.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.916 21.1B        BBB  S&P 111.625 -0.16 5.69 0.02 101.6 08.02.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.163 2.7B          BBB  S&P 95 0.13 5.338 -0.05 70 08.02.2006 
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.253 1.7B          BBB  S&P 99.44 0.14 5.129 -0.47 61.8 08.02.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.801 1.7B          BBB  S&P 89.625 -0.13 5.243 0.03 69 08.02.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.222 1.3B          BBB  FCH 97.125 -0.06 5.413 0.07 77.9 08.02.2006 

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.203 400.0M     BBB  S&P 101.54 -0.08 3.042 0.08 58.3 08.02.2006 
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.873 374.0M     BBB  S&P 111.12 -0.04 4.196 0.00 88.7 08.02.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.137 500.0M     BB+  S&P 104.29 0.02 5.373 -0.04 73.6 08.02.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.109 700.0M     BB+  S&P 115.19 -0.06 5.856 0.01 125.2 08.02.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.997 1.0B          BB+  S&P 113.81 -0.01 4.42 0.00 117.7 08.02.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.197 1.1B         BB   FCH 99.53 0.00 4.655 0.00 8.8 07.02.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 3.01 627.0M     BB+  S&P 99.13 -0.13 5.921 0.04 133.3 08.02.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.262 1.7B          BB+  S&P 119.74 -0.17 6.133 0.02 158.9 08.02.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.219 1.0B          BB+  S&P 106.59 -0.16 4.969 0.02 150.4 08.02.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.177 1.2B          BBB  FCH 106.25 0.13 6.512 -0.01 191.9 08.02.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.355 1.2B          BB+  S&P 126.25 -0.38 6.566 0.02 189 08.02.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.469 1.0B          BB   S&P 103.07 -0.03 6.002 0.01 139.9 08.02.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.085 1.0B          BB   S&P 97.53 -0.01 6.854 0.00 226.7 08.02.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.974 400.0M     Ba2  MDY 105.53 -0.22 5.731 0.18 107.8 08.02.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.59 500.0M     Ba2  MDY 112.87 -0.01 5.888 -0.01 128 08.02.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.74 150.0M     B+   S&P 105.25 0.00 5.652 -0.07 100.8 08.02.2006 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.587 700.0M     BB   S&P 108.36 -0.12 5.839 0.05 121.6 08.02.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.596 175.0M     B1   MDY 101.53 0.06 6.286 -0.13 167.5 08.02.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 3.005 300.0M     B1   MDY 111.11 0.00 7.2 -0.01 258.7 08.02.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.766 750.0M     BB-  FCH 101.23 -0.28 8.062 0.04 347.4 08.02.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 2.42 300.0M     BB-  FCH 102.45 -0.13 6.978 0.05 237.9 08.02.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.189 500.0M     BBB- FCH 102.67 0.00 6.288 0.00 168.4 08.02.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.635 325.0M     B2   MDY 103.66 0.04 7.256 -0.02 264.5 08.02.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.867 375.0M     B+   FCH 108.68 0.06 7.792 -0.01 320.6 08.02.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.947 350.0M     B+   FCH 106.77 -0.18 6.83 0.08 220.8 08.02.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.133 350.0M     B+   FCH 105.88 -0.10 7.434 0.02 288.6 08.02.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.335 375.0M     B1   MDY 102.7 0.06 7.175 -0.02 257 08.02.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.894 400.0M     BB-  S&P 104.65 -0.10 7.154 0.02 261.2 08.02.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.86 400.0M     BB-  S&P 103 -0.14 7.368 0.03 281.9 08.02.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.503 300.0M     BB   S&P 102.25 -0.06 7.34 0.02 278.7 08.02.2006 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.549 300.0M     BB   S&P 104.31 0.02 7.428 -0.01 288.3 08.02.2006 

Сбербанк' 06 6.37 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB  FCH 100.9 0.00 5.193 -0.01 32.4 08.02.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.594 550.0M     BBB  FCH 103.15 -0.10 5.65 0.04 104.5 08.02.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.652 450.0M     BBB  FCH 107.54 -0.31 5.911 0.06 136.4 08.02.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.208 250.0M     BB-  S&P 101.28 0.03 7.152 -0.01 252 08.02.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.611 200.0M     B+   S&P 101.75 0.00 6.178 -0.04 145.1 08.02.2006 
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.331 125.0M     B    FCH 100.625 -0.25 7.201 0.67 279 08.02.2006 
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.397 140.0M     B    S&P 100.85 0.35 6.342 -0.88 1657.1 08.02.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.978 125.0M     B    FCH 101.5 -0.35 7.54 0.35 287.7 08.02.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.22 400.0M     Baa1 MDY 99.21 -0.03 6.309 0.00 172.2 08.02.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.124 284.4M     B+   FCH 104.75 0.00 7.523 -0.01 300.1 08.02.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.968 120.0M     B1   MDY 101.87 -0.02 7.009 0.00 234.9 08.02.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.516 300.0M     Ba2  MDY 101.2 0.00 6.998 0.00 238.9 08.02.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.357 538.6M     BBB  FCH 161.75 -0.13 6.133 0.01 146.3 08.02.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.372 1.4B         BBB+ FCH 106.25 0.00 5.09 0.00 34.6 08.02.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.835 1.0B         A    FCH 101.625 -0.13 5.216 0.02 65.1 08.02.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.261 1.0B         A+   FCH 94.063 0.00 5.238 0.00 67.4 08.02.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 5.049 1.0B         BBB+ FCH 110.188 -0.44 5.416 0.08 85.2 08.02.2006 

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.891 11.5B       CC   FCH 29.94 0.00 82.31 0.13 7794.7 08.02.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.269 3.5B         Ba3  MDY 130.438 1.00 7.285 -0.08 261.4 08.02.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.301 5.2B         Ba3  MDY 129.563 0.56 6.739 -0.07 219.9 08.02.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.179 500.0M     BB-  S&P 153.625 -0.38 7.088 0.03 251.6 08.02.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.547 4.0B         BB-  S&P 125.188 -0.19 6.975 0.01 230.7 08.02.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.756 1.0B         BB-  FCH 102.98 0.07 6.806 -0.01 225.5 08.02.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.605 504.1M     BB   FCH 138.688 0.69 7.126 -0.04 242.9 08.02.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.747 975.0M     BB+  FCH 122.5 0.00 6.861 0.00 218.5 08.02.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.818 900.0M     BB   FCH 118.688 0.19 7.186 -0.01 250.9 08.02.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.686 2.2B         Ba3  MDY 104.938 -0.06 6.52 0.01 197.5 08.02.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.74 1.5B         Ba3  MDY 153.313 -0.25 7.178 0.02 250.3 08.02.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.725 1.0B         BB-  FCH 105.875 0.06 6.623 -0.01 208.1 08.02.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.766 1.1B         B+   FCH 104 0.00 7.525 0.00 284.6 08.02.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.326 2.0B         BB   FCH 127.438 -0.44 7.831 0.04 316 08.02.2006 
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.296 2.7B         B-   FCH 97.75 0.50 10.216 -0.06 555.8 08.02.2006 

Источник: Reuters                           
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или 
компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают пол-
ноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


