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9 Спрос на 3Y UST на $13 млрд. в 2.44
раза превысил предложение 

9 S&P улучшило прогноз рейтинга Брази-
лии «ВВ-» до позитивного, сославшись
на снижение внешнего долга и укреп-
ление бюджета 

9 Газпром до конца ноября планирует
разместить еврооблигации на сумму
около $2 млрд. 

9 Польские глобальные облигации сни-
жаются в ожидании завтрашнего воту-
ма доверия правительству 

9 Мексика выкупила глобальные облига-
ции с погашением между 2007 и 2033
годами на $1.4 млрд. 

9 Размещение 3 выпуска облигаций ОАО
«ФСК ЕЭС» запланировано на декабрь
2005 года 
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Индикаторы рынка 

 
 
 
 
 
 

Новости… 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
На что смотрим? 

 
 
 
 

Долговые рынки

¾ Размещение облигаций Томской облас-
ти серии 34026 на 900 млн. руб., оце-
ниваем справедливую доходность на
уровне 7.7% 

¾ Размещение облигаций Искитимцемент
2-го выпуска на 500 млн. руб., оцени-
ваем справедливую доходность на
уровне 13.4-13.7% 

¾ Доразмещение облигаций Бразилии
2015 года на $500 млн.  

¾ Аукцион по размещению 5Y UST на $13
млрд. 

¾ Погашение облигаций Нортгаз-Финанс
1-го выпуска на 2.1 млрд. руб. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 134.190 0.01%
Индекс РТС 971.210 -0.04%
RUX-Cbonds 186.280 -0.02%
Спрэд EMBI+, б.п. 253 1
Yld. 10Y UST, п.п. 4.559 -0.071
Курс USD/RUR 28.8839 0.12459
Курс EUR/USD 1.1780 -0.003
Нефть, Urals, долл. 53.08 -0.45
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Имя Yld08/11 Yld07/11
2Y UST 4.416 4.454
3Y UST 4.459 4.484
5Y UST 4.476 4.540
10Y UST 4.559 4.630
30Y UST 4.755 4.819

Имя Yld08/11 Yld07/11
2Y BUND 2.586 2.608
10Y BUND 3.459 3.506
2Y GILT 4.323 4.347
10Y GILT 4.393 4.428

Рынок внешних долгов 
Базовые активы, как мы и прогнозировали, продолжают восстанов-
ление в отсутствии свежих данных в рамках закрытия коротких пози-
ций. Позитивным настроениям в секторе способствовали также пес-
симистический прогноз покупок элитного жилья и сильный спрос на 
аукционе по размещению 3Y UST на $18 млрд. Сегодня и завтра 
пройдут также аукционы по размещению 5Y UST и 10Y UST, каждый 
на $13 млрд. С момента последних размещений доходность UST вы-
росла, и бумаги стали более привлекательными, поэтому можно 
ожидать, что первичный рынок продолжит оказывать поддержку вто-
ричным торгам. Подъем UST подтянул за собой европейские рынки, 
в том числе немецкие бонды, которые продолжают готовиться к по-
вышению ставки ЕЦБ. Британские Gilts немного отставали из-за не-
ожиданно сильных данных по розничным продажам. В целом мы 
ожидаем сохранение слабоповышательной динамики до конца неде-
ли. 

Снижение ставок в США способствовало подъему долгов развиваю-
щихся рынков. Мы указывали в наших обзорах, что в фундаменталь-
ном плане наиболее интересными являются бразильские еврообли-
гации. Вчера они стали лидерами сегмента после улучшения прогно-
за рейтинга «ВВ-» агентством S&P до «позитивного» со ссылкой на 
снижение внешнего долга, а также ожидаемого сегодня доразмеще-
ния облигаций 2015 года на $500 млн. Индикативные бумаги 20240 
года выросли сразу на 1.5 фигуры. Укрепление реала, ожидаемое 
снижение внутренних процентных ставок и относительное снижение 
зависимости от внешних факторов сохраняют привлекательность 
бразильских еврооблигаций, рекомендуем сосредоточить покупки в 
длинной части кривой. Снижение цен на нефть сдерживало подъем 
высокодоходных нефтеэкспортеров. В нашем еженедельном обзоре 
мы поменяли оценку еврооблигаций Венесуэлы до «ниже рынка», 
поскольку после достижения исторического максимума, они торгуют-
ся дорого, и потенциал дальнейшего роста ограничен. Мексиканские 
бумаги подросли на фоне снижения доходности UST, а также опера-
ций по досрочному выкупу облигаций. Правительство страны в про-
шлом месяце выкупило бумаги на $1.4 млрд. с погашением между 
2007 и 2033 годами. Однако мы считаем, что значительного потен-
циала роста здесь также нет. Единственным исключением из бычьих 
торгов стали глобальные облигации Польши, рынок ожидает итогов 
завтрашнего вотума доверия новому миноритарному правительству 
страны. В краткосрочном периоде ожидаем сохранение позитивных 
настроений на долговых рынках.  

Российские еврооблигации также позитивно отреагировали на сни-
жение доходности UST, наиболее сильное восстановление проде-
монстрировали бумаги 2028 года, однако, исключая фактор техниче-
ской коррекции, более интересными представляются бумаги Мин-
фин7 и Минфин8, которые могут больше выиграть от очередной 
предоплаты долгов Парижскому клубу. Мы ожидали также активное 
восстановление еврооблигаций Газпрома и телекомов. Нефтегазо-
вый сектор по отдельным бумагам в течение дня показывал рост 
около пункта, однако неожиданная новость о планах Газпрома до 
конца месяца разместить новые бумаги на $2 млрд. оказали давле-
ние на сектор, в результате чего восстановление оказалось более 
скромным. Принципиальным вопросом будет срок новых бумаг. Ско-
рее всего, эмитент разместит свои бумаги в 10-20-летнем секторе, 
что окажет давление на Газпром’15,20. Телекомы также не стали ли-
дерами, покупка Вымпелкомом украинских радиосистем и синдика-
ции кредита на $250 млн. не вызвала оптимизма у инвесторов. Сего-
дня делаем ставку на еврооблигации металлургических компаний.  
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Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 288.7 +2.5
Депозиты банков в 
ЦБР, млрд. руб 49.1 +2.2
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. -0.2 +2.8
MIACR, % год 3.97 -0.04

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.8389 +0.0796
Руб/евро 33.8194 -0.1223
Евро/долл 1.1780 -0.0030

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-
ОФЗ, млн. руб. 656.8 +443.6
46001, % год 6.05 +0.10
46002, % год 7.00 +0.13
46014, % год 6.98 +0.06

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 1 004.4 -247.8

втч, Москва 360.2 -247.8
 МГор32-об, % год 4.47 0.00
 МГор29-об, % год 6.05 0.00
 МГор38-об, % год 6.93 +0.04

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 3 073.0 +332.7

втч, РПС 2 227.2 +64.9
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.58 +0.05
 РЖД-03обл 7.15 -0.04
 УралСвзИн6, % год 6.86 -0.16

Валютный рынок 
Вчера после достижения очередного минимума на 1.1710, пара ев-
ро/долл во второй половине дня скорректировалась до 1.1790. 

Фундаментальных факторов для движения в настоящее время нет, 
значимая макроэкономическая статистика на этой неделе появится 
только в четверг, а затем последует праздник в США (День Ветера-
нов). Поэтому валютные котировки подвержены техническим факто-
рам. После пробития сильного уровня поддержки на 1.1870 намети-
лась отчетливая тенденция продолжения падения, следующая под-
держка находится около 1.1600. Пока же ближайшей целью остается 
психологический уровень 1.1700. 

Текущий фактор риска для единой валюты – беспорядки во Франции, 
где пришлось ввести комендантский час.  Инвесторы опасаются пе-
рерастания разбоев в политический кризис. В то же  время, один из 
членов правления ЕЦБ заявил о готовности в любой момент повы-
сить ставку.  

Котировки рубля продолжают демонстрировать падение второй день 
подряд, вчера российская валюта ослабла на 6 копеек, при этом в 
течение дня курс рубля падал до 28.94 (с расчетами завтра). Но за-
крылся рынок на уровне четырехмесячного минимума – 28.84. Сего-
дня торги начались на уровне закрытия. 

 Рынок внутренних долгов  

На рынке рублевых облигаций продолжились продажи по большин-
ству бумаг. 

Относительно активно инвесторы продавали госбумаги, хотя явных 
поводов для этого не было, котировки российских еврооблигаций с 
начала недели укрепляются. Скорее всего, это отложенное предло-
жение, так как в понедельник сделок с госбумагами практически не 
заключалось. Цены в среднем снизились на 20-30 б.п. В связи с тем, 
что продажи носили неравномерный характер на рынке в очередной 
раз наблюдается миспрайсинг, рекомендуем покупать выпуск 46017 
(YTM 7.06% годовых).  

Московские облигации, хоть и находились под давлением продавцов, 
но были достаточно устойчивы, при этом объем торгов остался на 
минимальном уровне. Единственный торгующийся 39й выпуск поте-
рял в цене 7 б.п. Котировки Мособласти снизились на 24-27 б.п. 

На общем негативном фоне, уверенно себя чувствовали выпуски 
Газпрома и РЖД. ГазпромА6 подрос на 5 б.п., РЖД 3в – на 15 б.п. 
Слабую динамику показал 2 выпуск ФСК ЕЭС (-45 б.п.). Продажи 
преобладали и в других эшелонах. 

Низкая торговая активность в настоящий момент внушает оптимизм, 
указывая на ограниченный круг инвесторов склонных к продажам. 
Сильным фактором поддержки остается стабильность на внешнем 
долговом рынке. Внутренних инвесторов от покупок сдерживает от-
носительно высокие ставки межбанковских кредитов (сегодня 2-3% 
годвых).  

Сегодня состоится размещение 4го выпуска облигаций Томской об-
ласти на 900 млн. руб. Мы оцениваем справедливую доходность 
данного выпуска на уровне 7.7% годовых. 

Также пройдет аукцион по размещению 2го выпуска Искитимцемента 
на 500 млн. руб. с двухгодичной офертой. Мы оцениваем его спра-
ведливую доходность на уровне 13.4-13.7% годовых. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.65 38 272 102.74 -0.06 6.81 0.01 08.11.2005
RU25058          6.3 30.04.2008 2.31 31 866 100.32 0.02 6.3 -0.01 08.11.2005
RU26198          6 02.11.2012 5.87 48 100 94.50 -0.45 7.02 0.08 08.11.2005
RU27022          8 15.02.2006 0.27 21 296 101.30 -0.05 3.15 0.13 08.11.2005
RU27024          7 19.04.2006 0.46 15 001 101.42 0.00 3.79 -0.02 02.11.2005
RU27025          7.5 13.06.2007 1.51 25 806 101.85 -0.08 5.62 0.05 08.11.2005
RU27026          8 11.03.2009 2.98 15 108 101.75 0.00 6.48 0 02.11.2005
RU45001          10 15.11.2006 0.50 28 356 102.47 -0.18 5.19 0.33 08.11.2005
RU45002          10 02.08.2006 0.74 2 760 103.56 0.00 5.01 -0.02 28.10.2005
RU46001          10 10.09.2008 1.89 58 841 107.95 -0.20 6.04 0.09 08.11.2005
RU46002          10 08.08.2012 4.67 62 000 109.40 -0.65 7 0.13 08.11.2005
RU46003          10 14.07.2010 3.81 37 298 112.10 -0.30 6.74 0.08 08.11.2005
RU46014          10 29.08.2018 5.97 58 290 108.90 -0.40 6.98 0.06 08.11.2005
RU46017          9.5 03.08.2016 6.86 29 354 104.90 -0.05 7.05 0 08.11.2005
RU46018          9.5 24.11.2021 8.86 25 195 110.00 -0.35 6.99 0.03 08.11.2005

Источник: Reuters               
 

Итоги торгов региональными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 1.03 4 044 111.91 0.01 4.06 -0.03 08.11.2005

Москва 28 15 25.12.2005 0.15 2 900 101.6 0 2.25 -0.27 31.10.2005
Москва 29 10 05.06.2008 2.26 4 856 109.5 0 6.05 0 08.11.2005
Москва 31 10 20.05.2007 1.41 5 000 106.65 0 5.54 -0.01 07.11.2005
Москва 32 10 25.05.2006 0.53 7 852 103 0 4.41 -0.03 07.11.2005
Москва 35 10 18.06.2006 0.59 3 944 103.03 0 4.98 -0.02 07.11.2005
Москва 36 10 16.12.2008 2.67 3 900 110.5 -0.4 6.32 0.14 08.11.2005
Москва 37 10 23.09.2006 0.84 3 900 104.33 -0.04 4.98 0.03 08.11.2005
Москва 38 10 26.12.2010 4.08 5 000 113.6 -0.2 6.93 0.05 08.11.2005
Москва 39 10 21.07.2014 6.13 5 000 111.13 -0.07 6.96 -0.11 08.11.2005
Москва 40 10 26.10.2007 1.84 5 000 107.8 0 5.89 -0.01 28.10.2005
Москва 41 10 30.07.2010 3.84 3 378 110 0.15 6.83 -0.04 08.11.2005
Москва 42 10 13.08.2007 1.66 5 000 107.45 0 5.64 -0.01 03.11.2005
Москва 43 10 17.05.2008 2.23 5 000 109.6 0.1 6.01 -0.04 08.11.2005

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.74 500 101.05 0 7.53 0 07.11.2005
Белгор2003 14.5 29.04.2008 2.19 320 114 -0.1 7.73 0.04 08.11.2005
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 2.57 700 110 0 8.04 0 01.11.2005
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.24 600 109.6 -0.05 7.75 0.01 08.11.2005
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.93 500 114.5 0 7.94 0 03.11.2005
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.85 600 110.45 -0.55 7.78 0.28 08.11.2005
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 2.19 1 500 104.7  7.44  02.11.2005
КалужОбл 11.46 24.12.2007 1.91 300 103.5 0 7.96 -0.01 03.11.2005
КОМИ 5в об 15 24.12.2007 1.86 500 111.5 -0.5 7.91 0.25 08.11.2005
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.86 700 121 3 7.48 -0.7 08.11.2005
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.16 1 000 107 -2 8.47 0.37 08.11.2005
КостромОб4 13 11.03.2008 2.05 800 109 0 7.73 0 08.11.2005
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.41 1 000 104.3 0 7.25 -0.01 27.10.2005
КраснЯрКр1 10.3 08.12.2005 0.10 1 500 100.4 0 5.27 -0.17 02.11.2005
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.93 1 500 104.2 0 6.56 -0.02 08.11.2005
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.23 3 000 99.95 0 6.94 0 07.11.2005
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.79 800 125.95 0 7.88 -0.01 07.11.2005
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ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.81 1 300 127.5 0 8.22 0 07.11.2005
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.63 4 000 106.77 -2.73 6.99 0 08.11.2005
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.94 9 600 112.73 -0.27 7 0.08 08.11.2005
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.06 9 000 109.2 -0.24 7.12 -0.06 08.11.2005
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.94 1 000 101 -7 11.15 0 08.11.2005
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.69 1 500 104.42 -0.16 7.27 0.21 08.11.2005
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.81 2 000 110.9 0.05 7.74 -0.03 08.11.2005
Самара03-1 12 04.07.2006 0.63 1 185 108.5 5.32 0 -7.14 08.11.2005
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.13 2 000 100.1 0 6.97 0 01.11.2005
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.95 1 000 110.4 -0.6 6.62 -0.02 08.11.2005
Томск обл. 12 19.11.2005 0.07 400 100.38 0 0 0 25.10.2005
Томск.об-1 12 27.07.2006 0.69 500 103.24 -0.11 6.65 0.14 08.11.2005
Томск.об-2 11 13.10.2007 1.78 600 105.7 -0.25 7.4 0.14 08.11.2005
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.89 700 103 0 7.18 -0.01 02.11.2005
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.22 3 000 111.2 0 7.24 0 26.10.2005
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.34 500 102.75 0.75 7.65 -0.59 08.11.2005
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.87 750 113 0 8.02 -0.01 07.11.2005
Якут-04 об 14 16.03.2006 0.36 1 000 103.5 0 3.16 -0.08 03.11.2005
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.38 800 102.22 -0.31 7.22 0.23 08.11.2005
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.17 2 000 107.55 -0.84 7.96 0.25 08.11.2005
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.26 800 110.2 -0.2 7.87 0.09 08.11.2005
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.40 1 800 107 -0.75 7.54 0.3 08.11.2005
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.50 1 000 108.3 -0.1 7.79 -4.36 08.11.2005
ЯрОбл-03 12.5 17.11.2006 0.69 1 000 103.8 0 6.59 -0.02 03.11.2005
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.93 1 000 108.65 -0.15 7.84 0.04 08.11.2005

Барнаул 01 14 14.12.2006 1.02 200 105.2 0.7 8.33 -0.71 08.11.2005
Брянск 14 11.10.2006 0.89 200 105 0 8.4 -0.02 07.11.2005
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.39 450 103.3 0 8.54 -0.01 07.11.2005
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.70 1 000 102 0 7.73 -0.01 02.11.2005
Казань02об 10 11.04.2007 1.34 1 000 103.05 0.05 7.93 -0.05 08.11.2005
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.93 603 105.75 0 6.45 -0.02 07.11.2005
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.70 1 000 99.9 0 7.56 0 08.11.2005
Новсиб 2об 13 07.12.2006 1.01 1 500 105.5 0.3 6.9 -0.02 08.11.2005
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.59 250 103.3 0.25 9.75 -0.46 08.11.2005
Пермь 1 12 15.12.2006 1.05 200 104.1 0 8.3 -0.01 03.11.2005
Томск 1 13 22.11.2007 1.43 210 106.65 0 7.64 -0.01 14.10.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.69 400 101.8 0 7.4 -0.01 31.10.2005
Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.26 110 105.1 0 7.94 -0.01 03.11.2005

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.37 5 000 23.03.2006 99.88 -0.04 6 0.12 08.11.2005
Газпром А3 8.11 18.01.2007 1.14 10 000 102.25 -0.09 6.21 0.08 08.11.2005
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.63 5 000 104.45 -0.05 7.11 0.01 08.11.2005
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.81 5 000 101.95 -0.1 6.58 0.05 08.11.2005
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.31 5 000 99.9 0.05 7.1 0.19 08.11.2005
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.46 6 000 101.5 0 6.93 0 08.11.2005
РЖД-01 6.59 07.12.2005 0.09 4 000 100.14 0 4.74 -0.06 03.11.2005
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.90 4 000 102.45 0.1 6.57 0 08.11.2005
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.43 4 000 104.55 0.15 7.15 -0.04 08.11.2005
ТНК5в1т 15 28.11.2006 0.96 3 000 109.21 0.21 5.92 -0.22 08.11.2005
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.91 5 000 104 -0.2 6.84 0.1 08.11.2005
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.84 7 000 103 -0.45 7.61 0.16 08.11.2005

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.18 2 250 108.25 -1.1 7.03 0.33 08.11.2005
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.84 1 000 103 0.01 7.26 -0.01 08.11.2005
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.44 1 500 102.22 0 0 0 03.11.2005
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.51 3 000 101.75 0 6.49 -0.01 01.11.2005
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.37 3 000 101.5 0.01 9.32 0.08 08.11.2005
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.36 1 500 102.35 -0.15 7.64 0.12 08.11.2005
МегаФон3 9.25 15.04.2008 2.23 3 000 103.45 -0.05 7.81 0.02 08.11.2005
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.55 1 500 103.12 0 5.97 -0.03 07.11.2005
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.52 2 000 25.05.2006 101.55 0.15 7.84 -0.3 08.11.2005
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.67 1 500 11.07.2006 100.7 0 7.84 0 31.10.2005
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.52 1 500 111 0 8.64 0 08.11.2005
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.42 5 000 101.25 0.25 7.25 -0.18 08.11.2005
САНОС-01 14 13.02.2006 0.32 300 102 0 6.21 -0.08 21.10.2005
САНОС-02 9.7 10.11.2009 3.31 3 000 106.4 0 6.65 -0.01 03.11.2005
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.56 3 000 101 0 7.57 0 24.10.2005
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.31 3 000 101.5 0 9.14 0 07.11.2005
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.63 1 500 103.5 0 6.41 -0.03 03.11.2005
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.58 3 000 16.06.2006 102.45 -0.3 7.61 0.5 08.11.2005
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.50 1 000 101 0 6.94 -0.02 31.10.2005

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 1.19 3 000 14.02.2007 101.52 -0.13 8.05 0.11 08.11.2005
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.62 5 000 27.06.2006 101.35 0 7.58 -0.01 03.11.2005
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.46 1 000 27.04.2006 100.5 0 8.81 -0.01 08.11.2005
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.43 300 103 0 9.54 -0.01 07.11.2005
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.28 300 101.3 0 10.12 0 07.11.2005
ВолТел43 13 21.02.2006 0.28 1 000 101.95 0 6.17 -0.07 08.11.2005
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 1.04 900 13.12.2006 101.95 0 8.15 0 03.11.2005
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 1.27 1 200 99.97 0.02 10.99 0.03 08.11.2005
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.45 500 21.04.2006 101.75 -0.15 8.57 0.32 08.11.2005
Инпром 02 12 15.07.2010 0.67 1 000 20.07.2006 101.1 0.1 10.53 -0.16 08.11.2005
Камаз-Фин 12.3 11.11.2006 0.95 1 200 100.15 0 0 0 31.10.2005
МГТС-04  10 22.04.2009 0.47 1 500 26.04.2006 102.08 0 5.42 -0.03 07.11.2005
НГК ИТЕРА 13.5 07.12.2007 0.08 2 000 07.12.2005 100.3 -0.1 9.42 1.15 08.11.2005
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.06 2 000 100 0 8.24 0 19.10.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.97 1 500 30.03.2009 106.9 0 7.78 0 02.11.2005
НортгазФин 16 09.11.2005 0.04 2 100 100.1 0 0 0 27.10.2005
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.78 900 31.08.2006 105.6 0.35 7.09 -0.47 08.11.2005
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.29 3 000 102.4 -0.6 8.31 0.26 08.11.2005
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.86 1 000 103 0 8.56 0.57 08.11.2005
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.85 1 500 25.09.2006 105.05 -0.2 8.3 0.22 08.11.2005
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.52 600 04.05.2006 101.35 0 7.22 -0.02 18.10.2005
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.22 3 000 14.02.2007 102.35 0 7.39 0 03.11.2005
РосселхозБ 9 04.06.2008 0.08 3 000 07.12.2005 100.15 -0.1 7.16 1.26 08.11.2005
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500 101.85 0 10.58 -0.02 08.11.2005
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.57 1 000 104.05 0 7.06 -0.03 08.11.2005
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РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.78 2 000 23.08.2006 100.75 0 7.51 -0.01 01.11.2005
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.31 3 000 02.03.2006 100.6 -0.1 7.06 0.32 08.11.2005
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.74 2 500 104.9 0 6.4 -0.02 07.11.2005
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 1.15 1 500 25.01.2007 103.5 0 8.3 -0.01 02.11.2005
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.65 1 530 104.9 0 7.04 -0.03 07.11.2005
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.49 2 000 107.25 0.15 7.87 -0.11 08.11.2005
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 2.26 3 000 102.75 0.05 8.1 0.02 08.11.2005
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.94 1 100 26.10.2006 102.4 0 10.16 -0.01 08.11.2005
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.39 600 104.7 0 8.65 0 03.11.2005
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.94 2 000 102.25 0 7.93 0 03.11.2005
ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.31 3 000 27.03.2007 103.02 -0.03 8.17 0.02 08.11.2005
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.07 1 000 02.12.2005 101 -0.15 10.91 2.36 08.11.2005
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.85 3 000 104 -0.05 7.92 0.03 08.11.2005
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 2.24 2 000 102.6 0 8.15 0 07.11.2005
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.66 3 000 104.95 0.09 6.83 -0.17 08.11.2005
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 3.72 3 000 100.25 0 8.15 0 01.11.2005
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.82 2 000 103.9 -0.15 7.64 0.17 08.11.2005
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.82 1 500 104.05 0.05 9.33 -0.08 08.11.2005
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.25 1 500 08.02.2006 100.85 0.2 8.53 -0.88 08.11.2005
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.41 3 500 08.04.2006 101.5 0.05 8.64 -0.16 08.11.2005
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.81 400 104.7 0 8 -0.02 27.10.2005

Балтимор01 1 05.09.2006 0.82 500 92.5 0 11.08 0.03 07.11.2005
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.20 300 105.8 -0.2 11.17 0.09 08.11.2005
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 1.01 1 000 06.12.2006 101 0 9.45 0 07.11.2005
Волга 1  12 13.03.2007 1.26 1 500 100.85 0 11.59 0 07.11.2005
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.52 2 000 27.05.2006 101.3 -0.2 10.93 0.4 08.11.2005
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.54 431 102.15 -0.25 8.73 0.45 08.11.2005
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.92 1 500 20.10.2006 102.4 0.05 9.53 -0.07 08.11.2005
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.46 722 102.75 0 10.25 -0.37 08.11.2005
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 1.02 1 000 19.12.2006 102.4 -0.2 11.47 0.2 08.11.2005
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.96 3 000 23.11.2006 101.45 0 10.33 0 08.11.2005
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 2.08 700 106.01 -0.49 12.37 0.23 08.11.2005
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 0.08 1 000 07.12.2005 100.35 0 11.22 -0.16 07.11.2005
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.88 530 100.45 0 12.29 0 07.11.2005
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.51 1 000 22.05.2006 101.5 0 9.34 -0.01 07.11.2005
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.57 1 200 13.06.2006 101.32 0.32 10.02 -0.48 08.11.2005
Полиметал1 17 21.03.2006 0.36 750 103.8 -0.9 6.24 2.36 08.11.2005
СалютЭнерг 14 25.12.2007 0.14 3 000 27.12.2005 100.6 0 9.28 -0.1 07.11.2005
СамараАвиа 15 08.03.2007 1.23 350 104 0.1 11.2 -0.09 08.11.2005
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.92 750 104.9 0 9.1 -0.01 08.11.2005
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.53 1 500 01.06.2006 102.7 -0.04 9.11 0.05 08.11.2005
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.87 2 000 03.10.2006 104 -0.1 8.8 0.1 08.11.2005
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.88 750 04.10.2006 102 0 10 -0.01 03.11.2005
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.81 500 105.8 0 8.53 -0.03 01.11.2005

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.485 2.4B       BBB  FCH 107.41 -0.03 5.179 0.01 77.3 08.11.2005
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 2.183 3.0B       BBB  FCH 106.39 0.08 5.302 -0.04 78.2 08.11.2005
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.92 3.5B       BBB  FCH 145.64 0.83 5.855 -0.07 130.1 08.11.2005
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.674 2.5B       BBB  FCH 179.26 1.01 6.19 -0.05 142.4 08.11.2005
Россия'30 5 USD 31.03.2030 8.11 21.1B     BBB  FCH 110.68 0.87 5.75 -0.10 99.2 08.11.2005
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.418 2.7B       Baa2 MDY 93.875 0.25 5.601 -0.11 115.4 08.11.2005
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.508 1.7B       Baa2 MDY 98.937 0.19 5.07 -0.36 78.3 08.11.2005
Минфин7 3 USD 14.05.2011 5.04 1.7B       Baa2 MDY 86.7 -0.36 5.812 0.09 133.3 08.11.2005
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.454 1.3B       BBB  FCH 96.25 0.00 5.64 0.00 123.2 08.11.2005

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.452 400.0M  Baa2 MDY 103.4 -0.06 3.26 0.08 105.4 08.11.2005
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 5.122 374.0M  Baa2 MDY 111.04 0.24 4.296 -0.04 102.2 08.11.2005

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.384 500.0M  BB   S&P 104.43 -0.13 5.9 0.09 145.4 08.11.2005
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.364 700.0M  BB   S&P 115.78 0.18 5.951 -0.05 147.8 08.11.2005
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 4.247 1.0B       BB   S&P 114.61 0.11 4.402 -0.02 122.3 08.11.2005
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.072 1.2B       Baa1 MDY 99.53 0.00 4.656 0.00 62.9 08.11.2005
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 3.08 646.5M  BB+  FCH 98.51 0.20 6.113 -0.07 135.4 08.11.2005
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.503 1.7B       BB   S&P 118.48 0.29 6.414 -0.05 194 08.11.2005
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.475 1.0B       BB   S&P 106.52 0.09 4.995 -0.01 144 08.11.2005
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.101 1.2B      BBB  FCH 105 0.30 6.65 -0.03 204.1 08.11.2005
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.45 1.2B       BB   S&P 123.22 0.64 6.772 -0.04 199.8 08.11.2005
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M       S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.715 1.0B       Baa1 MDY 102.49 0.17 6.316 -0.06 174.5 08.11.2005
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.319 1.0B       Baa1 MDY 96.434 0.48 7.005 -0.07 244.8 08.11.2005

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 1.179 400.0M  BB-  S&P 105.65 -0.69 6.713 0.55 229.7 08.11.2005
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.714 500.0M  BB-  S&P 112.42 0.10 6.365 -0.04 171.7 08.11.2005
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.933 150.0M  B-   S&P 106.38 0.00 6.224 -0.02 151.1 08.11.2005
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.834 700.0M  BB   S&P 108.94 0.06 6.148 -0.04 148.1 08.11.2005

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.843 175.0M  B1   MDY 101.88 0.00 6.605 -0.01 216.3 08.11.2005
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 3.112 300.0M  B1   MDY 109.55 0.64 7.862 -0.19 343.1 08.11.2005
ММК 8 USD 21.10.2008 2.665 300.0M  BB-  FCH 101.69 0.00 7.348 0.00 283.7 08.11.2005
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.431 500.0M  BB+  S&P 100.67 0.25 6.922 -0.08 245 08.11.2005
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.879 325.0M  B2   MDY 102.14 0.23 7.866 -0.08 337.7 08.11.2005
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 6.072 375.0M  B+   FCH 105.33 0.42 8.356 -0.07 381.3 08.11.2005

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 2.193 350.0M  B+   FCH 106.14 0.08 7.431 -0.04 281.3 08.11.2005
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.201 350.0M  B+   FCH 104.11 0.36 7.893 -0.08 341.2 08.11.2005
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.444 375.0M  B2   MDY 100.69 0.06 7.796 -0.02 318.9 08.11.2005
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 4.137 400.0M  BB-  S&P 103.58 -0.27 7.464 0.06 290.7 08.11.2005
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.916 400.0M  BB-  S&P 101.28 -0.47 7.733 0.10 311.7 08.11.2005
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.616 300.0M  BB   S&P 101.34 0.16 7.62 -0.04 300.6 08.11.2005
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.793 300.0M  BB   S&P 102.65 0.02 7.806 0.00 333.4 08.11.2005

Сбербанк' 06 5.944 USD 24.10.2006 0 1.0B       A2   MDY 101 0.00 5.039 0.00 30.7 08.11.2005
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.752 550.0M  A2   MDY 103.12 0.09 5.754 -0.03 128.3 08.11.2005
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.902 450.0M  A2   MDY 106.85 0.00 6.102 0.00 162.9 08.11.2005
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.375 250.0M  B+   FCH 100.23 0.15 7.646 -0.06 321.8 08.11.2005
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.858 200.0M  B    S&P 102.09 0.05 6.738 -0.07 193.5 08.11.2005
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.564 125.0M  B-   FCH 101.25 -0.12 7.016 0.20 274.1 08.11.2005
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.644 140.0M  B    FCH 101.14 -0.02 6.84 0.02 -345.9 08.11.2005
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 1.184 125.0M  B    FCH 101.5 0.00 7.829 0.00 309.6 08.11.2005
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.452 400.0M  B    FCH 97.65 -0.16 6.525 0.02 196.8 08.11.2005
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.233 300.0M  B+   FCH 104.35 0.35 7.813 -0.15 336.1 08.11.2005
Петроком 9 USD 09.02.2007 1.174 120.0M  B1   MDY 101.94 0.01 7.324 -0.01 264.6 08.11.2005
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.763 300.0M  Ba2  MDY 100.48 0.08 7.514 -0.05 312.8 08.11.2005

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B       BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.11 565.6M  BBB  S&P 157.13 0.63 6.442 -0.04 166.4 08.11.2005
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.457 1.4B       BBB+ FCH 106.19 0.19 5.137 -0.03 70.8 08.11.2005
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.933 1.0B       A    FCH 102.13 0.38 5.141 -0.06 66.9 08.11.2005
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.369 1.0B       A+   FCH 94.063 0.38 5.21 -0.06 64.4 08.11.2005
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 5.293 1.0B       BBB+ FCH 109.75 0.50 5.556 -0.09 108.3 08.11.2005

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.821 11.5B     D    FCH 33.00 0.50 71.90 -0.92 6765.3 08.11.2005
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 9.546 3.5B       Ba3  MDY 117 1.50 8.403 -0.14 365.5 08.11.2005
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.426 5.2B       Ba3  MDY 121.13 1.00 7.858 -0.13 329.9 08.11.2005
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.267 500.0M  B+   S&P 145 0.00 7.946 0.00 336.9 08.11.2005
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.465 4.0B       B+   S&P 117.31 -0.07 7.61 0.00 284.2 08.11.2005
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.962 1.0B       BB-  FCH 99.42 0.45 7.335 -0.07 270.9 08.11.2005
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 10.739 504.1M  BB   FCH 125.25 0.75 8.068 -0.06 331.5 08.11.2005
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.761 975.0M  BB+  FCH 117.5 1.25 7.264 -0.10 251.2 08.11.2005
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.459 900.0M  BB   FCH 115.63 0.63 7.418 -0.05 266.9 08.11.2005
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.917 1.5B       B+   FCH 103.88 0.75 6.684 -0.11 215.3 08.11.2005
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.292 1.5B       BB-  FCH 145.5 1.12 7.698 -0.08 293.2 08.11.2005
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.778 1.0B       BB-  FCH 106.75 -2.25 6.507 0.36 194 08.11.2005
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.007 1.1B       B+   FCH 95.75 1.50 8.268 -0.15 352.7 08.11.2005
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.17 2.0B       BB   FCH 116.5 1.12 8.828 -0.11 406.4 08.11.2005
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.136 2.7B       B-   FCH 89.75 -0.25 11.24 0.04 647.7 08.11.2005

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 

 
 
 
 

Электронный адрес Телефон 
  

Заместитель председателя Правления   
Сапрыкин Константин Викторович info@banksoyuz.ru  729-55-49 

  
Анализ финансовых рынков   

  
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 

  
Долговые инструменты   

  
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 

  
Долговой рынок капитала   

  
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 

  
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 

  
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 

  
Операции на фондовых рынках   

  
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389) 

  
Денежные рынки   

  
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 

  
Оценка финансовых рисков   

  
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Описания любой компании или ком-
паний, или и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты 
их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


