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9 Бразилия разместила глобальные обли-
гации на $1 млрд. на 31 год под 7.557% 

9 Панама предложила обменять выпуски
2020, 2027 и 2034 годов на новые гло-
бальные облигации 2036 года 

9 Парламент Украины распустил прави-
тельство, инвесторы ответили сдержан-
ными продажами еврооблигаций 

9 Инфляция в России в 2005 году соста-
вила 10.9% - ФСГС 

9 Ярославская область продолжает раз-
мещать облигации 2005 г, цена разме-
щения установлена эмитентом на 10 и
11 января 2006 г в размере 101% от
номинала 

9 Иск Росимущества к авиакомпании Кра-
сэйр по вопросу поручительства по об-
лигационному займу ЭйрЮниона может
привести к аннулированию выпуска об-
лигаций последнего 
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Сегодня на рынке 
 
 
 
 

Долговые рынки

¾ Размещение 5Y UST на $13 млрд. 

¾ Оферта по облигациям Салют-Энергия
1-го выпуска на 3 млрд. руб. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 134.730 0.00%
Индекс РТС 1190.340 1.97%
RUX-Cbonds -100.00%
Спрэд EMBI+, б.п. 230 0
Yld. 10Y UST, п.п. 4.430 0.055
Курс USD/RUR 28.4821 -0.3004
Курс EUR/USD 1.2057 -0.0091
Нефть, Urals, долл. 58.71 0.36
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Имя Yld10/01 Yld09/01
2Y UST 4.399 4.353
3Y UST 4.364 4.314
5Y UST 4.362 4.305
10Y UST 4.430 4.375
30Y UST 4.615 4.554

Имя Yld10/01 Yld09/01
2Y BUND 2.749 2.694
10Y BUND 3.267 3.237
2Y GILT 4.28 4.257
10Y GILT 4.140 4.103

Рынок внешних долгов 
Во вторник впервые в новом году доходность 10Y UST пробила 
вверх узкий диапазон 4.35-4.40%, в котором она находилась с конца 
декабря. В условиях неопределенности прогноза процентных ставок 
в США (мы ожидаем паузу после повышения на 25 б.п. в конце янва-
ря) инвесторы надеются, что пятничные данные по ценам произво-
дителей и розничным продажам США прояснят картину. Вчерашние 
движения на рынке были связаны, скорее, с большим объемом кор-
поративных размещений, когда банки в целях хеджирования тради-
ционного продают UST. Сегодня внимание рынка будет направлено 
на аукцион 5Y UST на $13 млрд., значительных изменений котировок 
не ожидаем. В Европе также наблюдался рост доходности, при этом 
наша рекомендация на выравнивание кривой немецких Bunds и их 
продажу против британских gilts по-прежнему оправдана. Свежие 
данные показали рост деловых настроений в Германии, а в Велико-
британии растут требования к снижению ставки Банка Англии.   

Вчерашняя ценовая динамика в сегменте EM носила негативный ха-
рактер, но на фоне роста доходности UST спрэд EMBI+ остался на 
рекордном минимуме 230 б.п. Помимо внешних факторов, снижению 
высокодоходных бумаг способствовали новые случаи птичьего грип-
па в Турции, которые увеличивают затраты на здравоохранение и 
несут риск резкого сокращения притока туристов. Отставка прави-
тельства Украины привела к продажам еврооблигаций страны, хотя 
обвала мы не наблюдали. По-видимому, до мартовских парламент-
ских выборов, после которых будет сформировано новое правитель-
ство, большинство инвесторов заняло выжидательную позицию, хотя 
понижательное давление будет сохраняться. Снижение бумаг про-
должилось на нью-йоркской сессии под давлением нового выпуска 
Бразилии 2037 года погашения на $1 млрд. Как и ожидалось, бумаги 
были размещены вблизи ориентира 295 б.п. по спрэду к UST, что 
вполне соответствует справедливой доходности 7.557%. Мы не ожи-
даем значительного расширения спрэдов, скорее, инвесторы ис-
пользовали новое предложение в секторе для фиксации прибыли 
после небольшого роста в начале года. В первую неделю января 
свои займы привлекли Турция и Филиппины. С помощью вчерашнего 
выпуска Бразилия наполовину выполнила программу займов на $9 
млрд. на 2006-2007 годы. Учитывая благоприятные технические и 
фундаментальные факторы, рост цен на товарных рынках, сокраще-
ние бразильских спрэдов может продолжиться, однако мы рекомен-
дуем переключиться из индикативных бумаг 2040 года, которые мо-
гут быть выкуплены по пут-опциону, в другие длинные активы, на-
пример, еврооблигации 2030 и 2034 годов. В Латинской Америке Па-
нама предложила замену бумаг 2020, 2027 и 2034 годов на новые 
бумаги 2036 года, что позволит удлинить долговой профиль. «Тем-
ной лошадкой» остается Перу. Макроэкономические параметры 
страны остаются очень сильными, и расширение спрэдов на 70 б.п. в 
декабре представляется неоправданным в случае, если свежий оп-
рос 15 января покажет снижение популярности левого кандидата 
Олланто Умалы перед президентскими выборами в апреле. На ут-
ренних торгах в среду наблюдались покупки подешевевших бумаг со 
стороны «охотников за доходностью», однако четкой тенденции нет, 
инвесторы ждут пятничных данных по США.  

Россия’30 снизилась с локального максимума 113.5% на фоне роста 
доходности UST, хотя спрэд остался в пределах 108-112 б.п. Более 
интересными для спекулянтов остаются волатильные бумаги 2018 и 
2028 годов. В корпоративном сегменте кривая Газпрома поднялась 
над суверенной кривой, что с приходом ликвидности может быть 
отыграно обратно. В телекомах недооценены Вымпелком’10.    



 

Ежедневный обзор долговых рынков, 11 января 2006 г.          3 

Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 468.0 -64.6
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 64.6 +57.4
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. -24.3 -
MIACR, % год 2.66 -

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.4821 -0.3004
Руб/евро 34.3352 +0.1502
Евро/долл 1.2066 -0.0020

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 500.6 -
46001, % год 5.90 -
46002, % год 6.47 -
46014, % год 6.62 -

Валютный рынок 
Валютный рынок в новом году открылся ростом котировок единой 
валюты против доллара. В первых числах января пара евро/долл ра-
зом пробила уровень 1.1900 и 1.1950, где находилась граница сред-
несрочного  нисходящего тренда по евро. Как результат мы увидели 
торговые уровни выше 1.2000. Поводом для игры против доллара 
стала публикация протокола последнего заседания ФРС, где инве-
сторы увидели подтверждение приближающейся паузы в длитель-
ном цикле повышения ставки с 1% годовых до текущих 4.25% годо-
вых. Скорее всего, после повышения ставки на 25 б.п. на ближайшем 
заседании ФРС 31 января будет сделана пауза, длинна которой бу-
дет зависеть от макроэкономических данных.  

Дальнейшее развитие событий в экономике США способствовало 
падению доллара против евро. Так, опубликованные данные по за-
нятости в США (Non-Farm Payrolls) разочаровали инвесторов, число 
новых рабочих мест выросло на 108 тыс. при ожиданиях роста на 
200 тыс., хотя стоит отметить, что были скорректированы в сторону 
повышения значения предыдущего месяца. Отметим продолжение 
снижения уровня безработицы в США, которая в декабре составила 
4.9%. После этих данных пара евро/долл преодолела отметку 
1.2100, достигнув трехмесячного максимума на 1.2170.  

Эта неделя началась с коррекции пары евро/долл с локальных мак-
симумов до 1.2040. Поддержку единой валюте оказали данные по 
индексу экономических ожиданий Германии ZEW, который вырос до 
71 пункта при ожиданиях роста до 61 пункта.  

Сейчас пара евро/долл стабилизировалась возле уровня 1.2050. Ин-
весторы ожидают выхода данных по торговому балансу, индексу цен 
производителей и розничным продажам в США, публикуемым на 
этой неделе.  

Котировки рубля против доллара вчера резко выросли до 28.50 в 
рамках отыгрыша конъюнктуры рынка FOREX в период праздничных 
дней в РФ. Сегодня, по всей видимости, существенных изменений на 
рынке не произойдет.  

Рынок внутренних долгов  

Перспективы рынка рублевых облигаций после окончания продолжи-
тельных праздников выглядят достаточно привлекательными. Фак-
торами роста в настоящий момент являются укрепление рубля и 
восстановление рублевой ликвидности в банковской системе. Ставки 
однодневных МБК в настоящий момент находятся на уровне 1% го-
довых. Остатки на счетах в ЦБ РФ превышают отметку 500 млрд. 
руб., что является традиционной для начала года ситуацией.  Пово-
дов для роста стоимости денег пока не видно, поэтому умеренно-
повышательные настроения будут присутствовать в ближайшее 
время на рынке. Сдерживающим фактором является вчерашний рост 
доходности по облигациям США. Пока активность операторов невы-
сокая, есть спрос в бумагах Минфина, Москвы и «фишках». Хорошие 
перспективы у долгосрочных выпусков ОФЗ.  

Мы ожидаем преобладания умеренно-оптимистических настроений, 
но пока не видим поводов для установления однозначной тенденции 
роста. Внешние рынки ждут макростатистики по США и заседания 
ФРС по ставке. Рекомендуем покупать длинные ОФЗ и Москву, вы-
пуски РЖД и ФСК ЕЭС. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
RU25057          7.4 20.01.2010 3.43 40 817 104.25 0.35 6.42 0.07 29.12.2005
RU25058          6.3 30.04.2008 2.13 38 656 100.79 0.24 6.06 -0.15 10.01.2006
RU26198          6 02.11.2012 5.70 48 100 96.00 -0.40 6.75 0.01 10.01.2006
RU27022          8 15.02.2006 0.10 21 296 100.33 -0.33 4.58 0.83 10.01.2006
RU27024          7 19.04.2006 0.30 15 001 100.00 -1.20 7.18 0 29.12.2005
RU27025          7 13.06.2007 1.39 25 806 101.50 0.07 5.67 -0.03 29.12.2005
RU27026          7.5 11.03.2009 2.81 15 108 102.00 -0.30 6.3 -0.02 29.12.2005
RU45001          10 15.11.2006 0.88 18 904 102.85 0.00 5.18 -0.28 29.12.2005
RU45002          10 02.08.2006 0.59 2 760 102.86 0.00 4.77 -0.3 28.12.2005
RU46001          10 10.09.2008 2.42 58 841 107.60 0.08 5.89 0.03 10.01.2006
RU46002          10 08.08.2012 5.11 62 000 111.55 0.19 6.47 -0.02 29.12.2005
RU46003          10 14.07.2010 3.73 37 298 112.25 -0.82 6.58 0.32 10.01.2006
RU46014          10 29.08.2018 8.08 58 290 110.70 0.65 6.57 -0.09 10.01.2006
RU46017          9 03.08.2016 7.26 41 788 106.26 0.02 6.81 -0.01 10.01.2006
RU46018          9.5 24.11.2021 9.46 25 195 111.30 0.15 6.81 0 10.01.2006

Источник: Reuters               
 

Итоги торгов региональными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.98 2 332 109 0 5.22 -0.35 29.12.2005
Москва 29 10 05.06.2008 2.15 4 856 109.65 0.65 5.83 -0.12 10.01.2006
Москва 31 10 20.05.2007 1.30 5 000 106.6 0.8 6.26 1.12 29.12.2005
Москва 32 10 25.05.2006 0.37 7 766 102.9 1.1 2.03 -3.65 10.01.2006
Москва 35 10 18.06.2006 0.47 3 860 102.21 0.11 4.89 -0.65 30.12.2005
Москва 36 10 16.12.2008 2.71 3 900 110.75 0.25 5.94 -0.14 29.12.2005
Москва 37 10 23.09.2006 0.74 3 900 103 0 5.71 -0.21 28.12.2005
Москва 38 10 26.12.2010 4.23 5 000 119 5 5.64 -1.1 30.12.2005
Москва 39 10 21.07.2014 6.12 5 000 112.3 0.2 6.72 -0.05 10.01.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.70 4 900 107.8 0.65 5.51 -1.13 10.01.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.78 3 378 110.5 0.5 6.59 -0.15 10.01.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.53 4 826 107 1 5.47 -0.1 30.12.2005
Москва 43 10 17.05.2008 2.13 5 000 109.5 0.4 5.77 0.16 29.12.2005

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.60 500 101.3 0.2 7.3 0.05 10.01.2006
Белгор3 14.5 29.04.2008 2.00 320 118 1.45 5.49 -0.12 30.12.2005
Белгор4 8.38 10.11.2010 4.16 2 000 102.3 0 8.03 -0.01 29.12.2005
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.53 700 109.9 0.6 7.8 -0.29 30.12.2005
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.86 600 109.2 4.2 7.58 -0.08 29.12.2005
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.88 500 115 0.35 7.55 -0.12 30.12.2005
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.82 600 110.2 0.04 7.47 0.06 10.01.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.44 1 500 104.65 0.05 7.26 -0.07 10.01.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.89 300 103 1.45 7.97 -0.61 30.12.2005
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.84 500 110.5 -1.94 7.88 0.73 10.01.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.83 700 120 0.9 7.51 -0.09 30.12.2005
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.72 1 000 110 1.8 7.81 -0.39 30.12.2005
КостромОб4 13 11.03.2008 1.88 800 108.21 -0.27 7.71 -0.07 30.12.2005
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.25 1 000 103.5 -0.2 7.46 0.07 10.01.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.79 1 500 103.35 0.18 6.72 -0.12 10.01.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.56 3 000 100 0.55 6.9 -0.1 30.12.2005
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.99 800 129 3.95 7.06 -0.5 30.12.2005
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ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 6.12 1 300 130 1.5 7.79 -0.22 30.12.2005
Липецкобл 7 19.09.2007 1.74 300 100.3 0 6.98 -0.01 29.11.2005
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.54 4 000 107 0.23 6.43 -0.09 30.12.2005
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.76 9 600 113.4 0.39 6.31 -0.32 10.01.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.44 9 000 110.35 0.4 6.7 0.06 10.01.2006
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.84 1 000 105.5 2.44 4.88 -5.4 30.12.2005
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.54 1 500 103.01 -0.69 7.97 0.88 10.01.2006
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.77 2 000 111 1.05 7.19 -0.45 10.01.2006
Самара03-1 12 04.07.2006 0.53 1 185 102.5 0 6.79 -0.38 21.12.2005
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.08 2 000 99.69 0 7.08 0 28.12.2005
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.90 1 000 109 0 6.28 -0.41 30.12.2005
Томск.об-2 12 27.07.2006 0.57 500 104.5 2.7 2.64 -5.36 30.12.2005
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.66 600 105.2 0.4 7.35 -0.13 10.01.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.41 900 100.39 0 7.72 -0.02 28.12.2005
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.79 700 102.15 0 7.47 -0.18 21.12.2005
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.12 3 000 111.8 0 6.65 -0.08 27.12.2005
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.23 500 102.5 0 7.6 -0.05 20.12.2005
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.64 750 113.3 0.1 7.72 0.09 10.01.2006
Якут-04 об 13 16.03.2006 0.21 1 000 101.5 0.01 4.41 -1.49 29.12.2005
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.23 800 102.5 1.18 6.71 -0.57 30.12.2005
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.55 2 000 108 0.73 7.73 -0.02 10.01.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.17 800 111.5 0 7.01 -0.24 30.12.2005
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.32 1 800 109 1.75 6.47 -0.79 30.12.2005
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.36 1 000 107.8 0 7.52 -0.13 10.01.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.88 700 104.01 0.24 7.15 -0.33 30.12.2005
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.88 1 000 109 0.42 7.57 -0.07 30.12.2005

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.93 200 104.5 0.6 8.13 -0.87 10.01.2006
Брянск 14 11.10.2006 0.79 200 104.87 0 7.28 -0.3 26.12.2005
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.25 450 103.85 0.4 8.16 -0.21 10.01.2006
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.56 1 000 101.35 0 8.07 -0.17 28.12.2005
Казань02об 10 11.04.2007 1.21 1 000 102.65 0 7.98 -0.06 22.12.2005
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.82 603 105.5 1 5.46 -1.57 30.12.2005
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.63 1 000 99.94 0.29 7.63 -0.1 30.12.2005
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.91 1 500 104.29 0.29 7.24 -0.52 10.01.2006
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.48 250 102 0 10.72 -0.37 27.12.2005
Пермь 1 12 15.12.2006 0.97 200 103.5 0 8.28 -0.15 26.12.2005
Томск 1 13 22.11.2007 1.79 210 105.75 -0.75 7.66 -0.14 29.12.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.56 400 101.1 0 7.95 -0.14 27.12.2005
Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.17 110 104.8 0 7.94 -0.03 28.12.2005

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.20 5 000 23.03.2006 99.85 0.35 6.43 -0.8 10.01.2006
Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.95 10 000 101.75 0.05 6.36 -0.05 10.01.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.40 5 000 104.73 0.43 6.99 -0.04 10.01.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.71 5 000 101.6 0.3 6.69 -0.32 30.12.2005
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.20 5 000 100.1 0.2 7.03 0.01 10.01.2006
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.47 6 000 101.28 0.09 6.97 -0.01 10.01.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.86 4 000 101.95 0.25 6.74 -0.03 30.12.2005
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.46 4 000 104.65 0.2 7.06 -0.05 10.01.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.86 5 000 103.65 -9.6 6.87 4.95 10.01.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.75 7 000 103.75 0.8 7.39 -0.16 10.01.2006

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 4.06 2 250 107.5 0 7.16 -0.03 21.12.2005
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.81 1 000 103 1 7.11 -0.33 30.12.2005
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.28 1 500 101.15 0 0 0 30.12.2005
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.38 3 000 101.25 0.62 6.44 -1.85 30.12.2005
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.18 3 000 101.5 0.55 9.15 -0.38 10.01.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.20 1 500 102.2 0 8.57 1 27.12.2005
МегаФон3 9.25 15.04.2008 2.02 3 000 103.05 0.25 7.89 -0.15 10.01.2006
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.44 1 500 101.7 0.1 7.23 -0.61 30.12.2005
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.37 2 000 25.05.2006 101.1 0.05 7.68 -0.43 10.01.2006
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.50 1 500 11.07.2006 100.2 0 8.57 -0.01 10.01.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.48 1 500 109.8 -0.19 8.87 0.03 30.12.2005
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.28 5 000 100.5 0.25 7.74 -0.21 10.01.2006
САНОС-01 14 13.02.2006 0.13 300 101.15 0 1.21 -3.46 26.12.2005
САНОС-02 10 10.11.2009 1.78 3 000 13.11.2007 105.5 0.4 7.11 0.06 30.12.2005
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.39 3 000 100.6 -0.6 7.8 0.43 10.01.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.20 3 000 100.5 -0.1 9.58 0.18 10.01.2006
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.50 1 500 102.9 -0.1 5.71 -0.25 30.12.2005
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.43 3 000 16.06.2006 101.57 -0.23 8.07 0.1 10.01.2006
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.39 1 000 100.7 0 6.75 -0.23 19.12.2005

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 1.01 3 000 14.02.2007 101.24 -0.06 8.14 0.36 10.01.2006
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.49 5 000 27.06.2006 101 0.18 7.56 -0.61 30.12.2005
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.29 1 000 27.04.2006 100.35 0.1 9.24 -0.24 10.01.2006
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.34 300 103.15 0 9.18 -0.06 27.12.2005
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.08 300 101.7 0.3 9.58 -0.16 10.01.2006
ВолТел43 13 21.02.2006 0.12 1 000 100.85 0.05 5.42 -2.26 10.01.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.95 900 13.12.2006 102.5 0.82 7.16 -1.12 30.12.2005
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 1.07 1 200 98.75 1.24 12.19 -1.4 10.01.2006
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.28 500 21.04.2006 100.99 0.48 8.83 -1.8 10.01.2006
Инпром 02 12 15.07.2010 3.58 1 000 101 0.25 10.22 -0.39 10.01.2006
Камаз-Фин 6 11.11.2006 0.97 1 200 100.15 0 5.88 -0.01 31.10.2005
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.50 1 500 19.09.2008 100  8.62  29.12.2005
МГТС-04  10 22.04.2009 0.32 1 500 26.04.2006 101.47 0.22 4.8 -0.58 29.12.2005
НГК ИТЕРА 9.75 07.12.2007 1.82 2 000 100.55 0.25 9.64 -0.1 10.01.2006
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.60 2 000 100.25 0.54 7.92 -0.01 29.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.75 1 500 30.03.2009 105.7 0 8.1 -0.02 30.12.2005
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.67 900 31.08.2006 105.2 0.7 5.85 -0.28 30.12.2005
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.18 3 000 102.4 0.3 8.24 -0.09 10.01.2006
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.76 1 000 102.25 0 8.82 -0.16 26.12.2005
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.71 1 500 25.09.2006 104.2 -0.29 8.11 -0.57 10.01.2006
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.31 600 04.05.2006 105 4.35 0 -8.15 10.01.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.05 3 000 14.02.2007 102 0 7.44 -0.05 28.12.2005
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.94 3 000 06.12.2006 100.15 0 7.53 0 28.12.2005
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500 101.25 -0.03 10.52 0.46 10.01.2006
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.42 1 000 103 0.27 6.79 -1.19 10.01.2006
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.62 2 000 23.08.2006 100.6 0.6 6.89 -1.32 10.01.2006
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.17 3 000 02.03.2006 100 -0.2 7.51 -0.32 30.12.2005
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СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.59 2 500 103.1 0.1 7.66 -0.46 10.01.2006
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 0.98 1 500 25.01.2007 103.6 0 7.72 -0.11 28.12.2005
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.55 1 530 103.41 0 7.62 -0.44 27.12.2005
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.43 2 000 106.65 0 7.81 -0.1 22.12.2005
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 2.08 3 000 102.02 -0.13 8.37 -0.02 29.12.2005
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.79 1 100 26.10.2006 99.4 2.4 15.14 0.08 10.01.2006
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.25 600 105 2.05 7.97 -1.77 30.12.2005
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.78 2 000 101.5 -0.05 8.39 0.04 10.01.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.11 3 000 27.03.2007 102.05 0 8.6 0.23 10.01.2006
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.42 1 000 02.06.2006 100.8 0.3 9.01 -1.31 30.12.2005
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.92 1 500 01.12.2006 100  9.8  30.12.2005
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.72 3 000 103.64 0.44 7.93 0.09 10.01.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 2.02 2 000 102.3 0.05 8.21 -0.04 10.01.2006
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.52 3 000 103.58 0.23 7.17 -0.5 10.01.2006
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.35 3 000 16.05.2006 100 0.2 8.62 -0.38 10.01.2006
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.68 2 000 102.89 0.29 7.99 -0.55 10.01.2006
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.68 1 500 103 0.15 9.71 -0.84 10.01.2006
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.08 1 500 08.02.2006 100.2 0.01 9.31 0.52 10.01.2006
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.24 3 500 08.04.2006 100.5 0.01 10.21 -0.12 10.01.2006
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.67 400 105 1.5 5.93 -3.04 30.12.2005

Балтимор01 1 05.09.2006 0.65 500 93 0 12.97 0.65 10.01.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.10 300 104 -1 11.65 0.2 10.01.2006
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.93 1 000 06.12.2006 100.8 -0.07 9.5 0.02 30.12.2005
Волга 1  12 13.03.2007 1.09 1 500 101 0 11.34 -0.98 30.12.2005
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.38 2 000 27.05.2006 100.25 -1.02 10.6 0.01 10.01.2006
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.43 431 101.16 0.01 9.64 -0.05 30.12.2005
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.81 1 500 20.10.2006 102.45 0.7 8.84 -1.43 30.12.2005
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.29 722 101.78 -0.3 9.91 0.3 10.01.2006
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.97 1 000 19.12.2006 103.7 2.69 9.53 -3.26 30.12.2005
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.87 3 000 23.11.2006 101.25 0.7 10.26 -0.38 10.01.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 2.00 700 105.4 1.9 12.49 0.36 10.01.2006
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 1.27 1 000 06.06.2007 99.75 0.45 10.97 -0.2 10.01.2006
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.76 530 100.55 0.05 11.97 -0.04 30.12.2005
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.39 1 000 22.05.2006 101.6 0.55 7.57 0.62 30.12.2005
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.42 1 200 13.06.2006 101 0.45 9.87 -0.21 10.01.2006
Полиметал1 17 21.03.2006 0.22 750 102.3 0 17.25 10.77 29.12.2005
СалютЭнерг 10.15 25.12.2007 0.99 3 000 26.12.2006 101 1 9.23 -1.18 30.12.2005
СамараАвиа 15 08.03.2007 1.03 350 102.7 0.09 11.87 0.19 10.01.2006
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.78 750 105 1.25 7.67 -2 30.12.2005
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.39 1 500 01.06.2006 102.2 0.15 8.2 -0.64 10.01.2006
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.73 2 000 03.10.2006 103 0.04 9.15 0.08 10.01.2006
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.73 750 04.10.2006 101.15 -0.05 10.75 0 10.01.2006
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.64 500 104.1 0.1 9.32 -0.39 30.12.2005

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.07 1.374 2.4B       BBB  S&P 106.88 -0.08 5.03 -0.04 64.1 10.01.06 
Россия'10 8.25 USD 31.03.10 2.01 3.0B       BBB  S&P 106.38 -0.05 5.099 -0.01 69.6 10.01.06 
Россия'18 11 USD 24.07.18 7.799 3.5B       BBB  S&P 148.5 0.43 5.571 -0.04 114.7 10.01.06 
Россия'28 12.75 USD 24.06.28 10.98 2.5B       BBB  S&P 183.31 0.04 5.966 -0.01 134.8 10.01.06 
Россия'30 5 USD 31.03.30 8.016 21.1B     BBB  S&P 112.81 -0.06 5.543 0.01 96.6 10.01.06 
Минфин5 3 USD 14.05.08 2.238 2.7B       BBB  S&P 95 0.63 5.255 -0.27 98.3 10.01.06 
Минфин6 3 USD 14.05.06 0.336 1.7B       BBB  S&P 98.875 -0.22 5.3 0.00 201 10.01.06 
Минфин7 3 USD 14.05.11 4.872 1.7B       BBB  S&P 89.25 0.75 5.296 -0.15 122.3 10.01.06 
Минфин8 3 USD 14.11.07 1.304 1.3B       BBB  FCH 96.5 0.00 5.77 0.09 140.8 10.01.06 

Москва'06 10.95 EUR 28.04.06 0.288 400.0M  BBB  S&P 102.2 -0.17 3.002 -0.18 57.6 10.01.06 
Москва'11 6.45 EUR 12.10.11 4.951 374.0M  BBB  S&P 111.63 0.09 4.13 -0.03 101.1 10.01.06 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.07 1.209 500.0M  BB   S&P 104.33 -0.01 5.57 -0.06 124.4 10.01.06 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.09 3.183 700.0M  BB   S&P 115.98 0.12 5.724 -0.06 134.3 10.01.06 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.10 4.085 1.0B       BB   S&P 115.28 0.49 4.15 -0.13 110.5 10.01.06 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.13 2.908 1.2B       BB   FCH 99.56 0.01 4.655 0.00 51.2 10.01.06 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.13 2.911 646.5M  BB+  FCH 99.67 0.41 5.738 -0.14 134.8 10.01.06 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.13 5.347 1.7B       BB   S&P 121.28 0.55 5.922 -0.09 151.7 10.01.06 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.15 7.33 1.0B       BB   S&P 109.02 1.42 4.662 -0.18 141 10.01.06 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.20 9.302 1.2B       BBB  FCH 108.25 1.79 6.307 -0.19 187 10.01.06 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.34 12.506 1.2B       BB   S&P 127.62 1.12 6.48 -0.07 185.7 10.01.06 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.05 0 150.0M       S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.05 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.08 2.541 1.0B       Baa1 MDY 103.13 0.20 6.012 -0.09 163.1 10.01.06 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.15 7.201 1.0B       Baa1 MDY 99.6 1.81 6.555 -0.26 212.4 10.01.06 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.07 0.996 400.0M  BB-  S&P 105.93 -0.02 5.764 -0.11 121.9 10.01.06 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.09 2.662 500.0M  BB-  S&P 113.24 0.22 5.88 -0.11 141.2 10.01.06 
Роснефть 12.75 USD 20.11.06 0.813 150.0M  B+   S&P 105.78 -0.09 5.688 -0.11 93.2 10.01.06 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.07 1.659 700.0M  BB   S&P 108.58 0.14 5.93 -0.15 140.9 10.01.06 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.06 0.668 175.0M  B1   MDY 101.77 0.09 6.227 -0.22 182.2 10.01.06 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.09 2.946 300.0M  B1   MDY 110.83 0.66 7.355 -0.22 298.4 10.01.06 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.15 7.007 750.0M  BB-  FCH 100.58 1.83 8.155 -0.28 357.8 10.01.06 
ММК 8 USD 21.10.08 2.492 300.0M  BB-  FCH 102.61 0.60 6.942 -0.25 245 10.01.06 
НорНикель 7.125 USD 30.09.09 3.261 500.0M  BBB- FCH 102.66 0.75 6.306 -0.23 191.2 10.01.06 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.09 2.708 325.0M  B2   MDY 103.47 0.45 7.353 -0.17 288.4 10.01.06 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.14 5.944 375.0M  B+   FCH 109.06 1.11 7.742 -0.18 329.8 10.01.06 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.08 2.019 350.0M  B+   FCH 106.44 0.35 7.095 -0.20 265.9 10.01.06 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.11 4.032 350.0M  B+   FCH 105.07 0.44 7.643 -0.11 324.7 10.01.06 
Мегафон 8 USD 10.12.09 3.405 375.0M  B2   MDY 102.18 0.93 7.345 -0.28 300.4 10.01.06 
МТС'10 8.375 USD 14.10.10 3.968 400.0M  BB-  S&P 105.04 0.63 7.076 -0.16 269.5 10.01.06 
МТС'12 8 USD 28.01.12 4.746 400.0M  BB-  S&P 102.54 0.93 7.469 -0.19 307.6 10.01.06 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.10 3.446 300.0M  BB   S&P 102.99 0.41 7.139 -0.12 272.1 10.01.06 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.11 4.636 300.0M  BB   S&P 105.02 0.58 7.29 -0.13 292.9 10.01.06 

Сбербанк' 06 5.944 USD 24.10.06 0 1.0B       BBB  FCH 100.88 -0.09 5.254 0.13 -1.8 10.01.06 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.08 2.667 550.0M  BBB  FCH 103.33 0.30 5.616 -0.12 119.1 10.01.06 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.11 4.727 450.0M  BBB  FCH 108.34 1.14 5.772 -0.23 141.9 10.01.06 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.08 2.291 250.0M  BB-  S&P 100.49 0.13 7.527 -0.06 315.9 10.01.06 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.06 0.683 200.0M  B+   S&P 101.85 0.20 6.409 -0.39 255.5 10.01.06 
Зенит 9.25 USD 12.06.06 0.414 125.0M  B    FCH 100 -1.00 9.177 2.24 480.3 10.01.06 
Уралсиб 8.875 USD 06.07.06 0.469 140.0M  B    S&P 100.9 0.23 6.636 -0.01 1849.1 10.01.06 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.07 1.009 125.0M  B    FCH 101.61 0.23 7.538 -0.25 273.4 10.01.06 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.15 4.093 400.0M  B+   FCH 100.39 0.79 6.101 -0.15 174 10.01.06 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.09 2.195 284.4M  B+   FCH 104.65 0.52 7.636 -0.25 319.7 10.01.06 
Петроком 9 USD 09.02.07 0.999 120.0M  B1   MDY 102.25 0.00 6.78 -0.05 273.3 10.01.06 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.07 1.588 300.0M  Ba2  MDY 100.98 0.95 7.17 -0.60 274.2 10.01.06 

Источник: Reuters                           



 

Ежедневный обзор долговых рынков, 11 января 2006 г.          11 

Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.15 6.947 1.3B       BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.05 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.26 10.449 538.6M  BBB  FCH 162.63 -1.00 6.088 0.06 148 10.01.06 
Польша'12 6.25 USD 03.07.12 5.444 1.4B       BBB+ FCH 107.13 0.00 4.95 0.00 61.1 10.01.06 
Чили'13 5.5 USD 15.01.13 5.912 1.0B       A    FCH 101.94 -0.31 5.167 0.05 79.7 10.01.06 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.13 6.341 1.0B       A+   FCH 95 -0.38 5.069 0.07 63.6 10.01.06 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.12 5.128 1.0B       BBB+ FCH 111.25 0.50 5.248 -0.10 87.9 10.01.06 

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.08 1.941 11.5B     CC   FCH 28.50 0.00 84.55 0.35 8042.9 10.01.06 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.27 10.244 3.5B       Ba3  MDY 128 1.94 7.477 -0.15 285.9 10.01.06 
Бразилия'40 11 USD 17.08.40 6.388 5.2B       Ba3  MDY 130.56 1.37 6.64 -0.17 220 10.01.06 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.18 7.162 500.0M  BB-  FCH 148.5 4.25 7.577 -0.41 313.8 10.01.06 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.27 10.41 4.0B       BB-  FCH 120.25 2.38 7.364 -0.20 275.8 10.01.06 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.15 6.824 1.0B       BB-  FCH 102.58 0.12 6.867 -0.02 245.1 10.01.06 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.33 11.019 504.1M  BB   FCH 134 2.25 7.438 -0.15 282 10.01.06 
Панама'27 8.875 USD 30.09.27 10.82 975.0M  BB+  FCH 122.63 3.88 6.854 -0.30 223.8 10.01.06 
Перу'33 8.75 USD 21.11.33 11.581 900.0M  BB   FCH 113.25 0.69 7.598 -0.05 297 10.01.06 
Турция'15 7.25 USD 15.03.15 6.746 2.2B       Ba3  MDY 103.88 -0.69 6.676 0.10 224.4 10.01.06 
Турция'30 11.875 USD 15.01.30 10.778 1.5B       Ba3  MDY 152 -2.00 7.266 0.12 263.2 10.01.06 
Украина'13 7.65 USD 11.06.13 5.812 1.0B       BB-  FCH 107.25 -0.50 6.405 0.08 198.9 10.01.06 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.33 11.71 1.1B       B+   FCH 101.75 1.56 7.72 -0.14 309.5 10.01.06 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.25 9.404 2.0B       BB   FCH 127.63 1.50 7.818 -0.13 321.3 10.01.06 
Эквадор'30 9 USD 15.08.30 8.176 2.7B       B-   FCH 94.125 2.88 10.67 -0.38 605.1 10.01.06 

Источник: Reuters                           
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Электронный адрес Телефон 
  

Заместитель председателя Правления   
Сапрыкин Константин Викторович info@banksoyuz.ru  729-55-49 

  
Анализ финансовых рынков   

  
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 

  
Долговые инструменты   

  
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 

  
Долговой рынок капитала   

  
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 

  
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 

  
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 

  
Операции на фондовых рынках   

  
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389) 

  
Денежные рынки   

  
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 

  
Оценка финансовых рисков   

  
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или 
компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают пол-
ноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


