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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

11 января 2007 г. 
 

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 572.9 627.5 643.9 643.9 

Mibor 1 дн. 3.42 3.88 6.87 6.87 

Libor 6m 5.37 5.38 5.37 5.37 

Euribor 6m 3.89 3.88 3.85 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.4898 26.4465 26.3311 26.3311 

Курс EUR/USD 1.2937 1.2987 1.3199 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.686 4.656 4.704 4.704 

Rus'30 112.576 112.785 113.212 113.212 

Индекс EMBI+ 178 179 169 169 

Индекс EMBI+ Rus 105 104 96 96 

Индекс RCBI-c 146.92 147.07 147.04 147.04 

Москва 39 6.68 6.69 6.69 6.69 

Газпром А6 6.76 6.67 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.52 6.54 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12442.16 12416.6 12463.2 12463.2 

Индекс РТС 1770.67 1795.95 1798.63 1798.63 

Oil Brent 53.22 55.49 61.05 61.05 

Gold 612.50 612.50 634.00 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
ВВП еврозона Q3 13.00 МСК 2.7% 
Заседание Банка Англии Велик-я  15.00 МСК 5.0% 
Решение ЕЦБ по ставке еврозона  15.45 МСК 3.5% 
Исполнение бюджета США декабрь 22.00 МСК 20.0 
      

 
9 Дефицит торгового баланса США в ноябре 

составил $58.2 млрд., ожидалось $60.0 млрд. 
9 Оптовые запасы США в ноябре выросли на 

1.3%, ожидался рост на 0.5% 
9 Глава ФРБ Чикаго М.Москоу: дополнительное 

повышение ставки возможно еще потребуется 
9 ЦБ Филиппин выплатит $700 млн. для 

обслуживания долгов в 2007 году 
9 Венесуэла исключает конфискацию 

телекоммуникационных компаний, готова 
выкупить их у владельцев 

9 Номос-банк назначил UBS и JP Morgan 
организаторами евробондов 

9 Процентная ставка по третьему и четвертому 
купонам по облигациям серии 02 ОАО «ЭФКО» 
утверждена в размере 10.5% 

9 Совет директоров ОАО "Московская областная 
инвестиционная трастовая компания" утвердил 
решение о выпуске облигаций серии 02 общим 
объемом 4 млрд. рублей. 

9 Внутренний долг РФ в госбумагах за 2006 г 
вырос на 20.8% до 1.028 трлн. руб.– Минфин. 

9 Доходность по цене отсечения на аукционе по 
размещению дополнительного выпуска ОФЗ № 
46018RMFS с амортизацией долга составила 
6.55% годовых 
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Рынок внешних долгов 
В отсутствии каких-либо других направляющих облигации Казначейства США продолжили 
падение в середине недели после публикации неожиданно низкого дефицита торгового 
баланса страны за ноябрь. Многие предполагали, что показатель продолжит движение к 
рекордной отметке $70 млрд., зафиксированной в июле, однако дефицит оказался ниже 
значения предыдущего месяца, что еще больше дает свободы американским банкирам для 
сохранения нынешнего высокого уровня процентных ставок. Дополнительным грузом стали 
сильные данные по оптовым запасам за ноябрь, которые выросли на 1.3% (ожидалось 0.5%), 
хотя мы допускаем, что это накопленная часть с предыдущего месяца, когда запасы были 
также высокие, а потребительская активность – низкой.  Доходность индикативных 10Y UST 
выросла на 3 б.п. до 4.686%, хотя очевидно, что основной интерес представляет завтрашняя 
публикация отчета по розничным продажам США за декабрь, который является традиционно 
активным месяцем потребительских покупок. В случае слабых данных (ниже 0.5%) мы имеем 
все шансы увидеть полную компенсацию за рост доходности в предыдущие дни к локальным 
минимумам в районе 4.60%. Сегодня ЕЦБ проводит заседание по ставкам. Хотя все ожидают 
сохранение учетной ставки на уровне 3.50%, интерес представляет сопутствующий 
комментарий. Рынок уверен в еще одном повышении в первом квартале, о чем 
свидетельствует закрепление доходность 10-летних инструментов еврозоны выше 4.0%. По-
видимому, этот уровень станет нижним порогом на весь 2007 год. 

Суверенные еврооблигации EM показали смешанную динамику, однако большинство 
индикативных выпусков завершили сессии в минусе на фоне продолжающегося роста 
доходности базовых активов. Хотя речь не идет о серьезном уходе от риска, что видно из 
стабильного спрэда EMBI+ (178 б.п.), инвесторов беспокоит политическая ситуация в 
Эквадоре и Венесуэле, которые стали аутсайдерами последних дней, в том числе из-за 
сохраняющегося снижения цен на нефть. Комиссия по аудиту внешнего долга Эквадора, 
назначенная еще предыдущим президентом Альфредо Паласио, выявила, что часть 
выпусков и кредитов были привлечены незаконно, что ставит под угрозу их обслуживание 
администрацией нового социалистического президента Рафаэля Корреа. Он вступает в 
должность 15 января, и ровно через месяц, 15 февраля, должен состояться очередной 
платеж по внешним долгам на $135 млн. До этой даты мы не ожидаем серьезного 
восстановления индикативных бумаг страны с погашением в 2030 году, которые сегодня 
торгуются на уровне 75% номинала. Венесуэла – это ставка на рост цен на нефть. Очевидно, 
что пока эта стратегия работает плохо, а заявления президента Уго Чавеса о 
национализации телекоммуникационных и коммунальных компаний вызвали серьезные 
опасения по поводу инвестиционного климата в стране. Лишившись нефтяных средств, 
Венесуэле будет тяжело пережить отток иностранного капитала. Хотя президент заявил, что 
речь идет не о конфискации, а - выкупе компаний у их владельцев, мы сомневаемся в 
рыночности подобных сделок. Поэтому продолжаем оценивать еврооблигации Венесуэлы 
«ниже рынка» и указываем, что выпуск 2027 года торгуется дороже остальной кривой, 
рекомендуем продажи сосредоточить на этих бумагах. В целом сегмент EM продолжает 
«терять очки», с начала года он показывает отрицательную отдачу. На наш взгляд, это 
временная ситуация, серьезные инвестиционные игроки готовы войти в рынок, они уже 
сейчас активно участвуют в первичных размещениях. Поэтому когда инвесторы «снимут 
пенку» с бумаг, достигших максимальных уровней к концу года, мы увидим восстановление. 
В отличие от предыдущих лет, мы делаем ставку на страны со здоровыми бюджетными и 
платежными балансами, сильной валютой и низкой зависимостью от нефтяной выручки. К 
ним мы относим Перу, Колумбию, Аргентину, в меньшей степени Филиппины и Панаму.  

В российском сегменте проходили единичные сделки, при этом можно говорить о снижении 
рынка вслед за базовыми активами. На кривой доходности четко сложилось 3 основных 
сектора интересов инвесторов. Первый представляет собой короткие высокодоходные 
банковские выпуски с доходностью 7-8%. Второй – ликвидные долги телекомов и 
металлургии с дюрацией 2-4 года и доходностью 6-7%. Третий – высоконадежные 
квазисуверенные бумаги со спрэдом 30-50 б.п. к суверенной кривой. На наш взгляд, 
наиболее интересной здесь является вторая группа бумаг, имеющая хорошие технические и 
фундаментальные параметры и относительно привлекательную доходность. Кроме того, на 
наш взгляд, потенциал повышений рейтингов здесь не исчерпан. Привлекательными в 
секторе считаем длинные Евразхолдинг, ТМК и АФК Систему. Номос-банк назначил 
организаторов выпуска еврооблигаций. Скорее всего, целью займа будет рефинансирование 
бумаг на $125 млн., которые погашаются 13 февраля. Вероятно, срок до 5-7 лет, объем – 
$100-150 млн. Справедливая доходность 7.625-7.5%  



 

Fixed Income Daily Guide, 11 января 2007 г.  
Банк СОЮЗ http://soyuztrade.ru  

3

Рынок внутренних долгов 
Рынок рублевых облигаций вчера вновь отметился преобладанием продаж. Подешевели 
следующие бумаги – ГАЗПРОМ А3, А4 и А6, РЖД 02 и 07, ФСК ЕЭС 02, 03 и 04, изменения в 
среднем составили 10-15 б.п. Облигации государственного сектора тоже потеряли в цене. 
Активность на рынке рублевых облигаций в среду подросла по сравнению со вторником, но 
пока остается низкой. Некоторое негативное влияние на рынок рублевых облигаций 
оказывает снижение на внешнем долговом рынке. 

В секторе ОФЗ преобладали разнонаправленные движения. Ключевым событием стал 
аукцион по размещению дополнительного выпуска ОФЗ-46018 с амортизацией долга. 
Предложение - 7 млрд. рублей по номиналу. Спрос  составил 9.7 млрд. руб. Бумаг было 
продано на сумму в 6.9 млрд. рублей. Цена отсечения была установлена на уровне 
111.5526% от номинала. Таким образом, доходность составила 6.55% годовых. Размещение 
прошло по рынку, что на фоне высокого спроса указывает на позитивный настрой 
инвесторов.  

Сегодня на рынке рублевых облигаций мы ожидаем увидеть разнонаправленные движения, 
при этом торговая активность скорее всего останется на низком уровне. В то время как 
отрицательное влияние на рынок внутреннего долга будет оказывать негативный внешний 
фон, положительным фактором выступает хорошая ситуация с ликвидностью. Несмотря на 
снижение курса рубля относительно доллара, инвесторы ожидают его укрепления в рамках 
борьбы с инфляцией. 

Обращаем внимание на начавшийся торговаться с середины декабря выпуск облигаций 
СОРУС-Капитал. По причине «нелегкого» периода для рынка рублевых облигаций бумага 
«вышла на рынок» ниже номинала. Сейчас выпуск торгуется по доходности 11.0-11.5% 
годовых, что указывает на наличие премии к более длинному выпуску Группы JFC в размере 
150-200 б.п. Мы считаем, что на основе соотношения кредитного качества и учитывая 
дюрацию, размер спрэда не должен превышать 50 б.п. В связи с чем, на фоне улучшения 
рыночной конъюнктуры видим потенциал снижения доходности на горизонте одного-двух 
месяцев порядка 150 б.п., то есть рост цены на 1 п.п. Доход инвестора в этом случае 
составит около 20% в годовом исчислении. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.71 40 817 103.75 -0.25 6.17 0.09 10.01.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.25 40 655 100.74 0.14 5.83 -0.12 10.01.2007 
RU26198          6 02.11.2012 5.02 48 100 98.05 -0.43 6.41 0.1 10.01.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.45 25 806 100.19 0.00 5.66 -0.01 28.12.2006 
RU27026          7 11.03.2009 2.06 15 108 101.55 0.00 5.91 0 28.12.2006 
RU46001          10 10.09.2008 0.88 58 841 103.70 -0.20 5.92 0.22 10.01.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.95 62 000 110.20 -0.05 6.19 0.01 10.01.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.47 37 298 110.75 -0.10 6.12 0.03 10.01.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.40 58 290 109.38 0.28 6.4 -0.05 10.01.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.40 79 995 106.50 0.00 6.49 0 10.01.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.70 60 759 111.80 0.19 6.52 -0.02 10.01.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.33 4 991 105.1 -1.2 6.23 0.89 10.01.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.38 4 333 101.55 0 5.64 -0.04 29.12.2006
Москва 36 10 16.12.2008 1.84 3 903 108.5 0 5.38 0 28.12.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.39 5 000 112.3 0.02 6.53 -0.01 10.01.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.51 8 763 109.95 0.05 6.68 -0.01 10.01.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.80 3 375 103.2 0 5.95 -0.01 26.12.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.03 4 483 108.2 0 6.41 0 28.12.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 2 814 105.2 0 1.09 -0.04 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.34 5 000 107 0 4.69 -0.01 14.12.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.09 5 000 107.35 0 6.06 0 28.12.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.28 2 000 101.35 0 8.21 0 10.01.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.81 700 107 0 7.11 -0.01 29.12.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.41 600 104.34 0 7.93 -0.01 29.12.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.21 500 111 0 7.31 0 29.12.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.89 600 105.5 0 6.99 -0.02 09.01.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.68 1 500 101.8 0 8.09 0 29.12.2006
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 1.04 720 99.85 0 8.12 0 21.12.2006
КалужОбл 9 24.12.2007 1.04 300 101.6 0 7.35 -0.01 14.11.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.74 500 100.14 0 8.12 0 20.12.2006
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.94 500 106.15 0 6.43 -0.02 28.12.2006
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.06 700 116 -0.15 7.18 0.04 10.01.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.75 1 000 106.95 -2.28 7.75 0.45 10.01.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.38 270 100.7 0 8.11 0 09.01.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.38 1 000 101.3 0 6.12 -0.03 29.12.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.17 3 000 99.6 -0.15 7.06 0.13 10.01.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.58 1 300 130 0 7.26 0 10.01.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.09 1 500 100.7 0 7.87 0 09.01.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.02 9 600 109.6 0 6.59 0 09.01.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.12 9 000 107.5 -0.1 6.59 0.04 10.01.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.61 12 000 107.87 0.27 6.96 -0.07 10.01.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.06 2 500 103.65 0 6.62 -0.01 29.12.2006
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.29 2 000 99 0 7.32 0 28.12.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.76 800 100.45 0 7.91 0 09.01.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.77 600 102 0 7.32 -0.01 28.12.2006
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.18 900 99.6 0 7.5 0 28.12.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.28 1 500 102.95 0 7.38 0 29.12.2006
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.75 1 000 100.9 0 7.25 -0.01 29.12.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.82 1 000 102.1 0 7.41 0 29.12.2006
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.30 800 101.99 0 0.72 -0.07 29.12.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.41 2 000 107.36 0 7.2 0 09.01.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.37 800 108.3 0 6.05 -0.01 29.12.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.46 1 800 104.93 0 6.73 0 29.12.2006
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.51 1 000 103.04 0 6.36 -0.04 21.12.2006
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.15 1 000 107.7 0 6.84 0 10.01.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.83 762 99 -0.15 7.97 0.06 10.01.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.40 450 102.5 -0.5 7.83 0.36 10.01.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.25 1 000 100.79 0.19 6.92 -0.84 10.01.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.66 1 000 101 0 7.46 0 10.01.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.33 110 103.15 -0.4 7.7 0.27 10.01.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.02 10 000            100 -0.18 8.14 8.14 10.01.2007
Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.71 5 000            104.21 -0.19 6.8 0.07 10.01.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.76 5 000            101.05 0 6.19 0 28.12.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.33 5 000            100.7 -0.2 6.76 0.09 10.01.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.88 4 000            101.4 -0.3 6.21 0.35 10.01.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.66 4 000            103.96 0 6.91 0 27.12.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.42 10 000            100.28 0.08 5.98 -0.21 10.01.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.38 10 000            101.75 0.05 6.94 0 10.01.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.97 5 000            102.01 0 6.65 0 20.12.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.07 7 000            103.65 -0.15 7.16 0.05 10.01.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.82 7 000            100.35 -0.1 7.02 0.06 10.01.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.88 1 000            100 0 8.92 0 26.12.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.27 3 000            100.22 -0.23 9.51 0.89 10.01.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.28 1 500            100.9 0 5.57 -0.04 28.12.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.23 3 000            102.6 0 7.17 0 28.12.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.85 1 500            109.35 0.05 8.35 -0.02 10.01.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.37 3 000            103.45 0 8.42 0 10.01.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.41 5 000            100.4 0 6.91 -0.01 20.12.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.79 7 000 12.12.2008 99.35 -0.48 9.85 0.29 10.01.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.82 3 000 13.11.2007 105.17 -0.13 3.7 0.13 10.01.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.50 3 000            100.2 0 7.78 -0.01 28.12.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.42 3 000            101.2 0 8.89 0 29.12.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.10 3 000 14.02.2007 100.1 0.1 8.11 -1.12 10.01.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.46 5 000 26.06.2007 100 -0.05 7.94 0.12 10.01.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.21 1 000            101.76 0 8.03 0 09.01.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.93 1 000 02.12.2008 101.5 0 7.47 0 28.12.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.60 2 300            102.5 0 7.65 0 09.01.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.03 5 000 12.02.2008 100.08 -0.02 8.57 0.02 10.01.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.36 900            100 -0.1 8.78 0.08 10.01.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.17 1 200            99.81 -0.08 11.99 0.51 10.01.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 2.93 1 000            101.2 0 8.45 -0.01 29.12.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.36 1 300 23.05.2007 100.6 -0.5 8.96 1.29 10.01.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.61 1 500 19.09.2008 100.13 0 8.53 0 27.12.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.03 1 500 30.03.2009 104.4 0 7.93 0 29.12.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.36 3 000            101.4 -0.1 8.29 0.08 10.01.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.10 3 000 14.02.2007 100.2 -0.13 7.05 1.33 10.01.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.19 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.52 7 000            101.65 0.15 7.59 -0.04 10.01.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.79 7 000 12.12.2008 99.35 -0.48 9.85 0.29 10.01.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.12 3 000            99.8 0 8.6 0 28.12.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.26 0.01 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.48 2 000            102.49 0.04 7.24 -0.12 10.01.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.23 3 000            101.89 0 7.76 0 09.01.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.62 2 000 18.09.2008 105 0 4.78 -0.01 29.12.2006
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.24 1 100            100.15 0 12.19 0 29.12.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.93 4 000 18.02.2009 99 -0.22 9.55 0.13 10.01.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.21 3 000 27.03.2007 100.7 0 6.61 -0.05 10.01.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.05 5 000 19.02.2008 100.3 -0.05 7.8 0.05 10.01.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.53 1 500            100.2 -0.05 9.7 0.04 10.01.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.78 3 000            102.25 0.3 7.16 -0.41 10.01.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.21 2 000            101.8 0 7.8 0 09.01.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 100.95 -0.05 8.06 0.02 10.01.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.08 1 500            100 -0.3 10.54 4.06 10.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.72 3 500 09.10.2007 102.14 -0.16 7.99 0.21 10.01.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.71 4 500            103.1 -0.89 8.43 0.53 10.01.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.36 2 000 24.05.2007 99.9 0 12.01 0 10.01.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.91 1 500            101.45 -0.15 9.23 0.08 10.01.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.38 300            104.84 0 10.04 -0.01 29.12.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.67 4 000 20.09.2007 101.1 -0.05 10.16 0.23 10.01.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.20 1 500            100.12 0.07 10.59 -0.06 10.01.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.30 1 000 12.04.2007 100.1 0 11.34 0 22.12.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.47 2 000            100.3 0 8.9 0 09.01.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.25 1 000 12.04.2007 100.2 0.1 10.54 -0.44 10.01.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.73 2 000            102 0.1 8.31 -0.07 10.01.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.26 700            100 -0.6 15.35 0.54 10.01.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.42 1 200 13.06.2007 99 -0.35 15.34 0.96 10.01.2007
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Миракс 11.5 19.08.2008 1.45 1 000            100.5 0 10.81 0 10.01.2007
Монетка 10.7 14.05.2009 0.82 1 000 15.11.2007 99.1 0 12.16 0 09.01.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.17 1 500            98.41 -0.04 10.12 0.04 10.01.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.79 1 200 31.10.2007 99.6 0 10.01 0 09.01.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.16 350            100.35 0.35 11.68 -2.45 10.01.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.40 1 000 06.06.2007 100.55 0.25 10.42 -0.69 10.01.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.72 500            100.3 -0.57 12.63 0.89 10.01.2007
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.08 700 08.02.2007 100.2 0 8.65 -0.09 10.01.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.73 3 000 03.10.2007 100.38 -0.12 8.95 0.17 10.01.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.04 700            100.25 0 9.98 0 14.12.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.79 1 000 26.10.2007 99.95 -0.05 12.37 0.07 10.01.2007

Источник: Reuters              
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.442 2.4B          BBB+ S&P 101.97 -0.09 5.43 0.09 25 10.01.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.583 2.2B          BBB+ S&P 104.54 -0.08 5.368 0.03 55.1 10.01.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.345 3.5B          BBB+ S&P 144.01 -0.55 5.729 0.05 104.1 10.01.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.686 2.5B          BBB+ S&P 180.38 -0.68 6.023 0.03 134.1 10.01.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.315 18.7B        BBB+ S&P 112.55 -0.20 5.732 0.03 107.1 10.01.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.301 2.7B          BBB+ S&P 96.5 0.63 5.712 -0.48 52.2 10.01.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.028 1.7B          BBB+ S&P 90.25 0.00 5.516 0.00 82.7 10.01.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.84 661.0M     BBB+ FCH 97.375 0.00 6.223 0.00 114 04.01.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.189 374.0M     Baa1 MDY 106.62 -0.29 4.846 0.06 87.6 10.01.2007 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.275 500.0M     A3   MDY 100.84 -0.04 5.9 0.02 86.7 10.01.2007 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.439 700.0M     A3   MDY 112.6 -0.11 5.515 0.02 78.9 10.01.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.308 1.0B          A3   MDY 110.19 -0.10 4.722 0.02 77.7 10.01.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.541 1.0B          BB   FCH 96.49 -0.15 5.907 0.07 122.5 10.01.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.306 594.2M     BBB- FCH 99.54 -0.18 5.825 0.08 114.4 10.01.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.754 1.7B          BBB- FCH 119.37 0.12 5.818 -0.03 120.6 10.01.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.665 1.0B          BBB- FCH 104.64 -0.47 5.173 0.07 117 10.01.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.522 1.2B          BBB+ S&P 104.62 -0.50 6.665 0.06 196.9 10.01.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.36 1.2B          BBB- FCH 127.88 -0.43 6.441 0.03 166.5 10.01.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.688 1.0B          BB+  S&P 102.15 -0.07 5.957 0.03 114.8 10.01.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.639 1.0B          BB+  S&P 99.6 -0.39 6.559 0.06 187.1 10.01.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.249 500.0M     Ba2  MDY 102.7 -0.07 5.934 0.04 112.1 10.01.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.902 500.0M     BB-  S&P 115.72 -0.27 6.3 0.04 162 10.01.2007 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.075 400.0M     BB+  S&P 100.38 0.00 6.111 -0.63 108.8 10.01.2007 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.857 500.0M     BB+  S&P 109 -0.19 5.906 0.07 108.6 10.01.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.78 700.0M     BB+  S&P 103.52 -0.02 6.42 -0.04 129.7 10.01.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.835 500.0M    BB+  FCH 103.05 -0.08 6.091 0.02 140.9 10.01.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.81 1.0B          BB+  FCH 105.64 -0.47 6.688 0.06 199.6 10.01.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.207 300.0M     BB   FCH 109.46 -0.11 6.766 0.03 194 10.01.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.377 750.0M     BB   FCH 102.24 -0.28 7.89 0.04 320 10.01.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.653 300.0M     BB   S&P 101.93 -0.07 6.81 0.03 200.2 10.01.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.463 500.0M     BBB- FCH 102.39 -0.14 6.147 0.05 142.5 10.01.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.459 300.0M     B+   S&P 103.55 -0.12 7.042 0.04 219.5 10.01.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.912 325.0M     B1   MDY 103.37 -0.11 6.872 0.05 205 10.01.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.418 375.0M     BB-  S&P 108.28 -0.25 7.734 0.04 305.6 10.01.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.175 350.0M     B+   S&P 104.48 -0.02 6.429 -0.01 132.3 10.01.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.361 350.0M     B+   S&P 104.62 -0.26 7.524 0.07 279.3 10.01.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.632 375.0M     BB   S&P 103.56 -0.14 6.627 0.05 190.1 10.01.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.257 400.0M     BB-  S&P 105.15 -0.16 6.756 0.04 202.9 10.01.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.117 400.0M     BB-  S&P 104.56 -0.28 6.911 0.06 223.1 10.01.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.7 300.0M     BB+  S&P 103.45 -0.10 6.734 0.03 200.1 10.01.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.687 600.0M    BB+  S&P 104.23 -0.54 7.607 0.08 291.7 10.01.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.806 550.0M     BBB+ FCH 101.87 -0.13 5.818 0.06 100.3 10.01.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.029 450.0M     BBB+ FCH 106.57 -0.14 5.888 0.03 121 10.01.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.409 300.0M     BBB  FCH 104.23 -0.18 6.125 0.05 139.9 10.01.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.398 300.0M     BBB- FCH 103.49 -0.23 6.46 0.06 173.4 10.01.2007 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.406 250.0M     BB   S&P 100.8 -0.01 7.16 0.00 234.3 10.01.2007 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.075 125.0M     B+   FCH 100.11 -0.02 7.365 0.04 234.4 10.01.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.312 400.0M     BBB- FCH 100.13 -0.14 6.157 0.04 143.1 10.01.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.197 200.0M     B+   S&P 101.79 -0.34 7.928 0.10 320.4 10.01.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.714 222.6M     BB-  FCH 104 -0.14 7.409 0.07 266.9 10.01.2007 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.064 120.0M     B1   MDY 100.1 -0.03 7.149 0.16 241.6 10.01.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.681 300.0M     Ba2  MDY 100.16 -0.01 7.535 0.01 242.8 10.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.168 533.7M     BBB  FCH 160.625 -0.63 6.111 0.04 139.4 10.01.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.726 1.4B         BBB+ FCH 105.938 0.00 4.994 0.00 31.5 10.01.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.192 1.0B         A2   MDY 101.25 -0.19 5.254 0.04 57.4 10.01.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.593 1.0B         A+   FCH 94.25 -0.13 5.325 0.03 63.6 10.01.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.433 1.0B         BBB+ FCH 107.938 -0.13 5.613 0.02 93.6 10.01.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.112 3.1B         B+   S&P 109.63 0.50 7.40 -0.04 262.3 10.01.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.483 3.4B         BB       140.125 -0.31 6.53 0.02 174.5 10.01.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.96 5.2B        BB       132.313 -0.13 6.107 0.01 141.6 10.01.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.878 500.0M     BB-  FCH 151 0.25 7.092 -0.03 242 10.01.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.332 4.0B         BB-  FCH 123.125 -0.31 7.098 0.02 232.3 10.01.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.346 1.0B         B1   MDY 108.25 0.00 5.968 0.00 127.7 10.01.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.291 340.5M     BB   FCH 142.5 0.00 6.853 0.00 205.6 10.01.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.789 975.0M     BB+  FCH 127.5 0.25 6.449 -0.02 168.7 10.01.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.391 900.0M     BB+  S&P 132 0.75 6.27 -0.05 156.4 10.01.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.196 2.2B         BB-  FCH 103.875 -0.19 6.626 0.03 199.8 10.01.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.648 1.5B         BB-  FCH 153.188 -0.06 7.135 0.00 234.2 10.01.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.196 270.1M     BB-  S&P 107.813 -0.25 6.153 0.04 148.7 10.01.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.053 1.1B         B1   MDY 109.5 -0.75 7.071 0.06 226.5 10.01.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.667 2.0B         BB   FCH 142.875 -0.38 6.552 0.03 183.7 10.01.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 6.842 2.7B         CCC+ S&P 75.5 -0.50 13.797 0.10 900.7 10.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


