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11 декабря 2006 г. 
Богословский Дмитрий  

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 388.0 409.4 392.5 532.6 

Mibor 1 дн. 5.11 4.85 8.40 4.97 

Libor 6m 5.32 5.32 5.35 4.7 

Euribor 6m 3.77 3.74 3.73 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.25 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.2356 26.1917 26.3147 28.7825 

Курс EUR/USD 1.3203 1.3288 1.3155 1.1840 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.546 4.489 4.523 4.395 

Rus'30 113.752 113.902 113.100 112.75 

Индекс EMBI+ 183 190 198 245 

Индекс EMBI+ Rus 103 108 115 118 

Индекс RCBI-c 145.97 146.01 145.58 134.29 

Москва 39 6.72 6.74 6.81 6.72 

Газпром А6 6.72 6.76 6.74 6.97 

ОФЗ 46018 6.54 6.52 6.60 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12307.49 12278.41 12086.50 10717.50 

Индекс РТС 1850.69 1848.76 1590.33 1125.60 

Oil Brent 61.75 62.49 60.61 58.70 

Gold 626.40 628.9 602.30 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Базовый индекс PPI Велик-я ноябрь 12.30 МСК 0.1% 
Объем оптовых запасов США октябрь 18.00 МСК 0.5% 
     
     
      

 
9 Количество новых рабочих мест в экономике 

США в ноябре выросло на 132 тыс. человек, 
ожидалось 100 тыс., предыдущее значение 
пересмотрено с 92 тыс. до 79 тыс.  

9 Предварительный индекс потребительского 
доверия Мичигана за декабрь составил 90.2 
пунктов, ожидалось 92.0 пунктов 

9 13 декабря 2006 года на ММВБ состоится 
аукцион по размещению облигаций 
федерального займа с амортизацией долга 
дополнительного выпуска № 46018RMFS 

9 16 декабря начнется размещение облигаций 
Правительства Москвы (выпуск - RU25036MOS) 

9 ТОАП-Финансы 14 декабря планируют 
разместить дебютный выпуск облигаций на 2 
млрд. рублей 
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Рынок внешних долгов 
Сильные данные по рынку труда США привели к падению рынка базовых активов, участники 
которого рассчитывали на сокращение ориентира по ставке Fed Funds в начале 2007 года. 
Средние ожидания роста числа занятости США составляли 100 тыс. человек в ноябре, что 
служило определенной психологической отметкой, однако в действительности в прошлом  
месяце было создано 132 тыс. новых рабочих мест, что привело к росту доходности 
индикативных 10Y UST почти на 6 б.п. до 4.546%, при этом доходности более коротких 
инструментов выросла на 9 б.п., вновь напомнив инвесторам об инверсии кривой. Падение 
рынка происходило вопреки пересмотру октябрьских значений в нижнюю сторону, и было 
вызвано чрезмерным оптимизмом в отношении прогноза процентных ставок. До пятницы 
вероятность снижения ставки Fed Funds в начале 2007 года находилась на уровне 45%, но 
после данных снизилась до 28%. По нашему мнению, с учетом ожиданий сохранения ставки 
Fed Funds на уровне 5.25% до второго квартала 2007 года, справедливый уровень 
доходности 10Y UST находится в диапазоне 4.50-4.75%. Поэтому мы не ожидаем 
масштабного восстановления рынка в ближайшие дни. Волатильность рынка базовых 
активов также должна снизиться, т.к. завтрашнее заседание FOMC не принесет никаких 
сюрпризов, а до следующего заседания в конце января – еще далеко. Европейские рынки 
подешевели также под действием внутренних факторов – повышение ставки ЕЦБ до 3.50%. 
На неделе долги еврозоны стабилизируются. 

Суверенные еврооблигации выросли в привлекательности, но не в цене: сильные данные по 
занятости США подтвердили устойчивое развитие крупнейшего рынка сбыта для 
развивающихся стран. Однако низкая активность, вызванная, в том числе, праздниками в 
Колумбии, Перу, Чили и Аргентине, заморозила цены внешних долгов, хотя их спрэды к 
базовым активам сократились за счет роста доходности UST в пятницу. Мы ожидаем 
сохранение позитивного настроя на рынке, тем более с увеличением ликвидности торгов, но 
активного ралли не ждем, поскольку в предыдущие дни многие бумаги (за исключением 
Эквадора) показали сильный рост и исторические минимумы доходности. Наибольшее 
внимание на рынке будет приковано к турецким долгам, поскольку на неделе будет 
проходить совещание министров иностранных дел ЕС по вопросу о начале переговоров о 
вступлении страны в блок. Мы не ожидаем конкретных решений, при этом негативные 
ожидания уже заложены в цены, поэтому оставляем рекомендацию по Турции на уровне 
«рынка». Внешние долги Эквадора за последние 2 недели потеряли около 15 б.п. по цене из-
за того, что победивший левый президент Корреа пообещал провести реструктуризацию 
долгов. Наиболее рисковые инвесторы могут «сыграть» на глубоком проседании, но мы не 
рекомендуем входить в бумаги долгосрочным игрокам. Учитывая позитивные настроения, на 
неделе у EM debts есть шанс достичь двузначного показателя прибыльности (пока 9.7% с 
начала года по индексу EMBI+). Мы не сомневаемся, что  отметка будет пройдена до конца 
года, серьезных рисков для сегмента на этот отрезке не видим. Рекомендуем к покупке 
Колумбию, Филиппины и Бразилию. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.80 40 817 103.80 0.10 6.19 -0.19 08.12.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.34 40 655 100.80 0.13 5.82 -0.1 08.12.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.11 48 100 97.85 0.10 6.45 -0.02 08.12.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.51 25 806 100.47 0.00 5.16 -0.03 04.12.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.10 15 108 101.25 0.00 6.11 -0.01 30.11.2006 
RU46001          10 10.09.2008 0.95 58 841 104.01 0.01 5.95 -0.04 08.12.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.03 62 000 110.00 0.20 6.28 -0.05 08.12.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.56 37 298 110.90 0.15 6.16 -0.06 08.12.2006 
RU46014          9 29.08.2018 5.49 58 290 109.45 0.05 6.42 -0.01 08.12.2006 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.49 79 995 106.50 0.06 6.51 -0.01 08.12.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.54 53 982 111.81 0.01 6.54 0.02 08.12.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.42 4 991 101.88 -3.82 8.81 2.77 08.12.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.44 4 333 100.8 0 8.37 -0.03 07.12.2006
Москва 36 10 16.12.2008 1.82 3 903 108.1 0 5.77 -0.02 04.12.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.34 5 000 112.6 0 6.51 -0.01 08.12.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.59 8 763 109.9 0.1 6.72 -0.02 08.12.2006
Москва 40 10 26.10.2007 0.85 3 375 103.75 0 5.69 -0.04 06.12.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.09 4 483 107.85 0 6.6 -0.01 07.12.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 2 814 105.2 0 2.19 -0.09 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.37 5 000 107 0 5 -0.03 04.12.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.15 5 000 107.95 0 5.92 -0.02 06.12.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.37 2 000 101.55 -0.15 8.15 0.04 08.12.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 1.77 700 105.57 -0.06 8.1 0.02 08.12.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.38 600 104 -0.01 8.42 -0.01 08.12.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.16 500 111 0 7.49 -0.02 01.12.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.96 600 105.3 0 7.72 -0.04 01.12.2006
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.48 1 500 101.25 0 8.4 -0.01 05.12.2006
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 1.09 720 100 0 7.98 0 05.12.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.04 300 101.6 0 7.53 -0.02 14.11.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.78 500 99.8 0.05 8.27 -0.02 08.12.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 0.97 500 106.1 0 7.06 -0.05 08.12.2006
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.15 700 116.2 0.15 7.25 -0.05 08.12.2006
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.86 1 000 104.94 -2.41 7.29 -0.91 08.12.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 0.99 400 100.56 -0.04 8.05 0.04 08.12.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.44 1 000 101.17 0 7.25 -0.06 06.12.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.26 3 000 99.55 0.1 7.11 -0.04 08.12.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.39 1 300 128.55 0 7.52 0 01.12.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.18 1 500 100.84 0.04 7.83 -0.01 08.12.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.11 9 600 109.4 0 6.83 -0.01 07.12.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.21 9 000 107.12 -0.08 6.87 0.01 08.12.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.70 12 000 107.6 -0.07 7.07 0.01 08.12.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.11 2 500 103.56 -0.04 6.97 0.02 08.12.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 1.89 2 500 100.5 0 8.17 0 07.12.2006
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.32 2 000 98.7 0 7.42 0.01 27.11.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.85 800 100.25 -0.05 8.04 0.03 08.12.2006
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.82 600 101.04 -3.46 8.85 -0.01 08.12.2006
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.23 900 99.5 0 7.57 -0.01 07.12.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.30 1 500 102.7 0 7.53 0 06.12.2006
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.80 1 000 100.85 0.05 7.32 -0.01 08.12.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.88 1 000 101.8 -0.1 7.51 0.03 08.12.2006
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.36 800 100.4 0 7.02 -0.03 07.12.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.50 2 000 107.14 0.24 7.37 -0.1 08.12.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.39 800 105.97 -2.03 6.94 -1.1 08.12.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.52 1 800 104.9 -0.1 6.91 0.05 08.12.2006
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.55 1 000 102.55 0 8.3 -0.07 07.12.2006
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.24 1 000 106.9 0.09 7.32 -0.05 08.12.2006
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.91 762 98.72 0.12 8.1 -0.05 08.12.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.03 200 100 0 13.45 0 04.12.2006
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Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.49 450 102.8 -0.19 7.66 -0.08 08.12.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.33 1 000 100.65 0 8.22 -0.05 08.12.2006
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.75 1 000 100.1 -0.6 8.06 -0.01 08.12.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.03 1 500 100.1 0 0 0 27.11.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.42 110 103.47 0.02 7.64 -0.03 08.12.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.11 10 000            100.35 0 4.68 -0.25 08.12.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.80 5 000            104.4 0.05 6.76 -0.03 08.12.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.82 5 000            101.25 0 6.08 -0.02 07.12.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.42 5 000            100.8 0.08 6.87 0.11 08.12.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.98 4 000            101.5 0 6.25 -0.01 06.12.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.71 4 000            103.95 0 6.96 0 07.12.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.51 10 000            100.25 0 6.17 -0.01 05.12.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.47 10 000            101.51 0.01 7.11 0.08 08.12.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.99 5 000            102.1 0 6.74 -0.02 01.12.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.04 7 000            103.55 0 7.22 0 08.12.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.91 7 000            100.09 0.09 7.19 -0.03 08.12.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.95 1 000            100.7 0 8.11 -0.01 30.11.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.36 3 000            100.5 0 8.91 -0.04 07.12.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.36 1 500            101.05 0 6.08 -0.08 30.11.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.29 3 000            102.7 0 7.22 -0.02 07.12.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.94 1 500            109.4 0 8.4 -0.01 07.12.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.32 3 000            103.75 0.1 8.46 0.08 08.12.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.49 5 000            99.99 0 8.17 0 21.11.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.81 7 000            99.8 0 9.58 0 06.12.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 0.91 3 000 13.11.2007 105.35 -0.1 4.07 0.06 08.12.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.59 3 000            100.8 0 6.68 -0.02 16.11.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.42 3 000            101.15 0 8.97 -0.01 07.12.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.19 3 000 14.02.2007 100.15 0 8.38 -0.04 07.12.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.53 5 000 26.06.2007 99.75 0 8.44 0.01 07.12.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.30 1 000            103.5 1.67 6.72 -1.34 08.12.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 1.99 1 000 02.12.2008 100.85 -0.25 7.88 0.14 08.12.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.68 2 300            102.4 -0.1 8.48 -0.02 08.12.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.12 5 000 12.02.2008 99.96 -0.08 8.69 0.08 08.12.2006
Дорогобуж1   11.06.2008 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ!            100 0 9.85 0 29.11.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.26 1 200            99.75 -0.08 11.91 -0.18 08.12.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.59 1 000 19.07.2007 101.5 0.07 8.23 -0.16 08.12.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.45 1 300 23.05.2007 101.05 0.05 8.4 -0.15 08.12.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.69 1 500 19.09.2008 100 0 8.61 0 29.11.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.09 1 500 30.03.2009 104.4 -0.1 8.01 0.05 08.12.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.45 3 000            101.71 0.11 8.13 -0.08 08.12.2006
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.19 3 000 14.02.2007 100.45 0 6.68 -0.12 08.12.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 1.43 3 000            100.25 0 7.21 0 06.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.61 7 000            101.75 0.05 7.56 0.01 08.12.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.81 7 000            99.8 0 9.58 0 06.12.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.18 3 000            99.55 0 8.76 -0.05 05.12.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.09 0.01 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.54 2 000            102.95 -0.15 7.18 0.2 08.12.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.32 3 000            101.95 0 7.81 -0.01 08.12.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.68 2 000 18.09.2008 100.15 0 7.9 0 05.12.2006
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.30 1 100            99.9 0.13 12.42 -0.11 08.12.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.02 4 000 18.02.2009 99.3 0.06 9.37 -0.03 08.12.2006
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.30 3 000 27.03.2007 100.98 -0.05 6.67 0.08 08.12.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.14 5 000 19.02.2008 100.45 0.05 7.67 -0.05 08.12.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.62 1 500            100.1 0 9.77 -0.07 08.12.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.88 3 000            102.25 0.07 7.51 -0.05 08.12.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.30 2 000            101.9 0 7.82 0 08.12.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.1 0 8 -0.01 08.12.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.17 1 500            100.38 0 8.06 -0.13 07.12.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.81 3 500 09.10.2007 102.08 0 8.39 -0.02 08.12.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.59 5 000            103.15 0 8.28 -0.01 06.12.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.46 2 000 24.05.2007 99.86 0 12.07 0 06.12.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.00 1 500            101.8 0.15 9.07 -0.08 08.12.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.36 300            105.59 0.39 9.9 0.19 08.12.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.76 4 000 20.09.2007 100.86 0 10.53 -0.02 07.12.2006
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.29 1 500            100 0 10.66 0 08.12.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.34 1 000 12.04.2007 100.3 0.15 10.76 -0.51 08.12.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.55 2 000            100.3 0 8.9 0 08.12.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.34 1 000 12.04.2007 100.43 0.18 10.06 -0.04 08.12.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.83 2 000            101.92 0 8.42 0 06.12.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.35 700            101.3 0.99 14.28 -0.01 08.12.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.49 1 200            99.05 0 14.85 0.04 04.12.2006
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Миракс 11.5 19.08.2008 1.54 1 000            101.05 0.25 10.48 -0.18 08.12.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 0.91 1 000 15.11.2007 99.7 -0.1 11.33 0.12 08.12.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.26 1 500            98.55 0 9.91 0.01 07.12.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.88 1 200 31.10.2007 100.1 0 9.35 0 06.12.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.25 350            100.35 0 12.62 -0.05 07.12.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.49 1 000 06.06.2007 100.7 0.1 10.39 -0.26 08.12.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.78 500            100.85 -0.15 11.88 0.19 08.12.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.18 700 08.02.2007 100.05 0 11.11 -0.02 06.12.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.82 3 000 03.10.2007 100.5 0.05 8.86 -0.07 08.12.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.06 700            100.3 0 9.95 0 05.12.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.88 1 000 26.10.2007 99.85 0 12.52 0 07.12.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.513 2.4B          BBB+ S&P 102.38 -0.03 5.427 0.03 35.3 08.12.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.676 2.2B          BBB+ S&P 104.94 0.00 5.275 0.00 56.8 08.12.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.457 3.5B          BBB+ S&P 145.6 -0.21 5.604 0.02 105.5 08.12.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.461 2.5B          BBB+ S&P 182.45 -0.61 5.923 0.03 137.8 08.12.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.44 18.7B        BBB+ S&P 113.7 -0.24 5.577 0.03 105.4 08.12.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.387 2.7B          BBB+ S&P 96.5 -0.19 5.532 0.14 46.7 08.12.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.124 1.7B          BBB+ S&P 90.5 0.00 5.397 0.00 88.9 08.12.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.918 661.0M     BBB+ FCH 97.25 -0.19 6.1 0.22 105.6 08.12.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.281 374.0M     BBB+ S&P 107.65 -0.16 4.641 0.04 93.6 08.12.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.367 500.0M     BBB- FCH 101.08 -0.09 6.041 0.22 98.7 08.12.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.531 700.0M     BBB- FCH 113.33 -0.09 5.395 0.03 82.8 08.12.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.397 1.0B          BBB- FCH 111.14 -0.11 4.526 0.03 81.5 08.12.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.644 1.0B          BB   FCH 97.3 -0.19 5.542 0.08 101.8 08.12.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.403 594.2M     BBB- FCH 99.98 0.20 5.631 -0.08 110.2 08.12.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.851 1.7B          BBB- FCH 119.98 0.22 5.753 -0.04 123.2 08.12.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.763 1.0B          BBB- FCH 105.78 0.16 5.015 -0.02 131 08.12.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.63 1.2B          BBB  FCH 105.5 -0.50 6.568 0.05 201.9 08.12.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.54 1.2B          BBB- FCH 129.7 -0.22 6.326 0.01 167.3 08.12.2006 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.78 1.0B          BB+  S&P 102.45 -0.10 5.85 0.05 113.1 08.12.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.739 1.0B          BB+  S&P 100.46 -0.07 6.429 0.01 187.9 08.12.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.34 500.0M     Ba2  MDY 103.3 0.07 5.629 -0.06 94.8 08.12.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.996 500.0M     BB-  S&P 115.86 0.02 6.301 0.00 173.1 08.12.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.167 400.0M     BB+  S&P 100.87 -0.02 5.998 0.03 68.7 08.12.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.861 500.0M     BB+  S&P 109.75 -0.12 5.726 0.05 104.4 08.12.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.872 700.0M     BB+  S&P 104.26 -0.02 6.036 0.01 100.4 08.12.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.929 500.0M     BB+  FCH 103.7 -0.05 5.941 0.01 140.9 08.12.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.915 1.0B          BB+  FCH 106.74 0.07 6.542 -0.01 198.4 08.12.2006 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.299 300.0M     BB   FCH 109.68 -0.11 6.798 0.04 210.4 08.12.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.456 750.0M     BB   FCH 102.73 -0.12 7.817 0.02 340 08.12.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.745 300.0M     BB   S&P 102.32 0.06 6.643 -0.04 196.8 08.12.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.556 500.0M     BBB- FCH 102.97 -0.07 5.952 0.03 138.4 08.12.2006 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.545 300.0M     B+   S&P 102.9 -0.06 7.35 0.02 300.3 08.12.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.004 325.0M     B1   MDY 103.8 0.00 6.727 0.00 204.5 08.12.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.501 375.0M     BB-  S&P 108.76 0.02 7.666 0.00 327.5 08.12.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.266 350.0M     B+   S&P 104.74 -0.11 6.475 0.08 180.1 08.12.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.454 350.0M     B+   S&P 105.23 -0.07 7.377 0.02 280.8 08.12.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.724 375.0M     BB-  S&P 104.08 0.10 6.477 -0.04 190.8 08.12.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.35 400.0M     BB-  S&P 105.75 -0.01 6.616 0.00 204.9 08.12.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.212 400.0M     BB-  S&P 105.35 -0.10 6.745 0.02 222.2 08.12.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.792 300.0M     BB+  S&P 103.88 -0.10 6.615 0.03 199.9 08.12.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.785 600.0M     BB+  S&P 104.78 -0.09 7.532 0.01 297.5 08.12.2006 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.898 550.0M     BBB+ S&P 102.16 -0.12 5.713 0.06 103.4 08.12.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.123 450.0M     BBB+ S&P 107.25 -0.19 5.757 0.04 119.1 08.12.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.5 300.0M     BBB  FCH 104.04 -0.04 6.205 0.01 163.3 08.12.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.489 300.0M     BBB- FCH 103.62 0.18 6.446 -0.05 192.3 08.12.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.444 250.0M     BB-  FCH 100.4 -0.03 7.468 0.02 277.2 08.12.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.167 125.0M     B+   FCH 100.21 -0.05 7.617 0.27 123.9 08.12.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.404 400.0M     BBB- FCH 100.4 -0.15 6.077 0.04 150.4 08.12.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.281 200.0M     B+   FCH 100.6 -0.17 8.307 0.05 377 08.12.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.681 235.5M     BB-  FCH 104.16 0.06 7.304 -0.04 269.3 08.12.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.156 120.0M     B1   MDY 100.13 -0.13 7.911 0.79 295.8 08.12.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.773 300.0M     Ba2  MDY 100.08 0.31 7.67 -0.41 258.8 08.12.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.299 533.7M     BBB  FCH 162.563 0.00 6.001 0.00 144.7 08.12.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.679 1.4B         BBB+ FCH 105.563 -0.31 5.087 0.06 56.2 08.12.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.149 1.0B         A2   MDY 101.563 -0.25 5.196 0.05 67.3 08.12.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.688 1.0B         A+   FCH 95.125 -0.31 5.146 0.06 63.4 08.12.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.527 1.0B         BBB+ FCH 108.75 -0.13 5.469 0.03 94.7 08.12.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.474 3.1B         B+   S&P 103.25 1.00 7.97 -0.09 326.9 08.12.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.547 3.4B         BB       139.313 -0.31 6.593 0.02 191.3 08.12.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.052 5.2B         BB       132.875 -0.19 6.068 0.02 155.5 08.12.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.961 500.0M     BB-  FCH 150.5 0.13 7.164 -0.01 260.6 08.12.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.491 4.0B         BB-  FCH 124.75 0.38 6.974 -0.03 230.2 08.12.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.423 1.0B         B1   MDY 107.06 0.31 6.155 -0.05 160.4 08.12.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.327 340.5M    BB   FCH 141.25 -0.50 6.934 0.03 226.3 08.12.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.903 975.0M     BB+  FCH 128.25 0.06 6.398 -0.01 175.5 08.12.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.494 900.0M     BB+  S&P 131.75 0.00 6.289 0.00 164.6 08.12.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.29 2.2B         Ba3  MDY 103.875 -0.44 6.631 0.07 208.2 08.12.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.339 1.5B         Ba3  MDY 153.688 -0.37 7.108 0.02 246 08.12.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.29 270.1M     BB-  S&P 108.125 0.06 6.115 -0.01 159.2 08.12.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.802 1.1B         B+   S&P 111.25 0.25 6.935 -0.02 227.8 08.12.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.749 2.0B         BB   FCH 142.75 -0.19 6.569 0.01 201.3 08.12.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.634 2.7B         CCC+ S&P 87.5 1.25 11.707 -0.19 705.7 08.12.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


