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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

12 января 2007 г. 
 

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 541.5 572.9 643.9 643.9 

Mibor 1 дн. 3.28 3.42 6.87 6.87 

Libor 6m 5.38 5.37 5.37 5.37 

Euribor 6m 3.90 3.89 3.85 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.5320 26.4898 26.3311 26.3311 

Курс EUR/USD 1.2892 1.2937 1.3199 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.732 4.686 4.704 4.704 

Rus'30 112.495 112.576 113.212 113.212 

Индекс EMBI+ 174 178 169 169 

Индекс EMBI+ Rus 102 105 96 96 

Индекс RCBI-c 147.08 146.92 147.04 147.04 

Москва 39 6.69 6.68 6.69 6.69 

Газпром А6 6.77 6.76 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.52 6.52 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12514.98 12442.16 12463.2 12463.2 

Индекс РТС 1800.61 1770.67 1798.63 1798.63 

Oil Brent 52.61 53.22 61.05 61.05 

Gold 612.70 612.50 634.00 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Розничные продажи США декабрь 16.30 МСК 0.7% 
Деловые запасы США ноябрь 18.00 МСК 0.4% 
Федеральный бюджет США декабрь 22.00 МСК 20.0 
     
      

 
9 Банк Англии неожиданно повысил процентную 

ставку на 25 б.п. до 5.25% 
9 ЕЦБ оставил процентную ставку без изменений, 

как и ожидалось, тон остается прежним 
9 S&P указало на ухудшение делового климата в 

РФ 
9 JP Morgan сократил рекомендацию по внешним 

долгам России с «выше рынка» до «рынка» из-за 
снижения цен на нефть 

9 S&P изменило прогноз рейтинга Венесуэлы 
«ВВ-» с позитивного на стабильный 

9 Бразилия может отказаться от цели первичного 
бюджетного профицита в размере 4.5% ВВП 

9 Замминистра финансов Эквадора может быть 
назначен дружественный рынку Фаусто Ортис 

9 ФСФР зарегистрировала отчет об итогах 
выпуска облигаций серии 01 ОАО «Третья 
генерирующая компания оптового рынка 
электроэнергии» 

9 Ставка седьмого- двенадцатого купонов по 
облигациям ОАО «Северсталь-авто» определена 
в размере 8.0% годовых 

9 Fitch присвоило выпуску рублевых облигаций 
Северо-Западного Телекома объемом 2 млрд. 
руб. рейтинг «A(rus)» 

9 Правительство Москвы не будет в первой 
половине 2007 г размещать облигации и, 
возможно, в течение 2007 г вообще не выйдет на 
долговой рынок – С.Пахомов 
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Рынок внешних долгов 
Доходность базовых активов продолжила рост после неожиданного решения Банка Англии 
повысить процентную ставку на 25 б.п. до 5.25% в борьбе с усиливающимся инфляционным 
давлением и снижения еженедельных обращений за пособиями по безработице в США. В 
итоге доходность индикативных 10Y UST выросла до верхней границы нашего диапазона 
4.50-4.75%, который считался справедливым при сохранении ставки Fed Funds на прежнем 
уровне до второго квартала года. Сегодня фьючерсы указывают на низкую вероятность 
снижения ставки даже в первом полугодии (30% против 80% ранее), поэтому мы сдвигаем 
диапазон вверх до 4.60-4.85%. Сегодня внимание рынка будет приковано к отчету по 
розничным продажам, который может вызвать восстановление в случае неожиданно слабых 
значений за декабрь, традиционном месяце рождественских распродаж. В противном случае 
котировки останутся вблизи текущих значений. В краткосрочном периоде допускаем 
сохранение умеренно негативной динамики рынка из-за переоценки прогноза процентных 
ставок. 

В первой половине четверга наблюдались попытки инвесторов вернуться в подешевевшие 
внешние долги развивающихся стран, однако после выхода сильной статистики по США и 
повышения ставки Банка Англии продажи возобновились. Вторая основная тема-  это 
продолжающееся снижение цен на нефть, которое продолжает оказывать негативное 
влияние на долги экспортеров черного золота, включая Россию и Венесуэлу. В ответ на это 
JP Morgan сократил рекомендацию по внешним бумагам России с «покупать» до «держать», 
а S&P ухудшило прогноз рейтинга Венесуэлы «ВВ-» с позитивного до стабильного. Мы по-
прежнему негативно оцениваем перспективы динамики венесуэльских еврооблигаций и 
рекомендуем продажи в длинном конце. Несколько вне тренда вчера торговались 
еврооблигации Эквадора (очень сильно просевшие с начала года) после того, как появилась 
вероятность назначения лояльного Wall Street Фаусто Ортиса в качестве заместителя 
министра финансов страны. Ортис участвовал в подготовке размещения глобальных бумаг 
Эквадора с погашением в 2015 году, и он вряд ли одобрит решение правительства о 
проведение реструктуризации. Тем не менее, пока рано говорить об улучшении котировок 
Эквадора, поскольку последнее слово все же за президентом Корреа, тем более рынок 
испортился и покупать рисковые кредиты сейчас опасно. Другим очагом опасений может 
стать стабильная Бразилия, поскольку в местной прессе появились слухи о том, что 
президент Лула да Сильва может отказаться от целевого показателя первичного бюджетного 
профицита в размере 4.5% ВВП и увеличит расходы бюджета. Все эти дни сегмент emerging 
debts торгуется лучше базовых активов, на фоне их более стремительного падения спрэд 
EMBI+ сократился до 174 б.п., что всего на 5 б.п. выше исторического минимума конца 
прошлого года. Однако негативный внутренний фон, падение цен на нефть, которое 
помогает лишь небольшой доле развивающихся стран в индексах EMBI, и негативный 
краткосрочный прогноз по UST увеличивает вероятность новой волны продаж в EM. 
Рекомендуем занимать выжидательную позицию по кредитам, продавать Венесуэлу, 
Мексику, Россию. В корпоративном сегменте российских еврооблигаций лучше рынка 
держатся выпуски Евразхолдинга, ТМК и АФК Системы. 
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Рынок внутренних долгов 
В четверг движения на рынке рублевых облигаций были разнонаправленными, как и 
ожидалось. Положительным фактором продолжает оставаться хорошая ситуация с 
ликвидностью, ставки однодневных межбанковских кредитов по-прежнему держатся на 
уровне 2 - 2.5 % годовых. Немного подросли бумаги РЖД 07 (6 б.п.) и ФСК ЕЭС 02 (3 б.п.), в 
то же время подешевели бумаги ГидроОГК-1 (-24 б.п.), но с общей тенденцией на рынке 
рублевых облигаций это падение никак не связано, а связано оно, в свою очередь, с 
новостью о конфликте миноритариев и «ГидроОГК». Облигации государственного сектора 
изменились незначительно. Активность на рынке рублевых облигаций вчера по-прежнему 
оставалась низкой. Рынок еврооблигаций в очередной раз отметился снижением. Таким 
образом, негативный внешний фон продолжит свое отрицательное влияние на рынок 
рублевых облигаций.  

Сегодня на рынке рублевых облигаций мы не ожидаем увидеть существенных перемен, 
скорей всего сохранится динамика вчерашнего дня. Торговая активность скорей всего 
останется на прежнем, достаточно низком уровне. Отрицательное влияние будет оказывать 
негативный внешний фон, в то время как поддержку рынку рублевых облигаций окажет 
хорошая ситуация с ликвидностью.  

Также мы хотим обратить внимание на облигации города Москвы. Глава комитета 
государственных заимствований города Москвы С. Пахомов заявил, что правительство 
Москвы не будет в первой половине 2007 года размещать облигации и, возможно, в течение 
2007 года вообще не выйдет на долговой рынок. Таким образом, мы считаем, что на бумаги 
Москвы может появиться дополнительный спрос, что приведет к сужение спрэда между 
столичными долгами и ОФЗ на 10-20 б.п., но в то же время скорей всего ликвидность 
облигаций снизится. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.71 40 817 103.75 0.00 6.17 0 10.01.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.24 40 655 100.75 0.02 5.82 -0.01 11.01.2007 
RU26198          6 02.11.2012 5.02 48 100 98.17 0.12 6.38 -0.03 11.01.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.42 25 806 100.26 0.08 5.47 -0.19 11.01.2007 
RU27026          7 11.03.2009 2.02 15 108 101.40 -0.15 5.99 0.08 11.01.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.88 58 841 103.81 0.11 5.78 -0.14 11.01.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.94 62 000 110.15 -0.05 6.2 0.01 11.01.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.47 37 298 110.77 0.02 6.11 -0.01 11.01.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.39 58 290 109.36 -0.02 6.41 0.01 11.01.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.40 79 995 106.46 -0.04 6.49 0 11.01.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.70 60 759 111.80 0.00 6.53 0.01 11.01.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.33 4 991 105.1 0 6.22 -0.01 10.01.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.38 4 333 101.55 0 5.61 -0.03 29.12.2006
Москва 36 10 16.12.2008 1.80 3 903 106.2 -2.3 6.63 1.25 11.01.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.39 5 000 112.3 0 6.53 0 10.01.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.50 8 763 109.95 0 6.69 0.01 11.01.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.75 3 375 102.5 -0.7 6.88 0.93 11.01.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.99 4 483 108.2 0 6.41 0 11.01.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 2 814 105.2 0 1.05 -0.04 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.34 5 000 107 0 4.68 -0.01 14.12.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.09 5 000 107.35 0 6.05 -0.01 28.12.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.28 2 000 101.6 0.25 8.13 -0.08 11.01.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.77 700 105.55 -1.45 7.93 0.82 11.01.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.41 600 104.34 0 7.92 -0.01 29.12.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.21 500 111 0 7.3 -0.01 29.12.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.88 600 105 -0.5 7.55 0.56 11.01.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.68 1 500 101.8 0 8.09 0 29.12.2006
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 1.04 720 99.85 0 8.12 0 21.12.2006
КалужОбл 9 24.12.2007 1.04 300 101.6 0 7.35 0 14.11.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.74 500 100.14 0 8.12 0 20.12.2006
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.90 500 105.95 -0.2 6.63 0.2 11.01.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.06 700 116 0 7.17 -0.01 10.01.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.76 1 000 108 1.05 7.54 -0.21 11.01.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.38 270 100.7 0 8.11 0 09.01.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.34 1 000 101.25 -0.05 6.24 0.12 11.01.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.17 3 000 99.6 0 7.06 0 10.01.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.58 1 300 130 0 7.26 0 10.01.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.09 1 500 100.7 0 7.87 0 09.01.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.01 9 600 109.65 0.05 6.56 -0.03 11.01.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.12 9 000 107.55 0.05 6.56 -0.03 11.01.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.60 12 000 107.68 -0.19 7.06 0.1 11.01.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.02 2 500 103 -0.65 7.24 0.62 11.01.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.25 2 000 98.7 -0.3 7.42 0.1 11.01.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.76 800 100.45 0 7.91 0 09.01.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.73 600 101.9 -0.1 7.46 0.14 11.01.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.14 900 99.2 -0.4 7.69 0.19 11.01.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.28 1 500 102.95 0 7.37 -0.01 29.12.2006
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.72 1 000 100.8 -0.1 7.31 0.06 11.01.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.82 1 000 102.1 0 7.41 0 29.12.2006
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.30 800 101.99 0 0.65 -0.07 29.12.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.41 2 000 107.36 0 7.19 -0.01 09.01.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.37 800 108.3 0 6.04 -0.01 29.12.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.46 1 800 104.93 0 6.72 -0.01 29.12.2006
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.47 1 000 104 0.96 4.23 -2.13 11.01.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.15 1 000 107.7 0 6.83 -0.01 10.01.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.82 762 98.95 -0.05 7.99 0.02 11.01.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.40 450 102.5 0 7.83 0 10.01.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.25 1 000 100.79 0 6.87 -0.05 11.01.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.66 1 000 101 0 7.46 0 10.01.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.33 110 103.2 0.05 7.69 -0.01 11.01.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.02 10 000            100 0 8.1 -0.04 10.01.2007
Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.71 5 000            104.15 -0.06 6.82 0.02 11.01.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.72 5 000            101.1 0.05 6.11 -0.08 11.01.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.33 5 000            100.67 -0.03 6.77 0.01 11.01.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.88 4 000            101.4 0 6.2 -0.01 10.01.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.66 4 000            103.96 0 6.91 0 27.12.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.42 10 000            100.35 0.07 5.8 -0.18 11.01.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.38 10 000            101.75 0 6.95 0.01 11.01.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.97 5 000            102.01 0 6.64 -0.01 20.12.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.07 7 000            103.68 0.03 7.15 -0.01 11.01.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.82 7 000            100.3 -0.05 7.05 0.03 11.01.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.88 1 000            100 0 8.92 0 26.12.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.27 3 000            100.39 0.17 8.82 -0.69 11.01.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.28 1 500            100.9 0 5.52 -0.05 28.12.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.20 3 000            102.5 -0.1 7.25 0.08 11.01.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.85 1 500            109.35 0 8.35 0 10.01.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.37 3 000            103.45 0 8.42 0 11.01.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.41 5 000            100.4 0 6.9 -0.01 20.12.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.79 7 000 12.12.2008 99.3 -0.05 9.88 0.03 11.01.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.82 3 000 13.11.2007 105.2 0.03 3.65 -0.05 11.01.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.46 3 000            100.65 0.45 6.73 -1.05 11.01.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.39 3 000            101.44 0.24 8.7 -0.19 11.01.2007

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.09 3 000 14.02.2007 100.2 0.1 6.92 -1.19 11.01.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.45 5 000 26.06.2007 100.25 0.25 7.35 -0.59 11.01.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.20 1 000            102 0.24 7.81 -0.22 11.01.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.93 1 000 02.12.2008 101.5 0 7.46 -0.01 28.12.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.60 2 300            102.5 0 7.65 0 09.01.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.03 5 000 12.02.2008 100 -0.08 8.66 0.09 11.01.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.36 900            100 0 8.77 -0.01 10.01.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.17 1 200            99.84 0.03 11.82 -0.17 11.01.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 2.93 1 000            101.2 0 8.44 -0.01 29.12.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.36 1 300 23.05.2007 100.75 0.15 8.65 -0.31 11.01.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.61 1 500 19.09.2008 100.13 0 8.53 0 27.12.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.03 1 500 30.03.2009 104.4 0 7.93 0 29.12.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.35 3 000            102 0.6 7.82 -0.47 11.01.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.09 3 000 14.02.2007 100.23 0.03 6.65 -0.4 11.01.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.19 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.51 7 000            101.52 -0.13 7.62 0.03 11.01.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.79 7 000 12.12.2008 99.3 -0.05 9.88 0.03 11.01.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.08 3 000            99.65 -0.15 8.74 0.14 11.01.2007
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.27 0.01 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.48 2 000            102.49 0 7.21 -0.03 11.01.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.23 3 000            101.89 0 7.76 0 09.01.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.62 2 000 18.09.2008 105 0 4.78 0 29.12.2006
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.24 1 100            100.15 0 12.19 0 29.12.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.92 4 000 18.02.2009 99.2 0.2 9.44 -0.11 11.01.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.21 3 000 27.03.2007 100.55 -0.15 7.33 0.72 11.01.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.05 5 000 19.02.2008 100.4 0.1 7.7 -0.1 11.01.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.52 1 500            100.2 0 9.7 0 11.01.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.78 3 000            102.25 0 7.16 0 11.01.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.20 2 000            101.85 0.05 7.73 -0.07 11.01.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101 0.05 8.04 -0.02 11.01.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.07 1 500            100.11 0.11 8.91 -1.63 11.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.72 3 500 09.10.2007 102 -0.14 8.18 0.19 11.01.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.72 4 500            104.2 1.1 7.76 -0.67 11.01.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.36 2 000 24.05.2007 100 0.1 11.71 -0.3 11.01.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.91 1 500            101.7 0.25 9.09 -0.14 11.01.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.35 300            102.86 -1.98 11.59 1.55 11.01.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.66 4 000 20.09.2007 100.85 -0.25 10.4 0.24 11.01.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.20 1 500            100 -0.12 10.69 0.1 11.01.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.25 1 000 12.04.2007 100.3 0.2 10.44 -0.9 11.01.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.46 2 000            100.5 0.2 8.84 -0.06 11.01.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.25 1 000 12.04.2007 100.35 0.15 9.87 -0.67 11.01.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.73 2 000            102 0 8.31 0 10.01.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.26 700            100.99 0.99 14.46 -0.89 11.01.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.42 1 200 13.06.2007 98.86 -0.14 15.74 0.4 11.01.2007
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Миракс 11.5 19.08.2008 1.45 1 000            100.9 0.4 10.52 -0.29 11.01.2007
Монетка 10.7 14.05.2009 0.82 1 000 15.11.2007 99.1 0 12.16 0 09.01.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.17 1 500            98.4 -0.01 10.14 0.02 11.01.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.78 1 200 31.10.2007 100.05 0.45 9.39 -0.62 11.01.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.16 350            100.35 0 11.64 -0.04 10.01.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.40 1 000 06.06.2007 100.65 0.1 10.14 -0.28 11.01.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.71 500            100.65 0.35 12.07 -0.56 11.01.2007
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.08 700 08.02.2007 100.1 -0.1 9.95 1.3 11.01.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.73 3 000 03.10.2007 100.45 0.07 8.85 -0.1 11.01.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.04 700            100.25 0 9.98 0 14.12.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.79 1 000 26.10.2007 99.95 0 12.37 0 10.01.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.442 2.4B          BBB+ S&P 101.938 -0.03 5.474 0.04 34.8 11.01.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.582 2.2B          BBB+ S&P 104.5 -0.04 5.388 0.02 53.9 11.01.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.342 3.5B          BBB+ S&P 143.875 -0.13 5.741 0.01 100.3 11.01.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.678 2.5B          BBB+ S&P 180.38 0.00 6.023 0.00 131.5 10.01.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.314 18.7B        BBB+ S&P 112.55 0.00 5.732 0.00 103.3 10.01.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.301 2.7B          BBB+ S&P 96.6 0.10 5.632 -0.08 48 11.01.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.028 1.7B         BBB+ S&P 90 -0.25 5.585 0.07 87.5 11.01.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.84 661.0M     BBB+ FCH 97.375 0.00 6.223 0.00 114 04.01.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.186 374.0M     Baa1 MDY 106.89 0.27 4.783 -0.06 88 11.01.2007 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.272 500.0M     A3   MDY 100.8 -0.04 6.013 0.11 97.2 11.01.2007 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.436 700.0M     A3   MDY 112.56 -0.04 5.526 0.01 74.6 11.01.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.306 1.0B          A3   MDY 110.25 0.06 4.703 -0.02 75.3 11.01.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.536 1.0B          BB   FCH 96.35 -0.14 5.967 0.06 123.9 11.01.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.304 594.2M     BBB- FCH 99.54 0.00 5.825 0.00 109.8 11.01.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.754 1.7B          BBB- FCH 119.24 -0.13 5.839 0.02 111.4 11.01.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.664 1.0B          BBB- FCH 104.78 0.14 5.153 -0.02 115 11.01.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.859 1.2B         BBB+ S&P 105 0.38 6.623 -0.04 188.1 11.01.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.35 1.2B          BBB- FCH 127.88 0.00 6.441 0.00 164.2 10.01.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.685 1.0B          BB+  S&P 102.11 -0.04 5.979 0.02 112.3 11.01.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.635 1.0B          BB+  S&P 99.6 0.00 6.559 0.00 182.7 11.01.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.246 500.0M     Ba2  MDY 102.67 -0.03 5.953 0.02 109.9 11.01.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.899 500.0M     BB-  S&P 115.7 -0.02 6.302 0.00 157.4 11.01.2007 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.072 400.0M     BB+  S&P 100.38 0.00 5.924 -0.19 87.6 11.01.2007 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.854 500.0M     BB+  S&P 109 0.00 5.9 -0.01 103.7 11.01.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.777 700.0M     BB+  S&P 103.51 -0.01 6.417 0.00 127.9 11.01.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.832 500.0M     BB+  FCH 103.04 -0.01 6.093 0.00 136.5 11.01.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.806 1.0B          BB+  FCH 105.56 -0.08 6.7 0.01 196.3 11.01.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.205 300.0M     BB   FCH 109.54 0.08 6.73 -0.04 186.1 11.01.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.372 750.0M     BB   FCH 102.24 0.00 7.89 0.00 316.8 10.01.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.65 300.0M     BB   S&P 101.9 -0.03 6.826 0.02 197.2 11.01.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.461 500.0M     BBB- FCH 102.37 -0.02 6.155 0.01 138.1 11.01.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.456 300.0M     B+   S&P 103.59 0.04 7.024 -0.02 213 11.01.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.909 325.0M     B1   MDY 103.38 0.01 6.865 -0.01 200.1 11.01.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.416 375.0M     BB-  S&P 108.26 -0.02 7.737 0.00 301.1 11.01.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.172 350.0M     B+   S&P 104.42 -0.06 6.471 0.04 133.8 11.01.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.358 350.0M     B+   S&P 104.71 0.09 7.498 -0.03 271.3 11.01.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.629 375.0M     BB   S&P 103.56 0.00 6.627 0.00 184.1 10.01.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.254 400.0M     BB-  S&P 105.14 -0.01 6.758 0.00 197.7 11.01.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.113 400.0M     BB-  S&P 104.56 0.00 6.911 0.00 222.8 10.01.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.697 300.0M     BB+  S&P 103.44 -0.01 6.737 0.00 195 11.01.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.691 600.0M     BB+  S&P 104.23 0.00 7.607 0.00 281.9 10.01.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.804 550.0M     BBB+ FCH 101.88 0.01 5.811 -0.01 95.4 11.01.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.026 450.0M     BBB+ FCH 106.54 -0.03 5.894 0.01 116.8 11.01.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.407 300.0M     BBB  FCH 104.24 0.01 6.121 0.00 134.4 11.01.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.395 300.0M     BBB- FCH 103.46 -0.03 6.468 0.01 169.1 11.01.2007 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.403 250.0M     BB   S&P 100.77 -0.03 7.181 0.02 231.7 11.01.2007 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.072 125.0M     B+   FCH 100.11 0.00 7.309 -0.06 223.4 11.01.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.309 400.0M     BBB- FCH 100.02 -0.11 6.19 0.03 141.3 11.01.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.194 200.0M     B+   S&P 101.69 -0.10 7.959 0.03 318.5 11.01.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.711 222.6M     BB-  FCH 104 0.00 7.405 0.00 262.4 11.01.2007 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.061 120.0M     B1   MDY 100.08 -0.02 7.395 0.25 261.3 11.01.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.678 300.0M     Ba2  MDY 100.16 0.00 7.534 0.00 241.1 11.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.143 533.7M     BBB  FCH 160.813 0.19 6.099 -0.01 140.2 11.01.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.723 1.4B         BBB+ FCH 105.938 0.00 4.994 0.00 26.3 11.01.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.189 1.0B         A2   MDY 101.063 -0.19 5.291 0.04 55 11.01.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.588 1.0B        A+   FCH 94.063 -0.19 5.361 0.04 63.5 11.01.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.43 1.0B         BBB+ FCH 107.875 -0.06 5.625 0.01 90 11.01.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.185 3.1B         B+   S&P 109.63 0.00 7.40 0.00 244.8 10.01.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.474 3.4B         BB       139.938 -0.19 6.543 0.01 171.4 11.01.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.957 5.2B         BB       132.313 0.00 6.107 0.00 136.7 10.01.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.859 500.0M     BB-  FCH 147.5 -3.50 7.433 0.34 252.9 11.01.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.33 4.0B         BB-  FCH 123.125 0.00 7.098 0.00 227.9 10.01.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.344 1.0B         B1   MDY 108.25 0.00 5.968 0.00 123.4 11.01.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.281 340.5M     BB   FCH 143.25 0.75 6.806 -0.05 201.2 11.01.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.784 975.0M     BB+  FCH 127.25 -0.25 6.467 0.02 165.3 11.01.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.413 900.0M     BB+  S&P 131.5 -0.50 6.301 0.03 148.2 11.01.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.194 2.2B         BB-  FCH 103.75 -0.13 6.645 0.02 192.2 11.01.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.651 1.5B         BB-  FCH 153.563 0.37 7.111 -0.02 229 11.01.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.194 270.1M     BB-  S&P 107.813 0.00 6.153 0.00 141.5 10.01.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.091 1.1B         B1   MDY 110.625 1.13 6.983 -0.09 216.3 11.01.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.646 2.0B         BB   FCH 142.875 0.00 6.552 0.00 185.4 10.01.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 6.92 2.7B         CCC+ S&P 75.5 0.00 13.797 0.00 880.4 10.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


