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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

12 марта 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 532.3 552.0 399.7 643.9 

Mibor 1 дн. 5.27 5.30 5.90 6.87 

Libor 6m 5.30 5.29 5.33 5.37 

Euribor 6m 3.99 3.97 3.95 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.75 3.75 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.2086 26.2352 26.1481 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3115 1.3133 1.3229 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.589 4.514 4.568 4.704 

Rus'30 113.334 113.622 113.383 113.212 

Индекс EMBI+ 179 187 185 169 

Индекс EMBI+ Rus 106 114 111 96 

Индекс RCBI-c 147.67 147.68 147.61 147.04 

Москва 39 6.68 6.68 6.67 6.69 

Газпром А6 6.60 6.65 6.72 6.67 

ОФЗ 46018 6.62 6.63 6.59 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12276.32 12260.70 12268.63 12463.2 

Индекс РТС 1808.65 1767.10 1858.14 1798.63 

Oil Brent 59.90 61.24 60.38 61.05 

Gold 652.00 652.60 671.60 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Исполнение бюджета США февраль 21.00 МСК $121 мрд. 
     
     
     
      

 
9 В феврале количество новых рабочих мест в 

экономике США составило 97 тыс. человек, 
ожидалось 95 тыс., прошлый показатель 
пересмотрен со 111 тыс. до 146 тыс. 

9 Уровень безработицы США снизился в феврале 
с 4.6% до 4.5% 

9 Объем оптовых запасов США в январе вырос на 
0.7%, ожидался рост на 0.1% 

9 Инфляционные ожидания критические и 
увеличивают цену возврата к стабильным ценам 
– ФРС 

9 За неделю к 7 марта отток средств из фондов, 
инвестирующих в акции и облигации EM, 
достиг рекорда и составил $8.9 млрд. – EPFR 

9 S&P присвоило предварительный рейтинг 
«ВВВ-» DPR Альфа-банка 

9 Moody’s повысило рейтинги Вымпелкома и его 
облигаций с «Ва3» до «Ва2» 

9 Standard & Poor's: Кредитный рейтинг ХМАО 
повышен до инвестиционной категории — 
«BBB-»; прогноз — «Стабильный». 

9 15 марта 2007 года на ММВБ начнется 
размещение облигаций ОАО КИТ Финанс 
общим объемом 2 млрд. рублей. 

9 Выпуск облигаций серии 01 
ИНВЕСТСБЕРБАНКа признан несостоявшимся 
и аннулирован в связи с неразмещением. 

9 Совет директоров ОАО "Авиакомпания 
"Сибирь" утвердил решение о выпуске 
пятилетних облигаций на предъявителя серии 
01 общим объемом 2.3 млрд. рублей. 

9 Standard & Poor’s: Рейтинги Вологодской 
области повышены до «ВВ-/ruAA-»; прогноз — 
«Стабильный». 

9 Fitch подтвердило РДЭ Национального Банка 
ТРАСТ на уровне «B-», прогноз «Стабильный» 
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Рынок внешних долгов 
В конце прошлой недели базовые активы, наконец, продемонстрировали серьезную 
коррекцию, вызванную сильными данными с рынка труда. Участники рынка обратили 
внимание, во-первых, на то, что количество новых рабочих мест в экономике США в феврале 
оказалось вблизи ожиданий (выше 95 тыс. человек), а показатель за прошлый месяц был 
пересмотрен со 111 тыс. до 146 тыс. человек. Во-вторых, и в нынешней ситуации это, было 
даже важнее, уровень безработицы сократился с 4.6% до 4.5%, что указывает на то, что 
кризисные явления в высокодоходном секторе ипотеке удастся локализовать, поскольку 
улучшение занятости снизит неплатежеспособность населения. Улучшение ситуации на 
рынке труда также снизило вероятность сокращения процентных ставок в первом полугодии 
до 25%, что потенциально будет способствовать снижению волатильности рынка в 
ближайшие недели. Мы все еще можем увидеть незначительный рост доходности базовых 
активов и затем консолидацию рынка в канале 4.6-4.7% по доходности 10Y UST. 

Emerging debts не сильно изменились на торгах в пятницу, хотя вышедшие новости 
формировали, скорее, положительную картину, поскольку, с одной стороны, они показали 
стабилизацию рынка труда в крупнейшей экономики мира, а, с другой, последовавшее 
снижение курса иены предполагает сохранение стратегии «carry-trade», на которой 
высокодоходные рынки росли последние 3 года. Относительная устойчивость суверенных 
еврооблигаций на фоне роста доходности базовых активов привело к снижению рисковой 
премии EMBI+ на 9 до 179 б.п. Отражением улучшения аппетит на риск стал опережающий 
рост аргентинских и уругвайских глобальных облигаций. В  то же время хуже рынка мы 
оцениваем перспективы долгов Эквадора и Венесуэлы из-за неблагоприятных политических 
событий и снижения цен на нефть. В ближайшие дни настроения в сегменте EM будут 
зависеть от динамики курса японской иены и мировых фондовых рынков. В целом мы 
настроены умеренно оптимистично, но концентрация сразу двух отчетов по инфляции в 
конце недели (индексов потребительской и производственной инфляции США) будут 
сдерживать рыночную активность. Рекомендуем сохранять позиции в кредитах с рейтингов 
«ВВ», тактически выходить из «инвестиционных» бумаг, которые мы рекомендовали в 
период «flight-to-quality». 

Российские еврооблигации торговались хуже других «EM», что определялось снижением 
суверенных бумаг на фоне роста доходности US Treasuries, хотя оно происходило с 
небольшим отставанием, поэтому спрэд индикативной России’30 сократился с 112 до 109 
б.п. Мы не думаем, что его сокращение продолжится в ближайшие дни. Поэтому не 
рекомендуем открывать длинные позиции по суверенному долгу на текущих уровнях. В 
корпоративном секторе также преобладали продажи, вопреки позитивным рейтинговым 
решениям. Инвесторы к концу торгов зафиксировали прибыль по низколиквидным CLN 
Иркута, выросших на 150 б.п. после апгрейда Moody’s сразу на три ступени. Однако мы 
считаем, что рост здесь продолжится, поэтому рекомендуем открывать длинные позиции по 
нотам. Повышение рейтинга Вымпелкома агентством Moody’s с «Ва3» до «Ва2» не 
отразилось на рынке, тем более, что S&P оценивает компанию на ступень выше. Тем не 
менее, длинные валютные ноты Вымпелкома остаются нашей стратегической 
рекомендацией на покупку, в том числе, против длинных бумаг МТС. 
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Рынок внутренних долгов 
В пятницу на рынке рублевых облигаций в целом преобладали разнонаправленные 
движения.  Стоит отметить, что активность торгов была низкой. В корпоративном секторе 
спросом пользовались следующие бумаги - Лукойл 2 (+33 б.п.), Газпром А4 и А6 (+97 б.п. и 
+11 б.п. соответственно), РЖД 06 (+1 б.п.), ФСК ЕЭС 04 (+6 б.п.), в то же время снижением 
цен отметились облигации ФСК ЕЭС 05 (-1 б.п.). Во втором эшелоне в пятницу преобладали 
разнонаправленные движения, но с преобладанием позитивной динамики цен. С учетом 
последних негативных тенденции, бумаги второго эшелона подешевели, потому 
неагрессивным спросом пользовались бумаги по всей кривой доходности. Котировки ОФЗ в 
целом показали разнонаправленные движения. Продажи были замечены в следующих ОФЗ - 
46020 (-20 б.п.), 46014 (-20 б.п.), 26198 (-9 б.п.), 25059 (-9 б.п.), 25060 (-9 б.п.) и др. 
Исключениями стали ОФЗ - 46018 (+9 б.п.), 46017 (+5 б.п.), 25057 (+2 б.п.),  25058 (+25 б.п.) и 
др. В качестве одной из основных причин поспособствовавших позитивным тенденциям на 
рынке внутреннего долга выступила более-менее «ровная» ситуация на мировых рынков. В 
то же время негативное влияние продолжает оказывать плохая ситуация с ликвидностью.  

Сегодня на рынке рублевых облигаций будут преобладать разнонаправленные движения. 
Активность торгов, вероятнее всего, будет не высокой. Агрессивных покупок ожидать не 
стоит, т.к. ставки МБК по-прежнему держатся на достаточно высоком уровне (порядка 5 % 
годовых). Кроме того, на текущей неделе ожидается ряд интересных аукционов (будут 
размещаться ОФЗ), в связи с этим внимание инвесторов будет приковано к рынку первичных 
размещений. Таким образом, существенных перемен конъюнктуры рынка внутреннего долга 
в первой половине недели мы не ожидаем.  

Таблица наших рекомендаций: 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

Якутия 35001 26.01.2007 102.60 102.30 Покупать 
КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 104.45 Покупать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 99.50 Покупать 
КБ Центр-Инвест, 01 18.01.2007 100.20-100.25 98.90 Покупать 
Макси-Групп 01 31.01.2007 98.40 96.00 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00–101.30 100.10 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 106.55 Покупать 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.60 40 817 103.47 0.02 6.21 -0.01 09.03.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.11 40 655 100.75 0.25 5.73 -0.24 09.03.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.86 48 100 97.76 -0.09 6.48 0.02 09.03.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.26 25 806 100.17 0.16 5.43 -0.64 09.03.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.87 15 108 101.13 0.00 6.04 -0.01 06.03.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.73 58 841 103.19 0.00 5.72 -0.04 07.03.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.94 62 000 109.30 0.05 6.32 -0.02 09.03.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.46 37 298 110.05 0.00 6.18 -0.01 07.03.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.23 58 290 108.55 -0.20 6.49 0.03 09.03.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.36 79 995 105.75 0.05 6.56 -0.01 09.03.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.52 60 759 110.64 0.09 6.62 -0.01 09.03.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.19 3 152 105.25 0 5.61 -0.03 02.03.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.22 3 627 100.99 0 4.78 -0.22 02.03.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.71 2 744 107.02 0 5.84 -0.02 13.02.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.24 5 000 112.00 0 6.49 0 09.03.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.60 9 951 109.50 0 6.68 0 09.03.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.70 2 690 103.26 0 4.75 -0.07 07.02.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.98 5 805 107.70 0 6.40 -0.01 07.03.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.44 2 814 102.03 0 5.20 -0.09 02.03.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.15 2 181 105.14 0 5.60 -0.03 02.03.2007
Москва 47 10 28.04.2009 1.95 9 331 106.60 0 6.14 -0.01 05.03.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.19 2 000 101.46 -0.04 8.15 0.01 09.03.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.62 700 104.65 0 8.10 -0.02 07.03.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.24 600 103.85 0 7.81 -0.02 28.02.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.02 500 107.95 -0.43 8.37 0.19 09.03.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.75 600 103.90 0 7.90 -0.06 01.03.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.49 1 320 101.70 0 7.99 0 07.03.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.83 720 99.20 -0.6 8.95 0.77 09.03.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.78 300 100.98 0 7.81 -0.02 06.03.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.55 500 99.60 0 8.31 0 02.03.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.75 500 104.40 -0.1 7.09 -0.22 09.03.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.90 700 114.15 -0.25 7.48 0.06 09.03.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.59 1 000 107.00 -1.05 7.68 0.22 09.03.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.29 270 100.90 0 7.87 0 14.02.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.18 1 000 100.45 -0.1 7.38 0.44 09.03.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.01 3 000 99.45 0.12 7.21 -0.13 09.03.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.44 1 300 129.00 0 7.33 0 01.03.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.06 1 500 100.40 0 7.96 0 06.03.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.91 9 600 108.86 0 6.63 -0.02 07.03.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 1.97 9 000 107.10 0.4 6.55 -0.21 09.03.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.45 12 000 107.32 -0.03 7.04 0.01 09.03.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.87 2 500 102.40 0 7.40 -0.02 07.03.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.12 2 000 98.70 0 7.44 0 01.03.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.64 800 100.05 0 8.16 0 05.03.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.57 600 103.80 1.91 3.45 -0.08 09.03.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 1.98 900 99.20 -0.2 7.65 0.1 09.03.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.09 1 500 102.70 0.1 7.41 -0.05 09.03.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.56 1 000 100.36 -0.64 7.51 0.4 09.03.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.63 1 000 101.65 -0.1 7.52 0.03 09.03.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.12 800 100.10 0.04 7.22 -0.43 09.03.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.30 2 000 107.19 0.48 7.09 -0.22 09.03.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.18 800 105.00 0 8.05 -0.03 07.03.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.35 1 800 104.12 0 6.97 -0.01 05.03.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.32 1 000 101.80 0 7.01 -0.16 06.03.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 1.99 1 000 105.90 0.09 7.46 -0.06 09.03.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.68 762 99.10 0 7.88 -0.01 06.03.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.28 450 102.30 0 7.74 -0.01 06.03.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.10 1 000 100.30 0 6.41 -0.35 06.03.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.50 1 000 100.52 -0.77 7.67 0.52 09.03.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.17 110 102.50 -0.15 7.99 0.12 09.03.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.66 5 000            103.85 0.97 6.86 -0.38 09.03.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.57 5 000            101.05 0.05 5.78 -0.11 09.03.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.25 5 000            100.99 0.11 6.60 -0.05 09.03.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.73 4 000            101.00 0 6.41 -0.02 05.03.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.46 4 000            104.80 1.05 6.48 -0.44 09.03.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.27 10 000            100.30 0 5.43 -0.04 06.03.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.22 10 000            101.43 0.01 7.02 0 09.03.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.77 5 000            102.00 0 6.17 -0.03 05.03.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.92 7 000            103.08 0 7.30 -0.01 06.03.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.67 7 000            100.35 0 6.99 0 06.03.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.74 1 000            100.80 0 7.66 -0.01 16.02.2007
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.11 3 000            100.23 -0.08 7.98 0.57 09.03.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.10 1 500            100.30 0 5.53 -0.35 06.03.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.05 3 000            102.00 0 7.44 -0.01 07.03.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.69 1 500            109.00 0.15 8.33 -0.06 09.03.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.21 3 000            103.15 0.1 8.47 -0.04 09.03.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.21 5 000            100.10 0 7.50 -0.03 05.03.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.63 7 000 12.12.2008 89.90 0 16.69 0.03 09.03.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.66 3 000 13.11.2007 104.85 0.15 2.70 -0.3 09.03.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.33 3 000            100.55 0 6.24 -0.05 26.02.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.24 3 000            101.92 0 8.15 -0.01 06.03.2007

АВТОВАЗ2 1 13.08.2008 1.42 3 000            99.00 0 1.72 0 15.02.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.33 5 000 26.06.2007 100.10 0 7.52 -0.01 26.02.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.07 1 000            101.70 0.02 7.87 -0.03 09.03.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.74 1 000 02.12.2008 101.27 1.07 7.53 -0.7 09.03.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.44 2 300            102.20 -0.1 7.72 0.04 09.03.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.92 5 000 12.02.2008 100.50 0 8.06 -0.01 07.03.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.21 900            100.00 0 8.76 -0.01 07.03.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.03 1 200            100.00 0 10.57 -0.09 02.03.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.36 1 000 19.07.2007 100.65 -0.1 8.91 0.24 09.03.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.21 1 300 23.05.2007 100.44 -0.03 8.44 0.06 09.03.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.43 1 500 19.09.2008 100.39 0 8.34 0 05.03.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.86 1 500 30.03.2009 104.20 0 7.88 -0.01 01.03.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.20 3 000            101.60 -0.01 7.97 0 09.03.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100.00 0 1.00 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 7.89 15.02.2009 1.83 3 000            100.50 0 7.65 0 05.03.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.17 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.43 7 000            101.80 0.05 7.52 -0.02 09.03.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.63 7 000 12.12.2008 89.90 0 16.69 0.03 09.03.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 0.97 3 000            100.05 0 8.36 0 06.03.2007
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000            99.90 0 21.07 6.96 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.33 2 000            101.70 0 6.99 -0.15 05.03.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.07 3 000            101.95 0 7.48 -0.01 07.03.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.42 2 000 18.09.2008 100.25 -0.15 7.82 0.11 09.03.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.05 1 100            99.80 -0.15 12.54 0.16 09.03.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.81 4 000 18.02.2009 98.91 0 9.65 0 07.03.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.05 3 000 27.03.2007 100.20 0.05 5.09 -1.85 09.03.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 0.93 5 000 19.02.2008 100.55 0.06 7.46 -0.08 09.03.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.40 1 500            100.55 0.25 9.41 -0.2 09.03.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.63 3 000            101.69 -0.06 7.35 0.07 09.03.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.05 2 000            102.00 0 7.39 -0.01 06.03.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ!            101.47 0 7.74 0 06.03.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.03 1 500            100.10 0 0.00 0 26.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.56 3 500 09.10.2007 102.00 -0.01 7.41 -0.03 09.03.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.56 4 500            103.12 0 8.25 -0.01 06.03.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.21 2 000 24.05.2007 99.91 0.01 12.20 -0.04 09.03.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.84 1 500            101.57 -0.03 9.11 0.02 09.03.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.19 300            101.50 -0.35 12.52 0.3 09.03.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.51 4 000 20.09.2007 101.15 0.1 9.41 -0.23 09.03.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.04 1 500            99.99 0.14 10.71 -0.14 09.03.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.10 1 000 12.04.2007 100.10 0 10.38 -0.12 07.03.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.33 2 000            100.35 0 8.88 0 27.02.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.09 1 000 12.04.2007 100.05 0.05 10.68 -0.62 09.03.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.58 2 000            102.05 0 8.17 0 05.03.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.10 700            99.90 -0.09 15.43 0.09 09.03.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.26 1 200 13.06.2007 98.90 0 17.35 0.15 09.03.2007
Миракс 11.5 19.08.2008 1.37 1 000            101.60 0.2 9.83 -0.17 09.03.2007
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Монетка 10.7 14.05.2009 0.68 1 000 15.11.2007 99.15 0 12.34 0.02 02.03.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.02 1 500            98.90 0 9.83 0.01 07.03.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.63 1 200 31.10.2007 100.10 0 9.29 0 07.03.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.02 350            100.00 0 0.00 0 27.02.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.24 1 000 06.06.2007 100.40 0 9.99 -0.06 09.03.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.56 500            100.90 0.03 11.28 -0.08 09.03.2007
ТОП-Книга 5 05.02.2009 1.92 700            99.95 0 1.12 -0.01 16.02.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.58 3 000 03.10.2007 100.25 0 9.06 0 05.03.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.85 700            101.00 0 9.53 0 20.02.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.63 1 000 26.10.2007 99.85 -0.15 12.57 0.27 09.03.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.283 2.4B          BBB+ S&P 101.21 -0.04 5.542 0.10 41.1 09.03.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.422 2.2B          BBB+ S&P 104.17 -0.05 5.34 0.03 69.4 09.03.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.471 3.5B          BBB+ S&P 144.41 -0.03 5.649 0.00 107.7 09.03.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.56 2.5B          BBB+ S&P 181.43 -0.44 5.951 0.02 135.3 09.03.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.171 18.7B        BBB+ S&P 113.21 -0.35 5.68 0.04 109.1 09.03.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.142 2.7B          BBB+ S&P 97 -0.13 5.628 0.11 49.1 09.03.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.868 1.7B          BBB+ S&P 89.875 -0.88 5.716 0.25 118.1 09.03.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.684 661.0M     BBB+ FCH 97 0.00 7.522 0.00 240 01.03.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.033 374.0M     Baa1 MDY 106.78 0.07 4.759 -0.02 88.7 09.03.2007 

Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.278 700.0M     A3   MDY 112.09 -0.02 5.45 0.00 76.8 09.03.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.15 1.0B          A3   MDY 110.12 -0.02 4.622 0.00 72.4 09.03.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.72 932.2M     BB   FCH 97.08 -0.34 5.609 0.13 104.8 09.03.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.358 560.1M     A3   MDY 99.96 -0.03 5.639 0.01 111.6 09.03.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.781 1.7B          BBB- FCH 118.58 -0.02 5.885 0.00 131.4 09.03.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.501 1.0B          A3   MDY 104.05 0.11 5.252 -0.02 131.3 09.03.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.656 1.2B          BBB+ S&P 105 -0.25 6.617 0.03 202.1 09.03.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.237 1.2B          A3   MDY 128.37 -0.08 6.406 0.01 167.7 09.03.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.527 1.0B          BBB- S&P 102.25 0.00 5.775 0.00 114.4 09.03.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.487 1.0B          BBB- S&P 100.5 -0.04 6.423 0.01 183.2 09.03.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.088 500.0M     Ba2  MDY 102.3 0.01 6.004 -0.01 85.1 09.03.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.736 500.0M     Ba2  MDY 115.25 0.07 6.333 -0.01 179.2 09.03.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.696 500.0M     BB+  S&P 108.62 -0.04 5.728 0.01 96.1 09.03.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.619 700.0M     BBB- FCH 103.13 -0.02 5.951 0.01 63.6 09.03.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.801 500.0M     BBB- FCH 102.92 0.00 6.097 0.00 153.9 09.03.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.889 1.0B          BBB- FCH 105.64 -0.09 6.677 0.01 208 09.03.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.154 300.0M     BB   FCH 109.4 -0.06 6.549 0.02 185.2 09.03.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.219 750.0M     BB   FCH 102.43 0.00 7.855 0.00 323.5 09.03.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.492 300.0M     BB   FCH 102.15 0.00 6.558 0.00 207 09.03.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.303 500.0M     BBB- FCH 102.82 0.02 5.913 -0.01 123.6 09.03.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.297 300.0M     B2   MDY 103.27 0.11 7.077 -0.05 234.5 09.03.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.827 325.0M     B1   MDY 103.56 0.00 6.639 0.00 178.3 09.03.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.255 375.0M     B1   MDY 108.08 0.00 7.746 0.00 319.2 09.03.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.013 350.0M     B+   S&P 104.08 0.13 6.285 -0.13 120.8 09.03.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.344 350.0M     B+   S&P 105.66 0.00 7.171 0.00 256.1 09.03.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.471 375.0M     BB+  FCH 103.74 0.00 6.481 0.00 189.4 09.03.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.099 400.0M     BB-  S&P 105.53 -0.05 6.58 0.01 185.2 09.03.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.116 400.0M     Ba3  MDY 105.57 0.11 6.64 -0.03 208.1 09.03.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.641 300.0M     Ba2  MDY 103.91 0.29 6.499 -0.11 182.9 09.03.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.553 600.0M     Ba2  MDY 105.93 -0.09 7.349 0.01 275.6 09.03.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.645 550.0M     BBB+ FCH 101.88 0.00 5.718 0.00 107.9 09.03.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.869 450.0M     BBB+ FCH 106.82 0.07 5.781 -0.02 124.9 09.03.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.249 300.0M     BBB  FCH 104.4 0.25 6.027 -0.08 142.4 09.03.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.235 300.0M     BBB- FCH 102.81 0.08 6.626 -0.03 203.3 09.03.2007 
Альфа-банк'15 8.625 USD 09.12.2015 6.173 225.0M     B+   S&P 99.42 -0.11 8.717 0.02 409.6 09.03.2007 
ХКФБ'08 8.625 USD 30.06.2008 1.233 275.0M     B    S&P 99.59 0.00 8.948 0.00 425.4 09.03.2007 
МДМбанк'11 9.75 USD 21.07.2011 3.669 200.0M     B    S&P 103.48 -0.04 8.643 0.01 408.3 09.03.2007 
Номос-банк'10 8.188 USD 02.02.2010 2.642 200.0M     B+   FCH 99.25 -0.28 8.538 0.11 374.3 09.03.2007 
Промсвязьбанк'12 9.625 USD 23.05.2012 4.105 200.0M     B-   S&P 102.3 0.00 9.054 0.00 449.8 09.03.2007 
Русс.ст.'15 8.875 USD 16.12.2015 3.201 200.0M     B-   S&P 97.26 -0.12 9.755 0.04 514.8 09.03.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.151 400.0M     BBB- FCH 100.22 0.03 6.129 -0.01 152.6 09.03.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.032 200.0M     B+   S&P 100.5 0.00 8.332 0.00 372.7 09.03.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.556 222.6M     BB-  FCH 103.22 -0.03 7.691 0.02 231.8 09.03.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.52 300.0M     Ba2  MDY 100 0.00 7.79 0.00 208.3 09.03.2007 

Иркут 8.25 USD 10.04.2009 1.884 125.0M              100.75 0.00 7.846 0.00 316 09.03.2007 
ТМК  8.5 USD 29.09.2009 2.297 300.0M     B2   MDY 103.27 0.11 7.077 -0.05 234.5 09.03.2007 
Татарстан 7.7 USD 03.08.2015 6.299 250.0M     BB+  FCH 101.5 0.01 7.454 0.00 284.5 09.03.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.033 338.6M     BBB  FCH 161.625 -0.63 6.031 0.04 144.3 09.03.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.564 1.4B         A-   FCH 105.563 -0.31 5.039 0.06 48.8 09.03.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.033 1.0B         A2   MDY 101.125 -0.56 5.272 0.11 67.1 09.03.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.433 1.0B         A+   FCH 94.813 -0.19 5.237 0.04 68.8 09.03.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.275 1.0B         BBB+ FCH 108.5 -0.06 5.446 0.01 89.5 09.03.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 0.000 3.1B         B+   S&P 114.813 0.69 6.971 -0.05 0.0 09.03.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.424 3.4B         BB   FCH 143.375 -0.13 6.296 0.01 157.7 09.03.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.062 5.2B         BB   FCH 133.75 -0.06 5.864 0.01 127 09.03.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.971 500.0M     BB-  FCH 146.438 0.00 7.498 0.00 290 09.03.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.633 4.0B         BB-  FCH 125.063 0.06 6.94 0.00 222.3 09.03.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.181 1.0B         BB-  FCH 107.75 0.00 6.025 0.00 143.3 09.03.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.583 340.5M     BB+  S&P 144 0.00 6.753 0.00 203.2 09.03.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.629 975.0M     BB+  FCH 127.375 0.00 6.451 0.00 172.8 09.03.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.204 900.0M     BB+  FCH 130.688 0.19 6.348 -0.01 162.7 09.03.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.245 2.2B         BB-  FCH 103.5 -0.13 6.678 0.02 209.3 09.03.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.469 1.5B         BB-  FCH 152.75 0.00 7.152 0.00 243.1 09.03.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.039 270.1M     BB-  S&P 108.188 -0.06 6.052 0.01 151.4 09.03.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.979 1.1B         B1   MDY 111.5 0.19 6.913 -0.01 219.3 09.03.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.466 2.0B         BB   FCH 141.625 0.13 6.631 -0.01 205.3 09.03.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.742 2.7B              MDY 85.875 -0.25 11.972 0.04 724.5 09.03.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


