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12 сентября 2006 г. 
Богословский Дмитрий  

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 350.3 346.5 368.0 532.6 

Mibor 1 дн. 2.71 2.80 3.09 4.97 

Libor 6m 5.42 5.42 5.43 4.7 

Euribor 6m 3.52 3.51 3.45 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.00 3.00 3.00 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.7965 26.7625 26.7295 28.7825 

Курс EUR/USD 1.2703 1.2674 1.2813 1.1840 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.803 4.773 4.728 4.395 

Rus'30 110.857 111.144 111.378 112.75 

Индекс EMBI+ 195 193 194 245 

Индекс EMBI+ Rus 107 107 109 118 

Индекс RCBI-c 143.67 143.28 143.25 134.29 

Москва 39 6.82 6.82 6.85 6.72 

Газпром А6 6.72 6.68 6.70 6.97 

ОФЗ 46018 6.65 6.64 6.62 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  11396.84 11392.11 11381.15 10717.50 

Индекс РТС 1545.33 1575.51 1626.69 1125.60 

Oil Brent 61.45 63.34 66.38 58.70 

Oil Urals 58.60 60.49 63.70 53.54 

Gold 596.10 596.75 619.60 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Потребительские цены  Велик-я август 12.30 МСК 0.3% 
Торговый баланс  США июль 16.30 МСК -65.50 
Красная Книга США  16.55 МСК  
Размещение 10Y UST США     

 
9 Базовые оптовые цены Великобритании в 

августе снизились на 0.2%, ожидался рост на 
0.2% 

9  ФРС может более четко формулировать цель 
денежной политики – ФРБ Сент-Луиса У.Пул 

9 Росбанк 14 сентября начнет роад-шоу рублевых 
евробондов сроком обращения 3 года («Ва3») 

9 S&P повысило рейтинг Москвы до «ВВВ+», 
прогноз стабильный 

9 Fitch присвоило рейтинг «В+» индексированным 
облигациям Уругвая на $400 млн. с погашением 
в 2018 году 

9  
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Рынок внешних долгов 
В отсутствии новостей по статистике США рынок базовых переключился на выступления 
представителей ФРС и аукционы Казначейства. Как и предполагалось, глава ФРБ Сент-
Луиса Ульяим Пул не смог задать новое направление рынку, лишь заявив о том, что ФРС 
следует более четко формулировать цели денежной политики. Пул в этом году не является 
голосующим членом FOMC, поэтому его комментарии тем более были проигнорированы, а 
рынок сконцентрировался на сегодняшнем размещении 10Y UST на $8 млрд. Как обычно 
бывает перед аукционами, доходность 10-летних американских бондов поползла вверх, 
сокращая спрэд к коротким облигациям. Сегодня он составляет почти 2 б.п. Хотя его 
сокращение до нуля сложно назвать хорошей торговой идеей, поскольку потенциал роста 
небольшой, мы по-прежнему настроены на нормализацию кривой до конца месяца. Хороший 
спрос на 5Y UST может подтвердиться при сегодняшнем размещении, поэтому мы 
сохраняем цель по 10-летним бумагам 4.80% до четверга, когда начинается серия важных 
публикаций по рознице США. Ожидания этих отчетов оказали давление на британские 
бонды, которые демонстрировали попытки роста после неожиданно слабого индекс цен 
производителей. 

Потери долгов EM могут усилиться на фоне снижения мировых товарных рынков. В сегменте 
торговые идеи, которые могли бы поднять его, отсутствуют, а опасения снижения мировой 
денежной ликвидности вновь выходят на первый план. Пока спекулятивно, но желания 
рисковать становится все меньше (спрэд EMBI+ вырос на 2 до 195 б.п.). Это неудачно 
совпало со снижением на товарных рынках, включая углеводороды и металлы. В первую 
очередь, под давлением оказались еврооблигации Эквадора и Венесуэлу, которые покупали, 
похоже, исключительно благодаря высоким ценам на нефть. Политический фон в Эквадоре 
ухудшается (наиболее вероятный кандидат на пост президента грозится пересмотреть 
выплаты по внешним долгам), а Венесуэла снизила на 1 п.п. до 13%, что может негативно 
отразиться на ее бюджетной ситуации. Поэтому оставляем оценку по Эквадору и Венесуэле 
«ниже рынка». В целом, конъюнктура хуже, чем в конце августа, это может бросить тень на 
проходящие обмены внешних долгов Турции и Филиппин. Рекомендуем занимать 
выжидательную позицию до конца недели, когда данные по рознице помогут прояснить 
ситуацию в экономике США и, возможно, укажут на дальнейшие действия ФРС по денежной 
политике. 

В российском сегменте активность торгов низкая, но тенденция к умеренному снижению 
остается. Неожиданно резкий рост доходности Мегафона на 18 б.п. до 7.43% выглядит 
неоправданным, ожидаем восстановление бумаг на этой неделе. Также в 
телекоммуникационном секторе рекомендуем покупку АФК Системы’11 при улучшении 
конъюнктуры. По выпускам Северстали продолжаем фиксировать прибыль и перекладываем 
средства в бумаги Евразхолдинга, которые торгуются в опережением. На первичном рынке 
ожидается выход CLN Уралвнешторгбанка. На прошлой неделе Русский Стандарт удачно 
разместил свои ноты в евро под 6.825%. Это самая высокая ставка в данной валюте среди 
российских заемщиков. Как и предполагалось, основные покупатели пришли из еврозоны, 
рекомендуем покупать. В целом слабость российских еврооблигаций сохраняется, ждем 
данных по рознице США. 
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Рынок внутренних долгов 
Вчера котировки рублевых облигаций по большинству выпусков снижались. В основном 
продавали бумаги первого эшелона, которые потеряли в стоимости до 20 б.п. Давление 
продавцов ощущалось и в других секторах. При этом активность инвесторов была на 
невысоком уровне. Явных поводов для такой динамики мы не видим. В целом долговой 
рынок и рынок рублевых облигаций в частности чувствуют себя достаточно уверено в 
среднесрочной перспективе. В рамках же нескольких дней возможны разнонаправленные 
движения, как это было в последние два-три дня.  

Основное внимание инвесторов сегодня будет обращено на первичный рынок, где состоится 
4 размещения на общую сумму 14 млрд. руб. Состоится размещение дебютного 
облигационного займа Юнимилк-Финанс объемом 2 млрд. руб. Срок обращения займа 
составляет 5 лет, предусмотрена оферта через 3 года. Мы считаем, что при прочих равных 
премия за кредитный риск по сравнению с ВБД-ПП должна составлять около 150 б.п. 
Доходность выпуска ВБД-ПП с дюрацией 3.5 года составляет 8.2-8.3% годовых. 
Соответственно справедливая доходность облигаций Юнимилк, по нашему мнению, будет 
составлять 9.5-9.6% годовых. Инвесторам, принимающим участие в аукционе рекомендуем 
выставлять заявки с премией 30-40 б.п. к справедливому уровню.  

Также состоится размещение 4го выпуска облигаций ВолгаТелеком на сумму 3 млрд. руб. 
Срок обращения займа равен 7 годам, структура выпуска предусматривает амортизацию, 
начиная с 5го года обращения, а также 3-х летнюю оферту. В настоящий момент на рынке 
обращается 2 выпуска эмитента. Один имеет дюрацию около 2 лет, доходность 7.9% 
годовых, другой – 2.7 года, доходность 8.0% годовых. Дюрация нового займа будет примерно 
2.7-2.75 года, то есть практически, как и у 3го выпуска. Соответственно, справедливая 
доходность нового займа составляет 8.0-8.1% годовых. На аукционе, скорее всего, будет 
предоставлена премия, рекомендуем принимать участие в размещении при доходности от 
8.2-8.3% годовых.  

Еще одно размещение – 2й облигационный заем МИГ-Финанс на сумму 3 млрд. руб., сроком 
обращения 5 лет. По выпуску предусмотрена полутора годовая оферта. Сейчас на рынке 
обращается 1й заем эмитента. Его дюрация составляет 0.7 года, доходность 9.6-9.8% 
годовых. В соответствии с премией за срочность, мы оцениваем справедливую доходность 
нового выпуска в размере 10.0-10.1% годовых. Рекомендуем участвовать на аукционе с 
премией 20-30 б.п. к справедливому уровню. 

И последнее  размещение дня - дебютный выпуск Московской областной электро-сетевой 
компании на сумму 6 млрд. руб., сроком обращения 5 лет. Мы оцениваем кредитный риск 
эмитента несколько выше, чем у ФСК ЕЭС, плюс премия за дебют, поэтому считаем, что 
справедливая доходность выпуска МОЭСК находится на уровне 7.7-7.9% годовых. 
Рекомендуем участвовать на аукционе по доходности от 8% годовых. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.99 40 817 104.42 0.02 6.07 -0.01 11.09.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.56 40 655 101.10 0.00 5.71 0 11.09.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.06 48 100 97.50 0.00 6.51 0.01 08.09.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.74 25 806 101.15 0.00 4.86 0 07.09.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.27 15 108 101.41 -0.19 6.25 0.14 11.09.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.24 9 452 101.40 0.00 1.98 -0.12 18.08.2006 
RU46001          10 10.09.2008 1.17 58 841 105.35 0.00 5.62 -0.01 08.09.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.27 62 000 110.19 -0.01 6.36 0 11.09.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.80 37 298 111.80 -0.10 6.12 0.03 11.09.2006 
RU46014          10 29.08.2018 5.43 58 290 109.35 0.00 6.54 0.01 11.09.2006 
RU46017          9 03.08.2016 6.59 69 477 106.15 -0.25 6.63 0.03 11.09.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.59 53 982 111.00 -0.44 6.69 0.05 11.09.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.30 615 104 0 0.24 -0.15 30.08.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.61 4 991 106.5 0 6.07 -0.01 07.09.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.67 4 333 103 -0.85 5.62 1.27 11.09.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.06 3 903 108.57 0 5.98 0 07.09.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.58 5 000 113.1 -0.15 6.55 0.03 11.09.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.83 8 763 109.9 -0.1 6.83 0.01 11.09.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.07 4 025 105 0 5.48 -0.01 08.09.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.41 4 483 108.6 0 6.59 0 11.08.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.92 3 866 104.2 0 5.38 -0.02 31.08.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.68 5 000 108.1 0 5.04 0 19.07.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.34 5 000 108.55 0 6.05 -0.01 08.09.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.56 2 000 102.25 0 7.97 0 08.09.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 2.01 700 104.5 -2.1 9.06 0 11.09.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.64 600 105.3 0 8.1 -0.01 06.09.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.38 500 115 2.4 7.94 1.54 11.09.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.18 600 108.5 0 6.07 -0.01 01.09.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 1.68 1 500 102.5 -0.18 7.8 0.11 11.09.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 1.21 900 100.4 0 7.67 0 08.09.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.29 300 101.8 0 7.86 0 15.08.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.93 500 100.1 0 8.18 0 04.09.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.17 500 108.02 -0.08 6.82 0.06 11.09.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.21 700 117.23 0.13 7.32 -0.04 11.09.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 4.86 1 000 108.1 0 7.72 0 07.09.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.25 400 100.85 0 7.91 0 28.08.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.66 1 000 101.85 0 7.22 -0.02 08.09.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.14 1 500 100.6 0 6.01 -0.11 04.09.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.45 3 000 99.6 0.12 7.09 -0.08 11.09.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.63 1 300 129.51 0 7.51 0 07.09.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.44 1 500 101.1 0 7.79 0.03 06.09.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.29 9 600 110.21 -0.09 6.87 0.04 11.09.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.34 9 000 107.75 0 6.97 0.05 11.09.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.78 12 000 107.9 -0.07 7.31 0.12 11.09.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.37 2 500 104.13 0.03 7.1 -0.03 11.09.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 2.13 2 500 101.6 -0.05 7.75 0.02 11.09.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.48 2 000 98.9 0 7.33 0 05.09.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.05 800 100.49 -0.11 7.93 0.05 11.09.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.01 600 102.5 -2 7.77 -0.01 11.09.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 2.38 900 100.15 -0.1 7.42 0.05 11.09.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.48 1 500 102.1 0.03 7.88 -0.08 11.09.2006
Хабаровск5 10 05.10.2006 0.07 700 100.15 -0.1 7.75 1.5 11.09.2006
Хабаровск6 9 24.11.2009 1.96 1 000 100.8 0.1 7.53 -0.05 11.09.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.97 1 000 100.4 0.05 7.89 -0.02 11.09.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 0.60 800 100.5 0 7.51 -0.01 07.09.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.62 2 000 107.97 0 7.27 0 06.09.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.59 800 109.69 0.19 6.31 -0.12 11.09.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.77 1 800 106.05 0 6.65 0 07.09.2006
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ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.77 1 000 104.51 0 7.15 -0.02 08.09.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.19 700 100.9 0 6.89 -0.08 08.09.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.38 1 000 107.7 0 7.3 0 08.09.2006
ЯрОбл-05 8.35 19.04.2011 2.68 2 000 99.25 -0.13 7.97 0.05 11.09.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.29 200 101.4 0 7.61 -0.06 28.08.2006
Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.71 450 102.55 0 8.18 0 07.09.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.56 1 000 101.35 0.08 7.8 -0.16 11.09.2006
КраснЯрск 5в 6.19 18.10.2008 1.93 1 000 100.85 0.03 7.62 -0.01 11.09.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.24 1 500 101.07 -0.08 7.58 -0.14 11.09.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.61 110 104.3 0 7.45 0 06.09.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.35 10 000            100.93 -0.22 5.44 0.62 11.09.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.04 5 000            104.65 -0.2 6.78 0.06 11.09.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.02 5 000            101.93 0.33 5.78 -0.33 11.09.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.67 5 000            100.85 -0.13 6.73 -0.12 11.09.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.21 4 000            101.7 0 6.38 0 01.09.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.85 4 000            104.8 0.15 6.76 -0.05 11.09.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.74 10 000            100.3 -0.35 6.25 0.49 11.09.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.59 10 000            101.7 0.25 7.05 0 11.09.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.21 5 000            102.9 -0.25 6.47 0 11.09.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.28 7 000            104.1 -0.1 7.11 0.03 11.09.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 2.09 7 000            100.2 -0.2 7.02 0 11.09.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 1.18 1 000            101.4 0 7.62 0 23.08.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.59 3 000            101.1 0 8.48 0 08.09.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.59 1 500            101.51 0 6.66 -0.02 31.08.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.49 3 000            103.3 0 7.14 0 05.09.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.03 1 500            110 0 8.4 0 11.09.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.56 3 000            104.19 0.19 8.27 -0.06 11.09.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.67 5 000            100.61 -0.09 7.17 0.14 11.09.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.05 7 000 12.12.2008 100.96 -0.43 8.95 0.22 11.09.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.11 3 000 13.11.2007 105.65 -0.05 5.02 0.03 11.09.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.81 3 000            100.95 0 6.94 -0.01 31.08.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.66 3 000            101.65 0.1 8.75 -0.07 11.09.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.43 3 000 14.02.2007 100.7 0.08 7.61 -0.21 11.09.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.77 5 000 26.06.2007 100.1 0 7.79 0 11.09.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.51 1 000            101.77 0.12 8.31 -0.09 11.09.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.24 1 000 02.12.2008 100.71 0 7.84 -0.15 08.09.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.82 2 300            101.84 0.04 7.85 -0.15 11.09.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.36 5 000 12.02.2008 100 -0.1 8.66 0.08 11.09.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.26 900 13.12.2006 100.4 0 8.33 -0.02 08.09.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.50 1 200            99.53 0 12.03 0.01 04.09.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.83 1 000 19.07.2007 100.9 0.1 9.87 -0.03 11.09.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.67 1 300 23.05.2007 100 0 10.9 -0.03 11.09.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.83 1 500 19.09.2008 99.77 -0.23 8.76 0.14 11.09.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.24 1 500 30.03.2009 104.85 0 8 0 08.09.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.63 3 000            102.15 0 8 0 08.09.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.04 1 500 25.09.2006 100.11 -0.04 10.99 0.85 11.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.43 3 000 14.02.2007 101.02 -0.03 6.86 0.05 11.09.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.32 3 000 06.12.2006 100.4 0 5.88 -0.02 11.08.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.78 7 000            100.6 0 7.91 0 08.09.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 2.05 7 000 12.12.2008 100.96 -0.43 8.95 0.22 11.09.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.42 3 000            100.08 0.03 8.35 -0.03 11.09.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.58 5 000            99.5 0 8.82 0 10.08.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.79 2 000            103.98 0 7.46 -0.01 08.09.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.50 3 000            103.16 1.06 7.22 -0.72 11.09.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.84 2 000 18.09.2008 99.75 -0.17 8.12 0.07 11.09.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.12 1 100 26.10.2006 99.9 -0.25 13.58 2.19 11.09.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.22 4 000 18.02.2009 99.41 -0.04 9.13 -0.13 11.09.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 0.51 3 000 27.03.2007 101.4 0 7.51 -0.01 11.09.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.38 5 000 19.02.2008 100.4 -0.01 7.79 0.01 11.09.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.22 1 500 01.12.2006 100.15 -0.05 9.08 0.23 11.09.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.07 3 000            103.25 0.15 5.64 -1.86 11.09.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.47 2 000            102.01 -0.09 7.97 0.06 11.09.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ!            100.77 0 8.22 0 08.09.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.41 1 500            100.81 -0.14 8.56 0.35 11.09.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 1.01 3 500 09.10.2007 102.29 0 8.79 -0.01 08.09.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.79 5 000            102.25 0 9.11 0 06.09.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.68 2 000 24.05.2007 100 0 11.72 0 11.09.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.25 1 500            101.72 0 9.21 0 08.09.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.60 300            105.2 -0.68 10.45 0.43 11.09.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.95 4 000 20.09.2007 101.4 -0.05 10.27 -0.94 11.09.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.11 1 500 20.10.2006 100.3 -0.07 9.07 0.6 11.09.2006
Дж.Эф.Си 2в 13 04.12.2007  1 200 05.12.2006 100.9 0 9 -0.05 11.09.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.56 1 000 12.04.2007 100.36 -0.09 11.07 0.17 11.09.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.80 2 000            100.5 0 8.85 0 08.09.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.56 1 000 12.04.2007 100.6 0.05 10.38 -0.1 11.09.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.99 2 000            101.95 0 8.51 0 07.09.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.50 700            102.8 -0.19 13.33 0.13 11.09.2006
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Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.72 1 200 13.06.2007 99.2 -0.2 13.85 0.31 11.09.2006
Миракс 12.5 19.08.2008 1.80 1 000            100.4 0.05 11.06 -0.03 11.09.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 1.10 1 000 15.11.2007 99.7 0.22 11.25 -0.21 11.09.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.17 1 500            99.35 0.19 9.15 -0.14 11.09.2006
Рустекстиль 1в 18.8 12.09.2006 0.03 458            100.5 0 0 0 01.09.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.07 1 200 31.10.2007 100.18 -0.07 9.3 0.07 11.09.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.49 350            100.5 -0.25 12.73 -1.17 11.09.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.71 1 000 06.06.2007 101.15 0.1 10.19 -0.15 11.09.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 1.00 500            101.35 -0.05 11.6 0.05 11.09.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.42 700 08.02.2007 100.48 0 10.32 -0.01 07.09.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.98 3 000 03.10.2007 100.52 -0.03 9.01 0.03 11.09.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.34 700            101.15 0 9.56 0 24.08.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.13 1 000 27.10.2006 99.9 -0.15 12.96 1.3 11.09.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.757 2.4B         BBB+ FCH 103.25 -0.13 5.677 0.15 45.6 11.09.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.629 3.0B         BBB+ FCH 104.4 -0.05 5.585 0.03 81.8 11.09.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.652 3.5B         BBB+ FCH 143 -0.44 5.905 0.04 110.1 11.09.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.567 2.5B         BBB+ FCH 178 -1.06 6.182 0.06 138 11.09.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.448 18.7B       BBB+ FCH 110.875 -0.19 5.879 0.02 108.9 11.09.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.634 2.7B         BBB+ FCH 95.63 0.00 5.732 0.01 67 11.09.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.36 1.7B         BBB+ FCH 88.875 -0.13 5.702 0.04 89 11.09.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.645 1.3B         BBB+ FCH 98.13 0.13 5.926 -0.17 103.8 11.09.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.277 374.0M     BBB+ FCH 107.81 -0.21 4.683 0.04 94 11.09.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.59 500.0M    Baa1 MDY 101.93 -0.02 5.859 0.02 62.5 11.09.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.655 700.0M     Baa1 MDY 113.27 -0.04 5.764 0.01 102.8 11.09.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.407 1.0B         Baa1 MDY 111.46 -0.07 4.621 0.02 95.2 11.09.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.873 1.0B         BB   FCH 95.82 -0.22 6.007 0.08 127.9 11.09.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.644 594.2M     BBB- FCH 99.15 -0.63 5.951 0.24 106.7 11.09.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.077 1.7B         BB+  S&P 118.4 0.03 6.133 -0.01 144.7 11.09.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.005 1.0B         BBB- FCH 105.4 -0.14 5.088 0.02 131.4 11.09.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.852 1.2B         BBB  FCH 104.75 0.00 6.658 0.00 184.3 11.09.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.111 1.2B         BB+  S&P 124.28 -0.69 6.684 0.05 171.4 11.09.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.959 1.0B         A3   MDY 102.24 0.00 6.106 0.00 124.8 11.09.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.733 1.0B         A3   MDY 97.8 -0.17 6.83 0.03 203.2 11.09.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.53 500.0M     Ba2  MDY 102.87 -0.13 6.253 0.08 137.3 11.09.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.979 500.0M     BB-  S&P 113.28 0.06 6.733 -0.01 199.2 11.09.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.411 400.0M     Ba2  MDY 102.25 0.02 5.873 -0.09 92 11.09.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.105 500.0M     Ba2  MDY 109.8 -0.10 6.173 0.04 119.7 11.09.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.181 150.0M     BB   S&P 101.19 0.00 5.948 -0.09 88.4 11.09.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 1.068 700.0M     BB+  S&P 105.36 -0.05 6.066 0.03 100.1 11.09.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 4.168 500.0M     BB+  FCH 101.87 -0.04 6.417 0.01 168.5 11.09.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 7.113 1.0B         BB+  FCH 103.56 -0.15 6.992 0.02 219.1 11.09.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.028 175.0M     BB-  FCH 99.93 -0.10 10.726 3.07 669.6 11.09.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.542 300.0M     BB-  FCH 109.55 -0.09 7.148 0.03 244 11.09.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.426 750.0M     BB-  FCH 100.4 -0.23 8.184 0.04 338.1 11.09.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.917 300.0M     BB-  FCH 101.74 0.09 7.089 -0.05 225.1 11.09.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.707 500.0M     BBB- S&P 101.46 0.06 6.586 -0.02 182.8 11.09.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.247 325.0M     BB-  S&P 103.17 -0.36 7.185 0.16 229.7 11.09.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.506 375.0M     BB-  S&P 107.09 -0.31 7.985 0.05 324.4 11.09.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.444 350.0M     B+   FCH 104.66 -0.09 7.079 0.06 225.4 11.09.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.692 350.0M     B+   FCH 103.61 -0.17 7.878 0.04 310.2 11.09.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.862 375.0M     BB-  S&P 101.6 -0.51 7.429 0.18 252.2 11.09.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.451 400.0M     BB-  S&P 103.33 -0.20 7.379 0.06 253.8 11.09.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.436 400.0M     BB-  S&P 101.76 -0.42 7.592 0.09 285.1 11.09.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.032 300.0M     Ba3  MDY 101.85 -0.10 7.373 0.03 251.7 11.09.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.7 600.0M     Ba3  MDY 100.45 -0.10 8.179 0.02 337.5 11.09.2006 

Сбербанк' 06 7.235 USD 24.10.2006 0 1.0B         BBB+ FCH 100.1 -0.03 6.654 0.25 -399.4 11.09.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.08 550.0M     BBB+ FCH 102.12 0.07 5.846 -0.04 101 11.09.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.214 450.0M     BBB+ FCH 105.8 -0.09 6.151 0.02 135.5 11.09.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.619 300.0M     BBB  FCH 102.1 -0.17 6.788 0.05 203 11.09.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.6 300.0M     BBB- FCH 100.8 -0.18 7.271 0.05 248.6 11.09.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.691 250.0M     B+   FCH 100.33 -0.08 7.54 0.05 271.3 11.09.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.022 200.0M     B+   S&P 100.05 0.05 6.754 -1.84 166.3 11.09.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.411 125.0M     B+   FCH 100.79 0.39 7.104 -0.97 219.6 11.09.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 6.845 400.0M    BBB- FCH 98.34 -0.31 6.445 0.05 164.7 11.09.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.472 200.0M     B    FCH 101.27 -0.21 8.114 0.06 339.7 11.09.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.794 252.2M     BB-  FCH 103.49 -0.16 7.823 0.08 284.4 11.09.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.4 120.0M     B1   MDY 100.5 0.00 7.655 -0.01 318.4 11.09.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.981 300.0M     Ba2  MDY 100.38 -0.04 7.408 0.04 229.3 11.09.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.055 533.7M     BBB  FCH 159.438 1.31 6.219 -0.08 150.7 11.09.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.919 1.4B         BBB+ FCH 104.188 -0.13 5.398 0.02 62.1 11.09.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.386 1.0B         A2   MDY 99.875 -0.06 5.522 0.01 77.1 11.09.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.799 1.0B         A+   FCH 93.125 -0.13 5.487 0.02 74.8 11.09.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.613 1.0B         BBB+ FCH 107.438 -0.19 5.802 0.04 102.5 11.09.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.288 3.1B         B-   FCH 96.25 -1.00 8.65 0.10 369.3 11.09.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.181 3.4B         Ba2  MDY 132.938 -0.69 7.068 0.05 211.3 11.09.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.257 5.2B         Ba2  MDY 129.5 -0.50 6.576 0.06 179 11.09.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.158 500.0M     BB-  S&P 147.75 -0.50 7.495 0.05 266.8 11.09.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.565 4.0B        BB-  S&P 120.75 -1.75 7.303 0.14 236.4 11.09.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.416 1.0B         B1   MDY 104.33 0.47 6.581 -0.07 182.8 11.09.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.3 504.1M     BB   FCH 135.625 -0.63 7.308 0.04 234.9 11.09.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.499 975.0M     BB+  FCH 121 -0.75 6.959 0.06 198.9 11.09.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.748 900.0M     BB+  FCH 120.313 -0.19 7.058 0.01 210.4 11.09.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.503 2.2B         Ba3  MDY 100.5 -0.69 7.17 0.11 232.6 11.09.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.381 1.5B         Ba3  MDY 147.563 -1.06 7.519 0.07 253.4 11.09.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.339 270.1M     BB-  S&P 106 0.00 6.533 0.00 178.4 11.09.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.496 1.1B         B+   FCH 102 -0.75 7.695 0.07 273 11.09.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.299 2.0B         BB   FCH 132.875 -0.13 7.347 0.01 259.5 11.09.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 8.425 2.7B         CCC+ S&P 97.313 -0.31 10.333 0.04 537.1 11.09.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681)
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391)
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389)

 
Денежные рынки  

 
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


