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Сегодня на рынке 
 
 
 
 

Долговые рынки

9 В марте розничные продажи США выросли на 0.6%,
ожидалось 0.5% 

9 Предварительный индекс потребительского
доверия Мичигана за апрель вырос до 89.2,
ожидалось 89.0 пунктов 

9 Превышение нейтрального уровня процентных
ставок может быть оправданным – член совета
управляющих ФРС Марк Олсон 

9 Fitch присвоило МБРР рейтинг «В», прогноз
стабильный 

9 Процентная ставка по первому купону по
облигациям ООО "Лаверна" утверждена в размере
11,25 % годовых 

9 Ставка первого купона по облигациям ЗАО "Дикая
Орхидея" определена в размере 11,30% годовых 

9 Правительство Москвы планирует до конца июня
разместить еврооблигации на сумму около 408 млн
евро – С.Пахомов 

¾ Европейские и американские рынки закрыты по
случаю Страстной Пятницы 

¾ Степень использования производственных
мощностей США в марте в 17.15 МСК, ожидается
81.4% 

¾ Объем промышленного производства США А в
марте в 17.15 МСК, ожидается рост на 0.5% 

¾ Оферта по облигациям ЮТК 3-го выпуска на 3.5
млрд. руб.

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 137.480 0.07%
Индекс РТС 1545.540 -1.03%
RUX-Cbonds 191.690 -0.02%
Спрэд EMBI+, б.п. 194 -2
Yld. 10Y UST, п.п. 5.053 0.071
Курс USD/RUR 27.6985 0.036
Курс EUR/USD 1.2114 0.0009
Нефть, Urals, долл. 64.38 0.05
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Лукьянов Павел  
аналитик по валютным облигациям 
Pavel.Lukyanov@banksoyuz.ru  

Имя Yld13/04 Yld12/04
2Y UST 4.959 4.915
3Y UST 4.964 4.915
5Y UST 4.976 4.914
10Y UST 5.053 4.982
30Y UST 5.115 5.056

Имя Yld13/04 Yld12/04
2Y BUND 3.321 3.3
10Y BUND 3.954 3.877
2Y GILT 4.528 4.465
10Y GILT 4.540 4.465

Базовые активы 

На неактивной укороченной сессии в четверг базовые активы 
неожиданно возобновили свое падение после двух дней 
передышки. Доходность индикативных 10Y UST впервые с 
середины 2002 года превысила психологически важную отметку 
5%, когда отчет по розничным продажам США за март оказался 
сильнее (0.6%) ожиданий (0.5%), а февральское снижение было 
пересмотрено в нижнюю сторону. Падение американских долгов 
началось еще на европейской сессии на фоне роста доходности 
немецких Bunds. Вчерашнее значительное движение по 
доходности объяснялось низкой ликвидностью торгов, когда 
относительно небольшая группа   медвежьи настроенных игроков 
могли «сделать» рынок. С возвращением ликвидности на рынок в 
начале следующей недели мы ожидаем положительную 
коррекцию, однако вчерашняя динамика отчетливо показывает 
напряженность инвесторов: страхи продолжения повышения 
ставок пересиливают надежды на паузу в цикле ужесточения 
денежной политики. Единственный вопрос, до какого уровня и как 
долго будут повышаться доходности. При среднем прогнозе – рост 
ставки Fed Funds до 5% и намеке на паузу, доходность к маю 
может вырасти до 5.10-5.15%. Многие инвесторы уже готовятся к 
июньскому повышению ставки Fed Funds до 5.25%, это будет 
оказывать понижательное давление на бумаги. Рекомендуем 
«игру» на нормализацию кривой доходности США и 
Великобритании.   

Долги Emerging Markets 
Низкая ликвидность сдерживает продажи в сегменте EM. 
Несмотря на рост доходности 10Y UST к психологической отметке 
5%, потери большинства бумаг не превысили 50 б.п. по цене, что 
привело к сокращению рисковой премии EMBI+ на  2 до 194 б.п. 
Подобная ситуация не может продолжаться долго. Если при 
доходности 10Y UST на уровне 4.80-4.85% инвесторы, структура 
которых в последние месяцы изменилась в пользу долгосрочных 
держателей, занимали выжидательную позицию, надеясь на 
признаки завершения цикла повышения ставок в США, то теперь, 
похоже, терпение заканчивается. Давление продаж, по крайней 
мере, тактических, нарастает. Проблема в том, что те, у кого были 
длинные долгосрочные позиции, уже зафиксировали свою 
прибыль. А «шортить» на рынке еврооблигаций сложно и дорого, 
поэтому рынок пребывает в состоянии неопределенности. Однако 
мы считаем, что с приходом ликвидности на рынок на следующей 
неделе продажи могут быть более глубокими, ожидаем 
превышение спрэдом EMBI+ 200 б.п. с текущих 194 б.п. Новые 
позиции не открываем, короткие позиции сохраняем.   

Еврооблигации российских заемщиков 
Внешние рынки задают тон торгам в сегменте российских 
еврооблигаций, где также наблюдались продажи. Наш 
краткосрочный прогноз однозначно «вниз». Пока не появятся 
признаки завершения цикла повышения ставок в США, рынок 
будет оставаться медвежьим, оказывая в первую очередь 
давление на наиболее ликвидные выпуски. При росте доходности 
10Y UST до 5.15-5.20% Россия’30 просядет до 106% номинала. 
Учитывая, что снижение еврооблигаций сегодня вызвано 
исключительно динамикой UST, пауза ФРС вызовет большой 
интерес к подешевевшим выпускам. Занимаем выжидательную 
позицию по российским внешним бумагам, неопределенность 
можно переждать в высокодоходных банковских выпусках.   
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.39 40 817 103.80 0.00 6.41 0 13.04.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.87 40 655 100.27 -0.02 6.3 0.01 13.04.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.45 48 100 95.93 -0.02 6.78 0 13.04.2006 
RU27025          7 13.06.2007 1.10 25 806 101.00 -0.22 5.81 0.2 13.04.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.74 15 108 101.55 0.00 6.36 0 31.03.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.60 18 904 102.30 0.00 3.17 -0.06 10.04.2006 
RU45002          10 02.08.2006 0.30 2 760 101.48 -0.21 5 0.65 13.04.2006 
RU46001          10 10.09.2008 2.16 58 841 106.20 -0.05 6.17 0.03 13.04.2006 
RU46002          10 08.08.2012 4.82 62 000 110.70 -0.17 6.5 0.04 13.04.2006 
RU46003          10 14.07.2010 3.48 37 298 112.10 -0.05 6.42 0.02 13.04.2006 
RU46014          10 29.08.2018 7.78 58 290 108.95 -0.25 6.79 0.04 13.04.2006 
RU46017          9 03.08.2016 7.00 49 967 105.50 -0.20 6.85 0.03 13.04.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 9.17 44 984 109.75 -0.28 6.93 0.04 13.04.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.69 641 106.74 -0.06 5.02 0.05 13.04.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.90 4 991 107.2 0 6.45 0 11.04.2006
Москва 31 10 20.05.2007 1.02 4 333 104 0 6.35 -0.01 11.04.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.42 3 903 108.95 -0.05 6.41 0.02 13.04.2006
Москва 37 10 23.09.2006 0.47 2 126 102.39 0 4.6 -0.04 05.04.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.93 5 000 113 -1.46 6.84 0.35 13.04.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.84 8 379 109.7 -0.55 7.03 7.03 13.04.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.45 4 025 105.6 0 6.29 6.29 11.04.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.53 4 483 110.3 0 6.45 6.45 12.04.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.25 4 826 105.78 0.08 5.58 5.58 13.04.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.84 5 000 106 -1.2 7.08 7.08 13.04.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.58 5 000 109.25 0 6.32 6.32 05.04.2006

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.35 500 101.35 0 7.12 7.12 11.04.2006
Белгор3 14.5 29.04.2008 1.74 320 113 0 6.96 -0.01 04.04.2006
Белгор4 8.38 10.11.2010 3.87 2 000 102.45 -0.2 7.96 0.05 13.04.2006
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.26 700 108.75 0 7.79 0 10.04.2006
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.57 600 107.2 2.2 7.96 -1.13 13.04.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.60 500 114.39 0.89 6.97 6.97 13.04.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.57 600 109.8 0 6.92 6.92 12.04.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.21 1 500 103.75 0 7.39 -0.01 07.04.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 2.31 900 101.05 0 7.48 0 11.04.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.63 300 102.6 0 7.9 0 07.04.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.58 500 110.3 -0.1 7.11 0.05 13.04.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.55 700 116.5 0 8.07 -0.01 06.04.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.45 1 000 110.2 0 7.73 7.73 10.04.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 2.47 400 101.4 0 7.71 0 11.04.2006
КостромОб4 12 11.03.2008 1.81 800 108.08 -0.02 7.12 0.01 13.04.2006
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.02 1 000 103 0 7.23 7.23 04.04.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.54 1 500 103.2 0 4.93 4.93 12.04.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.28 3 000 99.41 0.01 7.21 7.21 13.04.2006
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.70 800 126 0 7.45 0 12.04.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.83 1 300 128.35 0 7.9 7.9 12.04.2006
Липецкобл 7 19.09.2007 1.41 300 100.2 0 7.03 0 31.03.2006
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.26 4 000 105.35 0 6.88 -0.01 11.04.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.50 9 600 110.71 -0.29 7.22 0.1 13.04.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.47 9 000 107.75 -0.06 7.28 0.02 13.04.2006
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.55 1 000 102.5 0.1 7.31 7.31 13.04.2006
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.29 1 500 102.1 1.74 6.14 -6.62 13.04.2006
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.52 2 000 109.5 -0.05 7.25 7.25 13.04.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 3.21 2 500 101.5 -0.18 8.02 0.07 13.04.2006
Самара03-1 12 04.07.2006 0.23 1 185 99.3 0 16.14 0.04 10.04.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.82 2 000 99.25 0 7.2 0 03.04.2006
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ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.61 1 000 106 0.1 6.95 -0.21 13.04.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.43 800 101 0 7.74 0 07.04.2006
Томск.об-2 11 27.07.2006 0.29 500 101.14 0 6.93 -0.04 12.04.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.41 600 104.5 -0.25 7.25 7.25 13.04.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.12 900 100.1 0 7.74 0.04 11.04.2006
Хабаровск5 10 05.10.2006 0.48 700 101.5 0.15 6.95 6.95 13.04.2006
ХантМан5об 12 27.05.2008 1.85 3 000 111.9 0 6.02 -0.01 07.04.2006
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 0.96 500 102 0 7.04 0 28.03.2006
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.66 750 113.5 0.35 7.3 -0.13 13.04.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 0.96 800 101.42 0 7.25 0 05.04.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.30 2 000 107.95 0 7.59 7.59 12.04.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.89 800 109.73 0 7.33 0 12.04.2006
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.04 1 800 106.55 0 7.13 -0.01 12.04.2006
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.11 1 000 107.3 0 6.76 -0.01 12.04.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.60 700 103.9 0 5.3 5.3 11.04.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.60 1 000 108.8 0 7.38 7.38 11.04.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.67 200 103 -0.75 8.59 1.17 13.04.2006
Брянск 14 11.10.2006 0.50 200 103 0 7.83 -0.04 12.04.2006
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.02 450 104.2 0 7.73 0 07.04.2006
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.29 1 000 100.9 0 7.27 -0.04 05.04.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.99 1 000 102.15 -0.25 7.95 0.26 13.04.2006
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.54 603 103.08 0.06 6.78 6.78 13.04.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.65 1 500 103.49 0 6.62 6.62 12.04.2006
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.20 250 101 0 9.91 -0.08 11.04.2006
Пермь 1 12 15.12.2006 0.68 200 102.5 0 8.38 -0.01 11.04.2006
Томск 1 12 22.11.2007 1.57 210 104.55 0 7.69 -0.01 20.03.2006
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.27 400 100.77 0 7.03 -0.03 12.04.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.89 110 104.4 0 7.9 0 11.04.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 6.5 19.03.2009 0.98 5 000 22.03.2007 99.95 0 6.66 6.66 30.03.2006
Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.77 10 000            101.7 1.2 5.87 -1.67 13.04.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.40 5 000            103.3 -0.37 7.34 7.34 13.04.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.42 5 000            101.15 -0.05 6.87 6.87 13.04.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.94 5 000            99.33 0.03 7.3 -0.01 13.04.2006
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.21 6 000            100.97 0.17 7.06 7.06 13.04.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.58 4 000            101.55 0.05 6.84 6.84 13.04.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.21 4 000            103.3 -0.65 7.41 7.41 13.04.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 1.11 10 000            99.5 -0.3 7.16 0.29 13.04.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.93 10 000            99.4 -0.29 7.65 0.08 13.04.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.61 5 000            102.8 0 7.12 0 12.04.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.50 7 000            102.55 0 7.67 0 12.04.2006

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.85 2 250            107.75 0 6.91 0 10.03.2006
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.53 1 000            101.5 0 7.88 7.88 11.04.2006
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.02 1 500            100.08 0 0 0 03.04.2006
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.09 3 000            100.15 -0.05 8.15 0.52 13.04.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.93 3 000            101.7 0 8.64 -0.01 11.04.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.95 1 500            102.35 0 6.9 -0.01 31.03.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.78 3 000            103.3 0 7.59 0 07.04.2006
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.17 1 500            100.6 0 7.33 -0.08 06.04.2006
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.12 2 000 25.05.2006 100.34 0 7.57 -0.08 11.04.2006
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.24 1 500 11.07.2006 100.3 -0.05 7.59 0.2 13.04.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.20 1 500            109.75 -0.01 8.75 0.01 13.04.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.90 3 000            102.85 0.03 8.72 -0.01 13.04.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.03 5 000            100.92 0 7.23 0 12.04.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.42 7 000 12.12.2008 101.13 0.03 8.95 -0.01 13.04.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.50 3 000 13.11.2007 105.2 -0.1 6.59 0.06 13.04.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.19 3 000            101.15 0 7.2 0 22.03.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.95 3 000            101.25 -0.25 9.15 0.13 13.04.2006
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.24 1 500            101.2 0 6.25 -0.07 04.04.2006
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.18 3 000 16.06.2006 100.7 0 7.59 -0.06 13.04.2006
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.07 1 000            100.1 0.05 7.46 -0.77 13.04.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.84 3 000 14.02.2007 101.6 0 7.31 0 13.04.2006
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.21 5 000 27.06.2006 100.44 0 7.51 -0.02 13.04.2006
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.04 1 000 27.04.2006 100.24 0.02 2.89 2.89 13.04.2006
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.05 300            103.5 1.5 8.32 -1.43 13.04.2006
ВАЗ 10.95 15.03.2007 0.93 300            101.5 0 9.4 -0.01 10.04.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.34 1 000 02.12.2008 100.2 0 8.27 0 07.04.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 3.91 2 300            100 -0.2 8.67 0.06 13.04.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.73 900 13.12.2006 101.5 0 7.66 -0.01 22.03.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.92 1 200            98.75 -0.3 12.15 0 13.04.2006
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.82 500            98.55 0 130.75 130.75 12.04.2006
Инпром 02 12 15.07.2010 0.27 1 000 20.07.2006 100.85 0 8.76 8.76 12.04.2006
Камаз-Фин 6 11.11.2006 0.82 1 200            99 0 7.94 0.01 17.01.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.21 1 500 19.09.2008 99.89 0 8.68 0 12.04.2006
МГТС-04  10 22.04.2009 0.04 1 500 26.04.2006 100.12 -0.03 6.22 0.55 13.04.2006
НГК ИТЕРА 9.75 07.12.2007 1.56 2 000            100.15 -1.05 9.87 0.73 13.04.2006
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.60 1 500            100.25 0 7.92 0 29.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.70 1 500 30.03.2009 102.8 0 9.09 0 12.04.2006
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.38 900 31.08.2006 102.65 -0.15 7.14 0.35 13.04.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.92 3 000            102.3 0.1 8.17 -0.05 13.04.2006
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.46 1 000            101.9 -0.1 7.82 0.2 13.04.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.45 1 500 25.09.2006 102.75 0 8.03 -0.04 12.04.2006
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.06 600 04.05.2006 100.2 0 6.25 -0.17 11.04.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.84 3 000 14.02.2007 101.47 0 7.52 -0.01 13.04.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.67 3 000 06.12.2006 100.4 0 7.04 0 04.04.2006
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500            100.45 -0.07 9.51 0.56 13.04.2006
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.19 1 000            101.35 0 5.76 -0.13 07.04.2006
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.36 2 000 23.08.2006 100.35 0.26 7.48 -0.78 13.04.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.81 3 000            99.7 0.1 8.59 -0.06 13.04.2006
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.34 2 500            101.7 -0.05 7.86 0.11 13.04.2006
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 0.80 1 500 25.01.2007 102.5 0 8.02 -0.01 07.04.2006
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.25 1 530            101.65 -0.15 7.7 0.53 13.04.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.12 2 000            105.45 -0.05 7.88 0.04 13.04.2006
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СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.79 3 000            101.5 -0.7 8.55 0.39 13.04.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 2.22 2 000 18.09.2008 99.5 0.3 8.24 -0.14 13.04.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.54 1 100 26.10.2006 99.75 0.15 13.5 -0.32 13.04.2006
Таттелеком 11.75 06.05.2007 0.96 600            103.75 0 8.29 -0.01 12.04.2006
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.55 2 000            101.5 0 7.42 -0.02 04.04.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 0.95 3 000 27.03.2007 102.3 -0.1 7.67 0.1 13.04.2006
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.14 1 000 02.06.2006 100 0 11.08 0 13.04.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.64 1 500 01.12.2006 100 -0.1 9.83 0.17 13.04.2006
УралСвзИн3 14.25 18.07.2006 0.27 3 000            101.85 0 6.95 -0.08 12.04.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.46 3 000            103.3 0 7.83 7.83 13.04.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.77 2 000            102.3 0 8.09 0 11.04.2006
УралСвзИн6 8.2 17.11.2011 2.38 2 000 20.11.2008 99.55 -0.35 8.57 0.16 13.04.2006
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.09 3 000 16.05.2006 100.02 0.02 8.29 -0.23 13.04.2006
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.43 2 000            101.95 0 7.68 -0.03 12.04.2006
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.42 1 500            102 -0.15 9.43 9.43 13.04.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.82 1 500            101.19 0.21 9.13 9.13 13.04.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 1.39 3 500 09.10.2007 101.69 -0.01 9.88 9.88 13.04.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 3.12 5 000            100.47 -0.33 10.3 0.17 13.04.2006
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.46 400            102.7 0 6.76 -0.05 16.03.2006

Балтимор01 1 05.09.2006 0.40 500            96 0 12.02 0.08 12.04.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.85 300            105.49 0 10.88 0 13.04.2006
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.67 1 000 06.12.2006 100.85 0 9.03 0 07.04.2006
Волга 1  12 13.03.2007 0.92 1 500            101.75 -0.1 10.17 0.11 13.04.2006
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.12 2 000 27.05.2006 100.11 -0.12 12.49 1.07 13.04.2006
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.15 431            100.4 -0.2 9.67 1.35 13.04.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 1.72 1 500            101.55 0 9.1 -0.02 12.04.2006
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.03 722            100.12 -0.08 12.15 2.19 13.04.2006
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.69 1 000 19.12.2006 102.16 0 10.39 -0.01 11.04.2006
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.61 3 000 23.11.2006 99.83 -0.02 12.19 0.04 13.04.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.75 700            105.3 0.1 12.26 -0.06 13.04.2006
МартаФин 2 11.75 06.12.2009 1.04 1 000 07.06.2007 99.6 -0.3 12.46 0.3 13.04.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 1.06 1 200 13.06.2007 100.25 -0.06 12.41 0.06 13.04.2006
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 1.02 1 000 06.06.2007 100.9 0 9.86 0 13.04.2006
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.48 530            101.05 0 10.43 -0.02 12.04.2006
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.11 1 000 22.05.2006 100 -0.4 12.16 3.93 13.04.2006
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.17 1 200 13.06.2006 100.15 -0.24 11.48 1.55 13.04.2006
СалютЭнерг 10.15 25.12.2007 0.70 3 000 26.12.2006 100.35 0.15 9.81 -0.24 13.04.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.47 1 200 31.10.2007 99.75 0 9.67 0 10.04.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.90 350            101.9 0 12.02 0 12.04.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 1.39 500            101.5 0 11.88 0 05.04.2006
СевкабельФ2 11.5 28.11.2008 0.66 1 000 09.12.2006 100.5 0 11.13 0 12.04.2006
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.50 750            103 0 8.4 -0.03 12.04.2006
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.13 1 500 01.06.2006 100.73 -0.02 8.25 0.03 13.04.2006
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.47 2 000 03.10.2006 102.15 -0.15 8.78 0.31 13.04.2006
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.48 750 04.10.2006 101 0 10.18 -0.01 13.04.2006
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.36 500            102.08 -0.84 10.33 2.46 13.04.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.118 2.4B          BBB  S&P 104.875 0.00 5.677 -0.01 73.9 13.04.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 2.034 3.0B          BBB  S&P 105.125 -0.06 5.693 0.03 71.8 13.04.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.724 3.5B          BBB  S&P 141.125 -0.13 6.168 0.01 111.4 13.04.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.455 2.5B          BBB  S&P 173.313 -1.75 6.475 0.10 136.2 13.04.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.793 18.7B        BBB  S&P 107.875 -0.38 6.169 0.05 105.2 13.04.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.985 2.7B          BBB  S&P 94.375 -0.13 5.872 0.07 93.8 13.04.2006 
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.075 1.7B          BBB  S&P 99.82 0.00 5.263 0.00 64.1 13.04.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.615 1.7B          BBB  S&P 87.875 -0.13 5.744 0.03 81.7 13.04.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.042 1.3B          BBB  FCH 97.125 0.00 5.813 0.00 89.2 13.04.2006 

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.022 400.0M     BBB  S&P 100.13 -0.06 4.528 1.60 194 13.04.2006 
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.682 374.0M     BBB  S&P 108.4 -0.16 4.669 0.03 95.2 13.04.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.954 500.0M     BB+  S&P 103.27 -0.01 5.765 0.00 83.3 13.04.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.924 700.0M     BB+  S&P 113.94 0.03 6.029 -0.01 106.2 13.04.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.811 1.0B          BB+  FCH 111.77 -0.23 4.783 0.05 117.4 13.04.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.005 1.1B          BB   FCH 99.55 0.00 4.655 0.00 -32.3 13.04.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.819 627.0M     BB+  FCH 98.38 -0.04 6.209 0.02 123 13.04.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.278 1.7B          BB+  S&P 118.07 0.07 6.336 -0.01 136 13.04.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.011 1.0B          BB+  FCH 104.18 -0.31 5.283 0.04 135.7 13.04.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.94 1.2B          BBB  FCH 104.125 0.00 6.735 0.00 167.9 13.04.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 11.852 1.2B          BB+  S&P 120.35 -0.96 6.962 0.07 185 13.04.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.284 1.0B          BB   S&P 101.81 0.03 6.462 -0.01 149.9 13.04.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.105 1.0B          BB   S&P 95.43 -0.05 7.174 0.01 212.2 13.04.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.79 400.0M     Ba2  MDY 104.19 -0.01 6.136 0.00 116.1 13.04.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.404 500.0M     Ba2  MDY 110.88 -0.06 6.351 0.02 138.3 13.04.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.557 150.0M     B+   S&P 103.66 -0.05 6.268 0.06 133.5 13.04.2006 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.403 700.0M     BB+  FCH 107.06 -0.03 6.142 0.01 118.4 13.04.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.433 175.0M     B1   MDY 100.92 0.00 6.651 -0.01 173.9 13.04.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.819 300.0M     B1   MDY 109.41 -0.04 7.58 0.01 260.5 13.04.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.561 750.0M     BB-  FCH 99.97 -0.19 8.253 0.03 320.1 13.04.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 2.234 300.0M     BB-  FCH 101.01 0.05 7.55 -0.02 258.6 13.04.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.108 500.0M     BBB- FCH 100.64 0.01 6.911 0.00 195.1 13.04.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.559 325.0M     B2   MDY 102.81 0.02 7.504 -0.01 252.6 13.04.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.911 375.0M     B+   FCH 107.22 -0.23 8.01 0.04 295.7 13.04.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.849 350.0M     B+   FCH 105.74 -0.04 7.099 0.02 213.9 13.04.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.94 350.0M     B+   FCH 103.71 -0.27 7.921 0.07 294.3 13.04.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.147 375.0M     BB-  S&P 101.06 -0.05 7.656 0.02 268.9 13.04.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.853 400.0M     BB-  S&P 102.86 -0.13 7.58 0.03 260 13.04.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.665 400.0M     BB-  S&P 101.01 -0.12 7.775 0.03 279.7 13.04.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.316 300.0M     Ba3  MDY 101.12 -0.25 7.65 0.08 267.7 13.04.2006 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.536 300.0M     BB   S&P 103.23 -0.14 7.644 0.03 266.8 13.04.2006 

Сбербанк' 06 6.37 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB  FCH 100.46 -0.04 6.008 0.09 57.8 13.04.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.409 550.0M     BBB  FCH 101.88 0.00 6.09 0.00 112.3 13.04.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.613 450.0M     BBB  FCH 104.88 -0.11 6.429 0.02 145.2 13.04.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.024 250.0M     B+   FCH 100.44 -0.06 7.521 0.03 255.6 13.04.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.428 200.0M     B+   S&P 100.91 -0.01 6.82 0.01 173.9 13.04.2006 
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.147 125.0M     B    FCH 100.063 0.00 8.538 -0.02 375.7 13.04.2006 
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.214 140.0M     B    FCH 100.2 0.00 7.408 -0.01 1391.2 13.04.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.795 125.0M     B    FCH 101.25 0.00 7.494 -0.01 250.6 13.04.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.231 400.0M     Baa1 MDY 97.12 -0.17 6.614 0.02 156.3 13.04.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.071 268.5M     B+   FCH 104.55 0.00 7.55 0.00 266.2 13.04.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.784 120.0M     B1   MDY 101.26 -0.03 7.336 0.03 235.4 13.04.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.386 300.0M     Ba2  MDY 100.36 0.04 7.526 -0.03 257.5 13.04.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B          BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 9.858 538.6M     BBB  FCH 150.5 -0.81 6.837 0.05 172.5 13.04.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.17 1.4B          A    FCH 103.625 -0.25 5.549 0.05 57.2 13.04.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.635 1.0B          A    FCH 98.625 -0.19 5.747 0.03 78.1 13.04.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.056 1.0B          A+   FCH 91.063 -0.31 5.8 0.06 82.2 13.04.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.85 1.0B          BBB+ FCH 107.188 -0.38 5.937 0.07 96.1 13.04.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.281 3.1B          B    S&P 96.75 -0.06 8.60 0.01 348.9 13.04.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 9.906 3.5B          BB   S&P 125.5 -0.63 7.665 0.05 255.4 13.04.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.362 5.2B          BB   S&P 127 -0.38 7.006 0.05 194.8 13.04.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.281 500.0M     BB-  S&P 151.125 -0.75 7.27 0.07 221.3 13.04.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.684 4.0B          BB-  S&P 123.25 -0.44 7.117 0.03 200.5 13.04.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.554 1.0B          BB-  FCH 101.3 -0.45 7.052 0.07 199.9 13.04.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.217 504.1M     BB   FCH 134.5 -0.63 7.396 0.04 228.3 13.04.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.817 975.0M     BB+  FCH 119.25 -0.31 7.111 0.02 200.1 13.04.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.194 900.0M     BB   FCH 111.25 0.06 7.755 0.00 264.3 13.04.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.705 2.2B          Ba3  MDY 102.5 -0.44 6.869 0.07 181.6 13.04.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.459 1.5B         Ba3  MDY 150.375 -0.56 7.354 0.04 224.1 13.04.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.531 1.0B          BB-  FCH 104.188 -0.38 6.895 0.06 191.8 13.04.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.464 1.1B          B+   FCH 102 -0.25 7.696 0.02 258.3 13.04.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.566 2.0B          BB   FCH 128.375 0.00 7.741 0.00 268.9 13.04.2006 
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.566 2.7B          B-   FCH 99.25 -0.31 10.05 0.04 493.4 13.04.2006 

Источник: Reuters                           
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Электронный адрес Телефон 
  

Заместитель председателя Правления   
Сапрыкин Константин Викторович info@banksoyuz.ru  729-55-49 

  
Анализ финансовых рынков   

  
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 

  
Долговые инструменты   

  
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 

  
Долговой рынок капитала   

  
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 

  
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 

  
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 

  
Операции на фондовых рынках   

  
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389) 

  
Денежные рынки   

  
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 

  
Оценка финансовых рисков   

  
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или 
побуждение к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании 
или компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают 
полноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения 
инвесторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его 
руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в 
результате использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в 
настоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с 
вышеуказанными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может 
предоставлять или уже предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, 
фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до 
его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


