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Долговые рынки

9 Глава ФРС Сан-Франциско Йеллен – США близки к
полной занятости, экономика может замедлиться,
однако слабости не ощущается 

9 Стабильность цен помогает экономическому росту –
ЕЦБ 

9 МВФ – ЕЦБ нет необходимости спешить с ростом ста-
вок 

9 Доминиканская Республика разместила 21-летние
амортизационные облигации на $300 млн. под 8.623%

9 Ливан планирует еврооблигации примерно на $1.6
млрд. для выкупа бумаг с погашением в апреле 

9 Абсолют-банк назначил Merrill Lynch лид-
менеджером и букраннером дебютного выпуска ев-
робондов в долларах 

9 Мечел планирует выпустить 3-летние конвертируе-
мые облигации на $250-300 млн., ориентир по купону
– 9.5-10.5% 

9 Ставка третьего купона по облигациям ЗАО «СТИН-
финанс» утверждена в размере 16% годовых 

9 Ставка 3 купона по облигациям ОАО «НПО «Сатурн»
установлена в размере 9% годовых 

9  16 марта начнется размещение облигаций ОАО
«Макси- Групп» общим объемом 3 млрд. рублей 

9 Индекс деловых настроений Германии ZEW за март
в 13.00 МСК, ожидается 71 пункт 

9 Дефицит текущего счета США за Q4 в 16.30 МСК,
ожидается $217.8 млрд. 

9 Розничные продажи США за февраль в 1630 МСК,
рост базового значения ожидается на 0.4% 

9 Оферта по облигациям ОАО «ЭФКО» 1-говыпуска
на 800 млн. руб. по цене 100.75 

9 Размещение облигаций Ютэйр–Финанс 2-го выпус-
ка на 1 млрд. руб.

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 136.600 0.13%
Индекс РТС 1384.580 2.47%
RUX-Cbonds 190.320 0.00%
Спрэд EMBI+, б.п. 196 -1
Yld. 10Y UST, п.п. 4.773 0.012
Курс USD/RUR 28.0079 -0.0124
Курс EUR/USD 1.1958 0.0044
Нефть, Urals, долл. 56.33 1.45
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Имя Yld13/03 Yld10/03
2Y UST 4.725 4.742
3Y UST 4.803 4.800
5Y UST 4.771 4.769
10Y UST 4.773 4.761
30Y UST 4.763 4.751

Имя Yld13/03 Yld10/03
2Y BUND 3.204 3.183
10Y BUND 3.689 3.668
2Y GILT 4.435 4.414
10Y GILT 4.356 4.352

Базовые активы 

Доходность базовых активов продолжает постепенно увеличи-
ваться. В отсутствии данных в США в центре внимания снова ока-
зался «японский» фактор, где опасения повышения процентных 
ставок приводят к снижению японских государственных облигаций 
и, как следствие, оказывают давление на инструменты с фиксиро-
ванной доходностью во всем мире. Кроме того, облигации Казна-
чейства США торговались в рамках применения стратегии, на-
правленной на рост угла наклона кривой доходности на 2-10-
летнем участке. В результате спрэд между 10Y vs 2Y UST расши-
рился с 1.9 до 4.8 б.п. При этом доходность 10Y UST, как мы и 
предполагали, вплотную приближалась к ключевому 20-
месячному сопротивлению 4.80%, однако не смогла преодолеть 
его. Мы допускаем, что в ожидании роста процентных ставок и под 
влиянием серии сильных отчетов на неделе, которая начнется с 
сегодняшних данных по рознице, этот уровень может быть пробит. 
Европейские рынки также торгуются в негативном тоне из-за опа-
сений агрессивной денежной политики ЕЦБ и снижения надежд на 
ближайшее сокращение ставки Банка Англии после вчерашних 
сильных данных по инфляции и недвижимости.  

Долги Emerging Markets 
Долги EM в целом показали умеренно негативную динамику, но 
все же опережая базовые активы, что привело к незначительному 
сокращению спрэда EMBI+ до 196 б.п. Как мы и предполагали, 
лучше торговались азиатские и европейские кредиты, отыгрывая 
позавчерашний подъем латиноамериканских бумаг. Однако по-
следние, торгующиеся на шаг вперед, напротив, показали сниже-
ние на фоне роста доходности UST. Исключением в секторе были 
слабокоррелированные аргентинские и доминиканские бумаги. В 
частности аргентинские долги Dis с погашением в 2033 году при-
бавили 44 б.п. по цене. Доминикана вчера разместила 21-летние 
облигации на $300 млн. по цене выше номинала с доходностью 
8.623%. Отмечаем также позитив в Колумбии после того, как пре-
зидент Альваро Урибе на парламентских выборах в воскресенье 
одержал победу в двух палатах Конгресса. Это упростит принятие 
реформ и укрепит положение Урибе (популярность которого в по-
следний год снизилась), однако тестом станут президентские вы-
боры, после которых можно будет делать более обстоятельные 
выводы. В соседней Перу, напротив, политический фон ухудшил-
ся. Индикативные еврооблигации Перу’33 потеряли за день сразу 
188 б.п. по цене после того, последние опросы показали бывший 
военный и националист Ольянто Умала виртуально связан с пра-
во-центристом Лордесом Флоресом. В условиях опасений роста 
процентных ставок политический негатив только усилит давление 
на еврооблигации Перу. Аналогично оцениваем и краткосрочные 
перспективы турецких еврооблигаций. Неопределенность вокруг 
будущего главы ЦБ Турции, от которого может зависеть реши-
тельность в области смягчения денежной политики, заставляет 
инвесторов продавать турецкие активы. В целом двухнедельные 
продажи улучшили технические параметры emerging markets, чем 
воспользовались свежие притоки капитала. Кроме того, ограни-
ченный объем новых размещений на фоне ожидаемых купонных 
выплат, своевременных и досрочных погашений в секторе на $48 
млрд. в 2006 году улучшает привлекательность бумаг. Однако 
приближение доходности 10Y UST к 4.80% болезненно восприни-
мается инвесторами, поэтому мы не ожидаем нового ралли, ско-
рее, выжидательные торги до данных по потребительской инфля-
ции США в четверг. 
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Еврооблигации российских заемщиков 

Российские еврооблигации продолжают «проседать» на фоне 
падения базовых активов, однако пока доходность 10Y UST выше 
4.80%, российские активы стараются удерживать свои уровни. Ка-
ких-либо торговых идей в суверенных бумагах не видим, даль-
нейшая динамика будет зависеть от core markets. 

В корпоративном сегменте наблюдались смешанные торги, нега-
тивному давлению противились длинные бумаги Газпрома и неко-
торые банковские выпуски. Однако определенной тенденции нет, 
начало повышательного тренда не очевидно, поэтому мы не ре-
комендуем наращивать долю в портфеле российских еврооблига-
ций. Снижение спрэда к суверенной кривой, вероятно, окажет по-
нижательное коррекционное давление на корпоративные выпуски. 
Поэтому по-прежнему остаются только спрэдовые  стратегии – 
Ситроникс против АФК Системы, инвестиционный НорНикель про-
тив Газпрома. 

Несмотря на недавний рост, по историческим стандартам, доход-
ность находится на низком уровне, поэтому многие эмитенты, 
возможно, предвидя рост ставок, стремятся выйти на первичный 
рынок. Абсолют-банк назначил Merrill Lynch лид-менеджером и 
букраннером дебютного выпуска евробондов в долларах. Moody’s 
присвоило выпуску рейтинг на уровне «В1» и одновременно улуч-
шило прогноз рейтинга банка «В1» со стабильного на позитивный. 
Строго, говоря, это уже не первый валютный выпуск Абсолют-
банка, но первые ноты не имели рейтинга и были выпущены в не-
большом объеме. Справедливую доходность, если срок новых нот 
составит 2-3 года, мы оцениваем на уровне 8.125-8.375%. 
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Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 441.9 -408.7
46001, % год 6.36 +0.10
46002, % год 6.61 +0.01
46014, % год 6.83 -0.02

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 1 050.5 -34.2

втч, Москва 643.7 +162.8
 МГор29-об, % год 6.20 -0.01

 МГор38-об, % год 6.77 0.00
 МГор39-об, % год 6.79 -0.04

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 4 539.6 +982.3

втч, РПС 4 112.8 +1465.3
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.29 0.00
 РЖД-03обл 7.05 +0.14
 ФСК ЕЭС-02 7.58 0.00

Вчера на рынке рублевых облигаций наблюдался незначитель-
ное преобладание покупателей, но объемы сделок были низкими. 
По госбумагам изменения цен были минимальны и носили разно-
направленный характер. В основном спрос инвесторов был со-
средоточен в корпоративных выпусках первого эшелона. При этом 
в начале дня участники торгов были осторожны, так как негатив-
ная тенденция пятницы по базовым активам вчера в первой поло-
вине дня продолжилась, что создавало угрозу преодоления до-
ходностью локальных максимумов. Но во второй половине дня 
напряжение спало, и это придало оптимизма инвесторам на рос-
сийском внутреннем рынке. В результате рост котировок не пре-
вышал 20 б.п. 

Сегодня, по нашему мнению, риски роста доходности по базовым 
активам снизились, поэтому на фоне сильных внутренних факто-
ров, ожидаем роста спроса на рублевые облигации. Ставки МБК 
держаться около 1% годовых, рубль имеет тенденцию к укрепле-
нию. 

В этих условиях рекомендуем спекулятивно вкладываться в дол-
госрочные ликвидные бумаги. Среди которых выделяем ОФЗ, ко-
торые пока в меньшей степени восстановились после падения на 
прошлой неделе. Также неплохие шансы у долгосрочных выпусков 
Москвы, РЖД, 3й выпуск ФСК ЕЭС, 4й выпуск Мособласти. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.47 40 817 103.99 -0.01 6.37 0 13.03.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.96 40 655 100.30 0.00 6.29 0 13.03.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.54 48 100 95.58 0.00 6.84 0 10.03.2006 
RU27024          7 19.04.2006 0.16 15 001 100.70 0.00 0 -0.1 20.02.2006 
RU27025          7 13.06.2007 1.20 25 806 101.30 0.00 5.64 0 10.03.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.61 15 108 101.72 0.00 6.33 0 10.03.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.68 18 904 102.55 0.45 3.95 -1.12 13.03.2006 
RU45002          10 02.08.2006 0.42 2 760 102.20 0.00 4.22 -0.04 01.03.2006 
RU46001          10 10.09.2008 2.24 58 841 106.20 -0.20 6.36 0.12 13.03.2006 
RU46002          10 08.08.2012 4.90 62 000 110.40 -0.10 6.61 0.02 13.03.2006 
RU46003          10 14.07.2010 3.57 37 298 112.20 0.15 6.46 -0.04 13.03.2006 
RU46014          10 29.08.2018 7.86 58 290 108.95 0.05 6.83 -0.01 13.03.2006 
RU46017          9 03.08.2016 7.08 49 967 105.50 -0.20 6.88 0.03 13.03.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 9.27 25 195 110.30 -0.20 6.88 0.02 13.03.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.78 2 332 107.65 0 4.9 -0.04 10.03.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.99 4 856 108 0 6.19 -0.01 10.03.2006
Москва 31 10 20.05.2007 1.11 5 000 104.45 0 6.21 -0.01 09.03.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.51 3 900 109.2 -0.5 6.41 0.19 13.03.2006
Москва 37 10 23.09.2006 0.54 3 900 102.7 0 4.88 -0.03 09.03.2006
Москва 38 10 26.12.2010 4.02 5 000 113.5 0 6.77 0 10.03.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.95 5 000 111.4 0.2 6.79 -0.04 13.03.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.53 4 900 106.15 0.2 6.12 -0.14 13.03.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.65 3 378 111.15 0 6.3 0 28.02.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.36 4 826 105.7 0 5.9 -0.01 02.03.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.94 5 000 107.9 0 6.24 0 09.03.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.65 5 000 109 0 6.51 0 10.03.2006

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.47 500 101.45 0 7.11 0 27.02.2006
Белгор3 14.5 29.04.2008 1.81 320 112.5 0 7.48 -0.01 09.03.2006
Белгор4 8.38 10.11.2010 3.96 2 000 102.7 0 7.91 0 10.03.2006
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.33 700 108.75 0 7.95 0 13.03.2006
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.69 600 108.1 0 7.71 0 01.03.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.71 500 114.5 0 7.46 -0.01 01.03.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.68 600 110.17 0 6.98 -0.01 02.03.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.30 1 500 104.35 0 7.18 0 03.03.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 2.40 900 100.8 0 7.71 0 10.03.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.77 300 103 0 7.75 -0.01 14.02.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.67 500 109.65 0 7.83 -0.01 10.03.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.63 700 119.5 0 7.42 -0.01 13.03.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.51 1 000 107.5 0 8.17 0 10.03.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 2.56 400 101.35 0 7.79 0 09.03.2006
КостромОб4 12 11.03.2008 1.74 800 108 0 7.37 -0.01 01.03.2006
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.09 1 000 103 0 7.47 -0.01 09.03.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.63 1 500 102.4 0 7.13 -0.02 10.03.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.37 3 000 98.5 0 7.72 0 10.03.2006
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.78 800 127 0 7.31 0 13.03.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.72 1 300 134 5 10.15 2.3 13.03.2006
Липецкобл 7 19.09.2007 1.49 300 100.5 0 6.82 0 28.02.2006
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.35 4 000 105.46 0 7.04 -0.01 10.03.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.59 9 600 111.05 -0.12 6.54 -0.61 13.03.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.27 9 000 108.6 0.25 7.05 -0.09 13.03.2006
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.64 1 000 102.9 0.3 7.28 -0.52 13.03.2006
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.37 1 500 102.29 -0.26 7.35 0.69 13.03.2006
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.60 2 000 109.5 -0.5 7.55 0.3 13.03.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 3.30 2 500 101.52 0.02 8.05 -0.01 13.03.2006
Самара03-1 12 04.07.2006 0.31 1 185 98 -3.89 20.19 14.28 13.03.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.90 2 000 99.6 0 7.1 0 06.03.2006
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ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.70 1 000 106.61 -0.09 7.26 0.09 13.03.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.51 800 100.5 0 7.97 0 09.03.2006
Томск.об-2 11 27.07.2006 0.38 500 101.95 0 5.64 -0.04 09.03.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.50 600 104.45 0 7.48 -0.01 10.03.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.21 900 100.2 0 7.71 0 10.03.2006
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.56 700 101.75 0.15 7.08 -0.3 13.03.2006
ХантМан5об 12 27.05.2008 1.91 3 000 110.05 0 7.11 -0.01 13.03.2006
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.01 500 102.45 0 7.31 -0.01 09.03.2006
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.47 750 113.6 -0.05 7.39 0.01 13.03.2006
Якут-04 об 13 16.03.2006 0.04 1 000 100.18 0 0 0 02.03.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.03 800 101.55 0 7.27 0 10.03.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.39 2 000 108 0 7.63 0 10.03.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.97 800 109.95 0 7.39 -0.01 13.03.2006
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.12 1 800 107 -0.2 7.06 0.08 13.03.2006
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.20 1 000 107.3 0.1 7.18 -0.09 13.03.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.68 700 103.15 0.25 7.26 -0.4 13.03.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.68 1 000 109.1 -0.26 7.36 0.09 13.03.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.79 200 104 0 7.7 -0.02 02.03.2006
Брянск 14 11.10.2006 0.60 200 103.2 0 8.35 -0.03 07.03.2006
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.12 450 104.35 0 7.75 0 01.03.2006
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.36 1 000 101.15 0.1 7.36 -0.32 13.03.2006
Казань02об 10 11.04.2007 1.00 1 000 102.8 0 7.47 -0.01 09.03.2006
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.63 603 103.6 0 6.7 -0.02 10.03.2006
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.44 1 000 99.74 0 7.82 0 07.03.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.74 1 500 103.79 0.29 7.11 -0.16 13.03.2006
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.28 250 101.02 0 11.63 -0.04 10.03.2006
Пермь 1 12 15.12.2006 0.86 200 100.32 0 12.06 0 03.02.2006
Томск 1 12 22.11.2007 1.59 210 100 -4.9 12.54 4.83 13.03.2006
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.37 400 100.9 0 7.42 -0.02 06.03.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.97 110 104.05 0 8.15 0 13.03.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.03 5 000 23.03.2006 99.98 -0.01 6.44 0.48 13.03.2006
Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.85 10 000            101.9 0.35 5.86 -0.44 13.03.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.49 5 000            104.24 0.39 7.08 -0.12 13.03.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.54 5 000            102.05 0 6.28 -0.01 02.03.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.03 5 000            99.85 0 7.07 -0.05 10.03.2006
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.30 6 000            101.52 0.12 6.89 -0.04 13.03.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.66 4 000            101.7 0.15 6.79 -0.1 13.03.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.30 4 000            104.5 -0.49 7.05 0.15 13.03.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 1.20 10 000            99.95 0 6.73 0 10.03.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 4.02 10 000            100.05 0.12 7.47 -0.03 13.03.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.69 5 000            103.02 -0.08 7.06 0.05 13.03.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.58 7 000            102.9 0 7.58 0 13.03.2006

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.85 2 250            107.75 0 6.97 0 10.03.2006
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.63 1 000            102 0 7.59 -0.01 06.03.2006
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.08 1 500            100.2 0 0 0 13.03.2006
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.18 3 000            100.5 0 6.94 -0.05 10.03.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.01 3 000            101.5 0 8.96 -0.01 13.03.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.00 1 500            102.5 0 6.94 0 13.03.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.86 3 000            103.35 0 7.62 0 09.03.2006
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.24 1 500            101.05 0.1 6.89 -0.49 13.03.2006
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.22 2 000 25.05.2006 100.51 0 8.06 -0.04 07.03.2006
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.34 1 500 11.07.2006 100.4 0 7.63 -0.01 10.03.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.29 1 500            111 1 8.44 -0.28 13.03.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.98 3 000            102.94 0.04 8.71 -0.01 13.03.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.13 5 000            101 0 7.22 0 07.03.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.50 7 000 12.12.2008 100.83 0.02 9.09 -0.01 13.03.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.58 3 000 13.11.2007 105.35 0.1 6.66 -0.07 13.03.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.23 3 000            101.25 0 7.18 0 09.03.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.04 3 000            100.9 0 9.35 0 10.03.2006
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.30 1 500            101.6 1 6.53 -3.52 13.03.2006
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.27 3 000 16.06.2006 101.15 0 7.19 -0.05 10.03.2006
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.19 1 000            100.15 0 7.95 -0.01 03.03.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.93 3 000 14.02.2007 101.5 -0.15 7.62 0.17 13.03.2006
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.29 5 000 27.06.2006 100.55 0.05 7.8 -0.2 13.03.2006
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.12 1 000 27.04.2006 100.29 -0.03 7.36 0.19 13.03.2006
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.15 300            103.4 0 8.62 -0.01 06.03.2006
ВАЗ 10.95 15.03.2007 0.93 300            101.05 0 10.07 0 06.03.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.41 1 000 02.12.2008 100 0 8.36 0 13.03.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 4.00 2 300            100.25 0 8.59 0 10.03.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.78 900 13.12.2006 100.95 0 8.71 -0.01 02.03.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.93 1 200            99 0 12.14 0.01 03.03.2006
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.11 500 21.04.2006 100.45 -0.05 8.03 0.36 13.03.2006
Инпром 02 12 15.07.2010 0.35 1 000 20.07.2006 100.89 0.02 9.5 -0.08 13.03.2006
Камаз-Фин 6 11.11.2006 0.82 1 200            99 0 7.7 0.01 17.01.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.30 1 500 19.09.2008 100.1 0 8.58 0 10.03.2006
МГТС-04  10 22.04.2009 0.12 1 500 26.04.2006 102.5 2.3 0 -8.31 13.03.2006
НГК ИТЕРА 9.75 07.12.2007 1.65 2 000            100.99 0.01 9.31 -0.01 13.03.2006
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.60 1 500            100.25 0 7.95 0 29.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.58 1 500 30.03.2009 107 0 7.52 0 03.03.2006
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.47 900 31.08.2006 103.25 0.25 7.14 -0.6 13.03.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.03 3 000            102.55 0 8.08 -0.01 03.03.2006
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.58 1 000            102.15 0 8.01 -0.02 01.03.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.55 1 500 25.09.2006 103.25 0 8.06 -0.03 10.03.2006
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.14 600 04.05.2006 100.4 -0.5 7.07 3.5 13.03.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.93 3 000 14.02.2007 101.39 -0.06 7.8 0.07 13.03.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.77 3 000 06.12.2006 100.5 0 6.97 0 28.02.2006
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500            100.9 -0.05 9.09 0.2 13.03.2006
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.25 1 000            101.47 -0.58 8.05 2.25 13.03.2006
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.46 2 000 23.08.2006 100.35 0 7.71 0 09.03.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.90 3 000            99.99 0 8.42 0 10.03.2006
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.44 2 500            102.55 0 6.85 -0.04 06.03.2006
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 0.87 1 500 25.01.2007 102.75 0.55 8.04 -0.69 13.03.2006
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.34 1 530            102.35 0.04 7.3 -0.18 13.03.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.21 2 000            105.7 0.2 7.97 -0.17 13.03.2006
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СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.88 3 000            102 0.07 8.31 -0.04 13.03.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 2.32 2 000 18.09.2008 99.6 0 8.19 0 06.03.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.62 1 100 26.10.2006 99.88 -0.02 13.15 0.03 13.03.2006
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.05 600            103.55 0.05 8.75 -0.05 13.03.2006
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.61 2 000            101.55 0 7.74 -0.01 10.03.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 0.94 3 000 27.03.2007 102.26 0.04 7.96 -0.05 13.03.2006
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.22 1 000 02.06.2006 100 -0.05 11.13 0.25 13.03.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.72 1 500 01.12.2006 99.25 -0.05 11.02 0.08 13.03.2006
УралСвзИн3 14.25 18.07.2006 0.35 3 000            102.4 -0.05 7.14 0.09 13.03.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.55 3 000            103.15 -0.2 8.04 0.13 13.03.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.86 2 000            101.7 0 8.45 0 09.03.2006
УралСвзИн6 8.2 17.11.2011 2.47 2 000 20.11.2008 99.5 -0.06 8.58 0.03 13.03.2006
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.18 3 000 16.05.2006 99.95 0.05 8.86 -0.3 13.03.2006
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.53 2 000            102.15 0 8.09 -0.02 06.03.2006
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.52 1 500            102.19 0 9.91 -0.03 07.03.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.91 1 500            100.05 -0.04 10.69 0.05 13.03.2006
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.07 3 500 08.04.2006 100.12 -0.03 10.49 0.38 13.03.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 3.22 5 000            99.4 0 10.86 0 07.03.2006
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.54 400            103 0 7.45 -0.04 14.02.2006

Балтимор01 1 05.09.2006 0.49 500            95.01 0 12.4 0.07 10.03.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.93 300            104.85 0.15 11.31 -0.08 13.03.2006
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.74 1 000 06.12.2006 100.9 0 9.11 -0.01 10.03.2006
Волга 1  12 13.03.2007 0.91 1 500            101.02 0 11.19 0 07.03.2006
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.21 2 000 27.05.2006 100.62 0.12 10.21 -0.69 13.03.2006
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.24 431            100.5 0 10.33 -0.03 10.03.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.61 1 500 20.10.2006 101.45 0.45 9.7 -0.82 13.03.2006
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.12 722            100.6 0.04 10.89 -0.49 13.03.2006
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.79 1 000 19.12.2006 103 0 9.57 -0.02 07.03.2006
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.70 3 000 23.11.2006 99.85 0 12.11 0 13.03.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.83 700            105.59 -0.31 12.2 0.17 13.03.2006
МартаФин 2 11.75 06.12.2009 1.13 1 000 07.06.2007 102.01 2.01 10.19 -1.87 13.03.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 1.14 1 200 13.06.2007 100.1 -0.05 12.56 0.04 13.03.2006
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 1.10 1 000 06.06.2007 100.35 0.2 10.42 -0.19 13.03.2006
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.56 530            100.3 0.1 12.25 -0.2 13.03.2006
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.19 1 000 22.05.2006 100.2 -0.05 11.09 0.26 13.03.2006
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.28 1 200 13.06.2006 100.3 0 11.21 -0.01 02.03.2006
Полиметал1 17 21.03.2006 0.02 750            100.08 -0.17 12.57 7.26 13.03.2006
СалютЭнерг 10.15 25.12.2007 0.80 3 000 26.12.2006 100.12 0 10.2 0 10.03.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.58 1 200 31.10.2007 99.59 0 9.77 0 02.03.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.99 350            102.25 0.25 11.84 -0.3 13.03.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 1.46 500            101.59 0 11.86 -0.01 10.03.2006
СевкабельФ2 11.5 28.11.2008 0.77 1 000 09.12.2006 100 0 12.01 0 02.03.2006
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.61 750            103.05 0 9.21 -0.02 03.03.2006
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.23 1 500 01.06.2006 100.8 0 10.22 -0.05 10.03.2006
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.56 2 000 03.10.2006 101.83 0.08 10.11 -0.17 13.03.2006
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.56 750 04.10.2006 100.28 -0.07 11.97 0.14 13.03.2006
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.44 500            103.48 -0.12 8.11 0.23 13.03.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.21 2.4B          BBB  S&P 105.375 0.00 5.57 -0.01 82.9 13.03.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.84 3.0B          BBB  S&P 105.188 -0.06 5.458 0.03 68.9 13.03.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.864 3.5B          BBB  S&P 144.375 0.25 5.892 -0.02 111.6 13.03.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.696 2.5B          BBB  S&P 178.5 -0.38 6.2 0.02 143.6 13.03.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.776 18.7B        BBB  S&P 110.063 -0.19 5.887 0.02 112.3 13.03.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.071 2.7B          BBB  S&P 94.5 -0.13 5.693 0.07 95.1 13.03.2006 
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.161 1.7B          BBB  S&P 99.63 0.02 5.185 -0.01 56.3 13.03.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.704 1.7B          BBB  S&P 88 -0.25 5.67 0.06 86.6 13.03.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.129 1.3B          BBB  FCH 97 0.00 5.719 0.02 95.2 13.03.2006 

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.118 400.0M     BBB  S&P 100.87 -0.02 3.226 0.00 72.4 13.03.2006 
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.784 374.0M     BBB  S&P 109.93 0.06 4.396 -0.01 85.3 13.03.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.046 500.0M     BB+  S&P 103.55 -0.04 5.762 0.03 93.8 13.03.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.016 700.0M     BB+  S&P 114.24 -0.09 6.033 0.02 122.4 13.03.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.91 1.0B          BB+  FCH 112.93 -0.03 4.568 0.01 116.4 13.03.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.097 1.1B          BB   FCH 99.54 0.01 4.655 0.00 -12.2 13.03.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.91 627.0M     BB+  FCH 98.24 -0.04 6.244 0.01 146.5 13.03.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.371 1.7B          BB+  S&P 118.53 0.20 6.294 -0.03 152.4 13.03.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.122 1.0B          BB+  FCH 105.48 0.07 5.111 -0.01 143.8 13.03.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.044 1.2B          BBB  FCH 104.625 0.38 6.683 -0.04 190.6 13.03.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.134 1.2B          BB+  S&P 123.78 0.02 6.728 0.00 196.2 13.03.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.376 1.0B          BB   S&P 102.27 0.04 6.293 -0.02 148.6 13.03.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.975 1.0B          BB   S&P 96.3 0.27 7.04 -0.04 226.7 13.03.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.882 400.0M     Ba2  MDY 104.63 0.03 6.166 -0.05 129.6 13.03.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.496 500.0M     Ba2  MDY 111.42 -0.02 6.276 0.00 146.4 13.03.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.649 150.0M     B+   S&P 104.31 -0.01 6.127 -0.01 128.5 13.03.2006 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.495 700.0M     BB+  FCH 107.61 0.05 6.043 -0.04 130.5 13.03.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.504 175.0M     B1   MDY 101.08 -0.01 6.74 0.01 192.7 13.03.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.91 300.0M     B1   MDY 109.44 -0.06 7.647 0.02 282.7 13.03.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.659 750.0M     BB-  FCH 100.26 0.02 8.208 0.00 343.2 13.03.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 2.326 300.0M     BB-  FCH 101.47 -0.03 7.363 0.01 255.5 13.03.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.093 500.0M     BBB- FCH 101.01 -0.11 6.798 0.04 199.5 13.03.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.651 325.0M     B2   MDY 102.78 -0.05 7.549 0.02 272.9 13.03.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.766 375.0M     B+   FCH 107.63 0.13 7.951 -0.02 317.6 13.03.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.855 350.0M     B+   FCH 105.99 0.02 7.093 -0.01 235.6 13.03.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.033 350.0M     B+   FCH 104.05 -0.02 7.853 0.00 307.6 13.03.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.24 375.0M     BB-  FCH 101.39 -0.02 7.56 0.01 275 13.03.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.795 400.0M     BB-  S&P 103.08 -0.07 7.535 0.02 276.2 13.03.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.761 400.0M     BB-  S&P 101.69 0.19 7.634 -0.04 285.7 13.03.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.41 300.0M     Ba3  MDY 101.62 0.06 7.51 -0.02 269.3 13.03.2006 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.456 300.0M    BB   S&P 104.02 0.16 7.48 -0.03 270.7 13.03.2006 

Сбербанк' 06 6.37 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB  FCH 100.7 0.00 5.512 0.00 46.5 13.03.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.501 550.0M     BBB  FCH 102.13 0.00 6.014 0.00 120.4 13.03.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.551 450.0M     BBB  FCH 105.96 -0.04 6.217 0.01 144.3 13.03.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.116 250.0M     B+   FCH 100.69 0.13 7.409 -0.06 266.6 13.03.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.519 200.0M     B+   S&P 101.08 -0.01 6.91 0.01 193.6 13.03.2006 
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.239 125.0M     B    FCH 100 0.00 9.032 0.00 430.3 13.03.2006 
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.306 140.0M     B    FCH 100.08 0.00 8.107 0.00 1392.9 13.03.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.887 125.0M     B    FCH 101.13 0.00 7.797 0.00 292.3 13.03.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.117 400.0M     Baa1 MDY 98.25 0.00 6.448 0.00 167.5 13.03.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.031 284.4M     B+   FCH 104.36 -0.13 7.629 0.06 289.8 13.03.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.876 120.0M     B1   MDY 101.16 0.11 7.623 -0.13 275.2 13.03.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.424 300.0M     Ba2  MDY 100.03 -0.04 7.776 0.03 304.8 13.03.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.167 538.6M     BBB  FCH 158.125 0.13 6.348 -0.01 158.1 13.03.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.264 1.4B         BBB+ FCH 104.5 -0.06 5.396 0.01 62.7 13.03.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.736 1.0B         A    FCH 100.5 0.00 5.41 0.00 63.8 13.03.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.161 1.0B         A+   FCH 93.063 0.00 5.424 0.00 64.5 13.03.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.949 1.0B         BBB+ FCH 108.813 -0.13 5.647 0.02 85.4 13.03.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.450 3.1B         B-   S&P 98.13 0.44 8.46 -0.04 370.8 13.03.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.236 3.5B         BB   S&P 131.5 -0.50 7.201 0.04 244.3 13.03.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.487 5.2B         BB   S&P 130.125 -0.44 6.644 0.05 187 13.03.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.406 500.0M     BB-  S&P 153.875 -0.38 7.042 0.03 230.8 13.03.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.859 4.0B         BB-  S&P 125.438 -0.06 6.953 0.00 219.6 13.03.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.655 1.0B         BB-  FCH 102.19 0.01 6.92 0.00 214.2 13.03.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.624 504.1M    BB   FCH 141.25 -0.25 6.959 0.02 219.8 13.03.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.63 975.0M     BB+  FCH 122 0.50 6.898 -0.04 215.4 13.03.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.519 900.0M     BB   FCH 115.125 -1.88 7.45 0.14 268.5 13.03.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.823 2.2B         Ba3  MDY 104.5 -0.50 6.579 0.07 178.5 13.03.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.734 1.5B         Ba3  MDY 155.375 0.06 7.045 0.00 228.7 13.03.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.63 1.0B         BB-  FCH 105.5 -0.19 6.676 0.03 190.5 13.03.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.779 1.1B         B+   FCH 105.625 0.63 7.389 -0.05 262.7 13.03.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.637 2.0B         BB   FCH 127.875 0.13 7.79 -0.01 302.3 13.03.2006 
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.534 2.7B         B-   FCH 96.75 -0.50 10.351 0.06 557.9 13.03.2006 

Источник: Reuters                           
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или 
компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают пол-
ноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


