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9 Индекс потребительского доверия Мичигана в мае
снизился до 7-месячного минимума 79 пунктов,
ожидалось 86 пунктов 

9 Дефицит торгового баланса США в марте составил
$62 млрд.,  ожидалось $67 млрд. 

9 Умала сокращает отрыв от Гарсиа перед вторым
туром президентских выборов 

9 На неделе Венесуэла начнет размещение
внутренних облигаций на $1.39 млрд. для
рефинансирования долгов 

9 Германия не согласится на досрочное погашение
долга РФ без премии 

9 S&P включило рейтинг ТНК-BP «ВВ» в список на
возможное повышение 

9 Совет директоров ОАО «РТК-ЛИЗИНГ» утвердил
решение о выпуске облигаций серии 05 общим
объемом 2.250 млрд. рублей 
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Долговые рынки

¾ Индекс обрабатывающего сектора Нью-Йорка за
май в 16.30 МСК, ожидается 16 пунктов 

¾ Данные по притоку капитала в США за март в 17.00
МСК, ожидается $75.5 млрд. 

¾ Оферта по облигациям ХКФ Банка 2-го выпуска на 3
млрд. руб. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 138.160 0.01%
Индекс РТС 1681.070 -2.49%
RUX-Cbonds 192.820 0.04%
Спрэд EMBI+, б.п. 186 7
Yld. 10Y UST, п.п. 5.200 0.05
Курс USD/RUR 26.9431 -0.1324
Курс EUR/USD 1.2929 0.0084
Нефть, Urals, долл. 66.49 -0.55



 

Рынок внешних долгов 
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Лукьянов Павел  
аналитик по валютным облигациям 
Pavel.Lukyanov@banksoyuz.ru  

Имя Yld12/05 Yld11/05
2Y UST 5.014 4.996
3Y UST 5.034 5.011
5Y UST 5.084 5.040
10Y UST 5.200 5.150
30Y UST 5.313 5.237

Имя Yld12/05 Yld11/05
2Y BUND 3.395 3.368
10Y BUND 4.059 4.061
2Y GILT 4.821 4.776
10Y GILT 4.742 4.731

Базовые активы 

В пятницу доходность базовых активов продолжила рост из-за 
опасений ускорения инфляции, которая может заставить ФРС 
продолжить ужесточение денежной политики США. На этом фоне 
снижение торгового баланса США в марте и индекс 
потребительского доверия Мичигана за май рынок фактически 
проигнорировал. В итоге доходность индикативных 10Y UST 
достигла психологически важной отметки в 5.20%, которая может 
спровоцировать дальнейшие продажи. В краткосрочном периоде 
инвесторы продолжат закладывать в цены повышение ставки Fed 
Funds до 5.25%. Это будет означать колебание доходности 10Y 
UST в диапазоне 5.25-5.30%. Текущая неделя станет 
показательной с точки зрения прогноза инфляции в США, а 
сегодня рынок будет отыгрывать отчет по притоку капитала за 
март, однако мы сомневаемся, что он сможет оказать 
существенную поддержку долговым рынкам.  

Долги Emerging Markets 
Рост доходности базовых активов из-за опасений ускорения 
инфляции в США спровоцировал продажи в рисковом сегменте, 
способствуя расширению премии EMBI+ на 7 до 186 б.п. Видимо, 
доходность 10Y UST (5.20%) приближается к тому 
психологическому уровню, когда вложения в суверенные 
еврооблигации становятся все менее привлекательными. 
Аутсайдером рынка остаются турецкие внешние долги, где 
неудачно совпали политические и макроэкономические факторы. 
Президент Сезер наложил вето на требуемое МВФ социальное 
законодательство, и, хотя это не помешает его конечному 
принятию, в любом случае подстегнет политическую 
напряженность. С экономического фронта, Турция 
зарегистрировала рост дефицита по текущему счету в первом 
квартале (главное слабое место страны), а также признаки 
ускорения инфляции. Таким образом, мы по-прежнему 
рекомендуем продажи турецких внешних долгов. В минусе 
закрылись также латиноамериканские кредиты, которые, помимо 
роста доходности UST реагировали на слухах о том, что 
крупнейший фонд PIMCO меняет направление своих вложений в  
пользу азиатских инструментов. По-прежнему отдаем 
предпочтение средним и длинным бумагам Индонезии и 
Филиппин, которые меньше подвержены внешним шокам и имеют 
неплохие шансы на повышение рейтинга. В целом продажи в 
сегменте могут продолжиться на этой неделе в ожидании 
ключевых данных по инфляции в США, несмотря на то, что по 
большинству индикативных выпусков за последние 5 дней 
доходность выросла более, чем на 30 б.п.   

Еврооблигации российских заемщиков 
Российские долги подешевели в контексте остальных долговых 
рынков, уход PIMCO из Бразилии, Мексики и России в пользу 
азиатских кредитов добавил давление, способствовав увеличению 
спрэда России’30 до 116 б.п. Переговоры с Парижским Клубом 
развиваются по похожему сценарию: Германия снова требует 
премию, это охладит пыл игроков, ожидающих сокращение 
спрэдов и повышение рейтинга. В корпоративном секторе также 
преобладали продажи в длинных бумагах, в том числе в новых 
нотах Вымпелкома, который вышел на уровень номинала. 
Короткие высокодоходные банковские выпуски продолжают 
выполнять защитную функцию.  



 

Валютный рынок 
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Богословский Дмитрий  
аналитик по рублевым облигациям 
Dbogoslovsky@banksoyuz.ru   

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 26.9431 -0.1324
Руб/евро 34.6852 +0.2073
Евро/долл 1.2929 +0.0084

Негативное отношение к доллару в полной мере проявилось в 
пятницу, когда на фоне данных по торговому дефициту США 
американская валюта продолжала демонстрировать 
отрицательную динамику. 

Дефицит торгового баланса США в марте составил 62 млрд. долл. 
против ожиданий 67 млрд. долл. Данная статистика теоретически 
является позитивной для доллара, но в текущих обстоятельствах 
участники продолжили продажи, в результате которых пара 
евро/долл преодолела уровень 1.2900.  

Уже сегодня на азиатской сессии продажи американской валюты 
были спровоцированы укреплением юаня. ЦБ Китая установил 
средний курс юаня к доллару ниже 8.00. Это событие стало 
логичным продолжением сделанных ранее на заседании G-7 
заявлений о необходимости укрепления азиатских валют в целях 
исправления дисбалансов в мировой экономике. Для США это 
возможность улучшить состояние своего платежного баланса. 
Сами Штаты по всей видимости согласны с таким положением 
вещей и не препятствуют (а возможно даже способствуют) 
ослаблению своей валюты. 

Тенденция уверенного роста пары евро/долл сохраняется и 
основной вопрос сейчас состоит в том, когда Европа озаботится 
сильным укреплением евро и не начнет, как минимум, проводить 
словесные интервенции. 

На наш взгляд отметка 1.3000 все же будет взята в ближайшие 
дни. Сегодня этому могут поспособствовать данные по притоку 
иностранного капитала в активы США (TIC’s). 

Курс рубля к доллару сегодня еще больше укрепился, торгуясь на 
уровне 26.90. 
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Богословский Дмитрий  
аналитик по рублевым облигациям 
Dbogoslovsky@banksoyuz.ru   

Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 339.4 +0.3
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 246.2 +28.6
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. 33.7 -23.4
MIACR, % год 1.72 +0.07

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 3 688.9 -2401.9

втч, РПС 2 947.7 -2019.8
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.55 0.00
 РЖД-03обл 7.07 +0.02
 ФСК ЕЭС-02 7.50 -0.05

На рынке рублевых облигаций оптимизм инвесторов снизился, 
активные покупки наблюдались лишь в секторе госбумаг. 

Краткосрочный всплеск покупок, наблюдавшийся в среду и 
четверг, в пятницу практически «сошел на нет». Котировки ОФЗ на 
фоне высоких объемов подросли в среднем на 15 б.п. В тоже 
время активность инвесторов заметно снизилась в секторе 
корпоративных фишек и столичных облигаций, цены показали 
минимальный рост. Схожая динамика наблюдалась в 
долгосрочных облигациях Москвы.  

Мы считали и продолжаем считать, что покупка долгосрочных 
облигаций сопряжена с высоким риском, что подтверждает 
конъюнктура внешнего долгового рынка, где достигаются 
локальные максимумы по  доходности.  

Ситуацию поддерживает укрепление рубля и низкие ставки на 
денежном рынке, поэтому в случае продолжения развития 
негативных тенденций на внешнем рынке котировки рублевых 
облигаций будут более устойчивыми. Несмотря на это в 
настоящий момент рекомендуем избегать покупок долгосрочных 
облигаций, так как вероятность их роста мы пока оцениваем ниже, 
чем падения. В случае окончания покупок рублевых облигаций со 
стороны нерезидентов, ожидаем снижения торговой активности. 



 

Таблицы и графики 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.31 40 817 103.50 -0.05 6.48 0.01 12.05.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.91 40 655 100.39 0.15 6.23 0 12.05.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.37 48 100 96.10 0.15 6.75 0.03 12.05.2006 
RU27025          7 13.06.2007 1.02 25 806 100.95 0.19 5.75 -0.2 12.05.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.67 15 108 102.00 0.00 6.14 0 27.04.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.52 18 904 101.26 0.00 5.05 -0.16 11.05.2006 
RU45002          10 02.08.2006 0.23 2 760 101.13 0.00 4.69 -0.2 11.05.2006 
RU46001          10 10.09.2008 2.08 58 841 105.90 0.09 6.17 -0.08 12.05.2006 
RU46002          10 08.08.2012 4.75 62 000 110.54 0.09 6.48 -0.02 12.05.2006 
RU46003          10 14.07.2010 3.40 37 298 111.79 0.09 6.44 -0.03 12.05.2006 
RU46014          10 29.08.2018 7.70 58 290 108.80 0.29 6.78 0.05 12.05.2006 
RU46017          9 03.08.2016 6.92 49 967 105.65 0.15 6.81 0.01 12.05.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 9.11 44 984 110.20 0.10 6.86 0.04 12.05.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.65 615 106.37 0 4.25 -0.15 26.04.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.81 4 991 107 -0.17 6.42 -0.04 12.05.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.93 4 333 103.99 -0.01 6.05 -4.28 12.05.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.35 3 903 109 -0.05 6.28 -0.01 12.05.2006
Москва 37 10 23.09.2006 0.41 2 100 102.03 0 4.33 -0.13 26.04.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.85 5 000 113.4 0.1 6.69 0 12.05.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.78 8 379 110.3 0.6 6.9 0 12.05.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.44 4 025 105.5 0 6.14 -0.03 18.04.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.46 4 483 108.75 0 6.81 0 03.05.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.21 3 866 105 0 5.94 -0.03 28.04.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.78 5 000 107.2 0 6.31 -0.01 06.05.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.71 5 000 108.5 0.6 6.5 -0.24 12.05.2006

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.28 500 100.3 0 7.92 0 06.05.2006
Белгор3 14 29.04.2008 1.87 320 111 0 7.74 -0.03 02.05.2006
Белгор4 8.38 10.11.2010 3.81 2 000 102.01 0 8.08 0 04.05.2006
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.17 700 108.2 -0.05 7.86 -0.02 12.05.2006
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.49 600 106 0 8.39 -0.02 11.05.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.54 500 114.35 0 7.25 -0.01 05.05.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.48 600 109.3 -0.34 6.94 -0.03 12.05.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.13 1 500 103 0 7.72 -0.01 05.05.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 2.23 900 100.85 0 7.56 -0.01 10.05.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.63 300 102.6 0 7.78 -0.01 07.04.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.50 500 110 -0.26 6.96 0.14 12.05.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.46 700 117.01 0 7.83 -0.01 10.05.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.34 1 000 107.5 0 8.06 -0.01 11.05.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 2.42 400 101 0 7.94 -0.01 02.05.2006
КостромОб4 12 11.03.2008 1.73 800 108.55 0.76 6.62 -0.02 12.05.2006
КраснодКр 10.5 15.05.2007 0.94 1 000 102.5 0 7.5 -0.02 03.05.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.46 1 500 102.2 0.06 6.08 -0.23 12.05.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.20 3 000 99.25 0.2 7.31 -0.12 12.05.2006
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.61 800 125 -0.05 7.59 -0.01 12.05.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.75 1 300 128.2 -0.7 7.88 0 12.05.2006
Липецкобл 7 19.09.2007 1.33 300 101.2 0 6.2 -0.01 28.04.2006
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.18 4 000 105.2 -0.05 6.73 0.01 12.05.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.67 9 600 111 -0.05 7.01 0.01 12.05.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.39 9 000 107.85 0 7.17 -0.01 12.05.2006
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.47 1 000 102.45 0.15 6.57 -0.43 12.05.2006
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.21 1 500 101.42 0 6.43 -0.3 10.05.2006
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.44 2 000 108.75 0.19 7.45 -0.16 12.05.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 3.13 2 500 101.48 0.18 7.99 -0.08 12.05.2006
Самара03-1 12 04.07.2006 0.19 1 185 100.95 0 5.06 -0.41 26.04.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.73 2 000 98.25 0 7.5 0.01 04.05.2006
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.53 1 000 105 0 7.32 -0.14 12.05.2006
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ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.34 800 100.4 0 8 0 11.05.2006
Томск.об-2 11 27.07.2006 0.26 500 101.07 0 5.53 -0.22 24.04.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.33 600 104.68 0.03 6.88 -0.05 12.05.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 #ЗНАЧ! 900 0 0 7.72 0            
Хабаровск5 10 05.10.2006 0.40 700 101.5 0 6.22 -0.09 11.05.2006
ХантМан5об 12 27.05.2008 1.77 3 000 108 0 7.82 -0.02 05.05.2006
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 0.92 500 101.9 0.1 6.95 -0.14 12.05.2006
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.58 750 113.5 0 7.17 -0.01 11.05.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 0.94 800 101.25 0.1 7.26 -0.13 12.05.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.23 2 000 108 0 7.51 -0.01 06.05.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.81 800 108.9 0 7.58 -0.01 11.05.2006
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 1.97 1 800 106.45 0 7.04 -0.01 05.05.2006
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.03 1 000 106.5 0 7.01 -0.04 11.05.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.54 700 102.8 0 6.43 -0.08 03.05.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.52 1 000 108.17 0 7.52 -0.01 10.05.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.59 200 103.2 -0.3 7.54 0.46 12.05.2006
Брянск 14 11.10.2006 0.42 200 101 0 11.67 -0.06 11.05.2006
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 1.92 450 103.2 -0.07 8.15 0.03 12.05.2006
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.19 1 000 100.57 0 7.53 -0.14 11.05.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.92 1 000 101.95 -0.05 7.97 -0.02 12.05.2006
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.46 603 102.65 0 6.65 -0.11 11.05.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.58 1 500 102.7 0 7.26 -0.07 10.05.2006
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.13 250 100.5 0 10.39 -0.38 06.05.2006
Пермь 1 12 15.12.2006 0.65 200 103.45 0 6.1 -0.08 20.04.2006
Томск 1 12 22.11.2007 1.49 210 104.25 0 7.64 -0.04 18.04.2006
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 #ЗНАЧ! 400 0 0 7.12 -0.13            

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.80 110 104.11 0 7.97 -0.01 11.05.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций

Уфа-2004об

УФА -2003-1

Томск 1

Пермь 1

Новсиб 2об

КрасЯрск04

Казань02об

Казань01об

Волгогр 01

Брянск

Барнау л 01

ЯрО бл-04

ЯрО бл-03

ЯрО бл-02

ЯНАО -1 об

Яку т -10 об
Яку т -06 об

Яку т -05 об
Чу вашия-04Чу вашия-03

Хант Ман5об

Хабаровск5

Томск.об-4

Томск.об-3

Томск.об-2

ТверО бл об2

ТверО бл об

С амарО бл 2

С амара03-1

НовсибО бл3

НовсибО бл2

НовсибО бл1

НижгорО бл1 Мос.обл.5в

Мос.обл.4в

Мос.обл.3в

Липецкобл

ЛенО бл-3об

ЛенО бл-2об

КраснЯрКр3

КраснЯрКр2

КраснодКр

Кост ромО б4

Киров 1 об

КОМИ  7в об
КОМИ  6в об

КОМИ  5в об

КалужОбл

ИркО бл31-2 ИркО бл31-1

ВоронежОбл

ВоронежОб2

ВолгогрО бл

ВолгогрО б1

Белгор4

Белгор3
Башкорт 4об

Москва 47

Москва 43

Москва 42

Москва 41

Москва 40

Москва 39

Москва 38

Москва 37

Москва 36

Москва 35

Москва 31

Москва 29

Москва 27

RU46018 
RU46017 

RU46014 

RU46003 

RU46002 
RU46001 

RU45002 

RU27026 

RU27025 

RU26198 

RU25058 

RU25057 

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Дюрация, г

%



 

Таблицы и графики  

Ежедневный обзор долговых рынков, 15 мая 2006 г.          8 

Итоги торгов ко
Эмиссия Купон Дата погашения ДюрацияОбъем,млн. Оферта Цена Изм.
ВТБ - 4. 6.5 19.03.2009 0.86 5 000 22.03.2007 100.19 0 
Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.69 10 000             101.2 -0.05
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.33 5 000             104.07 0.07
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.37 5 000             101.5 0 
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.86 5 000             100 -0.05
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.14 6 000             101 0 
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.50 4 000             101.5 0.15
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.13 4 000             104.3 -0.05
РЖД-04 6.59 14.06.2007 1.03 10 000             99.7 -0.5 
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.86 10 000             100.4 -0.1 
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.53 5 000             102.95 0 
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.42 7 000             103.1 0.19

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.70 2 250             106.58 0 
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.47 1 000             101.43 0 
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.03 3 000             100.01 0 
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.94 3 000             101.5 0 
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.92 1 500             102.05 0 
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.84 3 000             103.05 -0.05
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.09 1 500             100.46 0 
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.04 2 000 25.05.2006 100.08 0 
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.19 1 500 11.07.2006 100.1 0 
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.13 1 500             110.05 0 
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.82 3 000             102.9 0.1 
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.95 5 000             100.85 0.05
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.34 7 000 12.12.2008 101.25 0.04
САНОС-02 10 10.11.2009 3.04 3 000             105.2 0 
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.06 3 000             100.91 0 
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.87 3 000             101.6 0.1 
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.14 1 500             100 -0.75
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.10 3 000 16.06.2006 100.4 0 
Транснфтпр 8.9 #N/A The record could not be found #ЗНАЧ! 1 000 #N/A The record could not be found #N/A The record could not be found######

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.76 3 000 14.02.2007 101.35 -0.1 
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.13 5 000 27.06.2006 100.3 0.05
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.87 1 000             100.7 0.15
БВК-01  11.43 07.06.2007 0.99 300             102 0 
ВАЗ 10.95 15.03.2007 0.90 300             101.5 0 
ВолТел2 13 30.11.2010 2.25 1 000 02.12.2008 100.2 0 
ВолТел3 8.5 30.11.2010 3.83 2 300             100.2 -0.2 
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.59 900 13.12.2006 101.15 0 
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.84 1 200             99.71 0.01
Инпром 01 2 20.04.2007 0.94 500             100 0 
Инпром 02 12 15.07.2010 0.19 1 000 20.07.2006 100.27 -0.17
Камаз-Фин 6 11.11.2006 0.82 1 200             99 0 
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.17 1 500 19.09.2008 99.9 0 
МГТС-04  7.1 22.04.2009 0.96 1 500 25.04.2007 100.4 0 
НГК ИТЕРА 9.75 07.12.2007 1.48 2 000             101.35 0.13
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.26 1 500             98 0 
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.62 1 500 30.03.2009 104.65 0.65
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.31 900 31.08.2006 101.86 0 
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.84 3 000             102.3 0 
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.46 1 000             101.9 0 
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.38 1 500 25.09.2006 102.9 0 
Промсвб-04 8.2 01.11.2007 1.46 600             100.11 0 
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.77 3 000 14.02.2007 101.33 0 
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.60 3 000 06.12.2006 100.1 0 
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500             100.2 0 
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.11 1 000             100.63 0 
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.32 2 000 23.08.2006 100 0 
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.73 3 000             100.1 0.2 
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.27 2 500             101.35 0 
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 0.72 1 500 25.01.2007 102.5 0 
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.19 1 530             101.16 0 
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.04 2 000             105.05 0.05
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.87 3 000             101.45 0 
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СибТлк-6 7.85 16.09.2010 2.14 2 000 18.09.2008 99.5 0 
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.46 1 100 26.10.2006 100 -0.25
Таттелеком 11.75 06.05.2007 0.92 600             103.5 0 
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.44 2 000             101.1 -0.01
ТМК-02  11.09 24.03.2009 0.87 3 000 27.03.2007 101.9 -0.15
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.06 1 000 02.06.2006 100 -0.01
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.56 1 500 01.12.2006 100.1 0.1 
УралСвзИн3 14.25 18.07.2006 0.18 3 000             101.31 0.03
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.39 3 000             103.15 0 
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.85 2 000             102.2 0 
УралСвзИн6 8.2 17.11.2011 2.30 2 000 20.11.2008 100 0.1 
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 2.50 3 000             99.9 0 
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.35 2 000             101.7 0.3 
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.34 1 500             102.18 0.28
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.74 1 500             101.3 0.15
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 1.31 3 500 09.10.2007 102.5 0.15
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 3.05 5 000             101.8 -0.05
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.36 400             102.33 0 

Балтимор01 1 05.09.2006 0.36 500             95.51 0 
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.77 300             104.71 0.11
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.57 1 000 06.12.2006 100.8 0 
Волга 1  12 13.03.2007 0.84 1 500             101.7 0 
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.04 2 000 27.05.2006 100.1 -0.05
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.07 431             100.15 -0.2 
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.44 1 500 20.10.2006 101.4 -0.1 
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.61 1 000 19.12.2006 101.9 0 
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.53 3 000 23.11.2006 99.95 0.05
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.67 700             104.88 0.08
МартаФин 2 11.75 06.12.2009 0.97 1 000 07.06.2007 100.05 0.15
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.98 1 200 13.06.2007 100.02 -0.07
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 0.94 1 000 06.06.2007 101.5 -0.05
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.40 530             100.8 0 
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.03 1 000 22.05.2006 100.05 0.55
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.09 1 200 13.06.2006 100.15 0 
СалютЭнерг 10.15 25.12.2007 0.62 3 000 26.12.2006 100.4 0 
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.41 1 200 31.10.2007 99.55 0 
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.82 350             102.15 0.25
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 1.30 500             101.95 0 
СевкабельФ2 11.5 28.11.2008 0.58 1 000 09.12.2006 100.75 0.24
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.41 750             102.4 -0.25
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.05 1 500 01.06.2006 100.23 -0.02
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.40 2 000 03.10.2006 101.85 0 
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.40 750 04.10.2006 100.35 -0.25
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.28 500             102.35 0 

Источник: Reuters           
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.038 2.4B          BBB  S&P 104.53 -0.09 5.713 0.08 60.6 12.05.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.951 3.0B          BBB  S&P 104.68 -0.13 5.825 0.06 83.3 12.05.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.609 3.5B          BBB  S&P 139.34 -0.66 6.32 0.06 115.6 12.05.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.31 2.5B          BBB  S&P 171.063 -2.00 6.595 0.11 128.2 12.05.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.673 18.7B        BBB  S&P 106.5 -0.88 6.355 0.11 101.7 12.05.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.967 2.7B          BBB  S&P 94.5 -0.19 5.916 0.10 92.4 12.05.2006 
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.008 1.7B          BBB  S&P 99.95 0.00 8.744 0.00 415.3 08.05.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.691 1.7B          BBB  S&P 87.313 0.06 5.927 -0.02 86.2 12.05.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.979 1.3B          BBB  FCH 97.4 0.03 5.739 -0.03 73.4 12.05.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.606 374.0M    BBB  S&P 107.83 -0.09 4.765 0.02 97.5 12.05.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.917 500.0M     BB+  S&P 102.85 -0.10 5.951 0.10 81.4 12.05.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.981 700.0M     BB+  S&P 113.79 -0.08 5.987 0.02 94.5 12.05.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.74 1.0B          BB+  FCH 112.33 -0.22 4.607 0.05 88 12.05.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.928 1.1B          BB   FCH 99.56 0.00 4.655 0.00 -43.5 12.05.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.735 627.0M     BB+  FCH 98.38 -0.10 6.223 0.04 135 12.05.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.191 1.7B          BB+  S&P 117.01 -0.40 6.484 0.06 143.3 12.05.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.931 1.0B          BB+  FCH 103.83 -0.59 5.329 0.08 127.6 12.05.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.849 1.2B          BBB  FCH 103.56 -0.19 6.796 0.02 159.1 12.05.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.135 1.2B          BB+  S&P 119.25 -1.12 7.038 0.08 172.4 12.05.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.286 1.0B          BB   S&P 101.9 -0.19 6.398 0.08 139.6 12.05.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.024 1.0B          BB   S&P 95.4 -0.39 7.182 0.06 197.8 12.05.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.712 400.0M     Ba2  MDY 103.8 0.00 6.131 -0.02 94.8 12.05.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.327 500.0M     Ba2  MDY 110.88 0.00 6.242 0.00 115.6 12.05.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.479 150.0M     B+   S&P 103.14 -0.86 6.371 1.64 115.8 12.05.2006 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.395 700.0M     BB+  FCH 106.71 -0.01 6.151 0.00 117.5 12.05.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.356 175.0M     B1   MDY 100.73 -0.01 6.687 0.01 157.1 12.05.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.741 300.0M     B1   MDY 109.15 -0.13 7.601 0.04 254.7 12.05.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.741 750.0M     BB-  FCH 99.99 -0.09 8.251 0.01 312.8 12.05.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 2.244 300.0M     BB-  FCH 101.03 -0.02 7.524 0.01 257.4 12.05.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.031 500.0M     BBB- FCH 100.87 -0.08 6.828 0.03 178.5 12.05.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.481 325.0M     B2   MDY 102.54 -0.09 7.583 0.04 252 12.05.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.833 375.0M     B+   FCH 107.54 -0.16 7.947 0.03 279.2 12.05.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.771 350.0M     B+   FCH 105.59 0.00 7.06 0.00 211.7 12.05.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.86 350.0M     B+   FCH 103.32 -0.04 8.008 0.01 292.3 12.05.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.069 375.0M     BB-  S&P 101.12 -0.13 7.632 0.04 259 12.05.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.776 400.0M     BB-  S&P 103 -0.15 7.529 0.04 240.7 12.05.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.587 400.0M     BB-  S&P 101.02 -0.05 7.771 0.01 263.8 12.05.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.24 300.0M     Ba3  MDY 101.76 -0.04 7.446 0.01 243.9 12.05.2006 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.409 300.0M     BB   S&P 95.25 -8.33 9.51 1.95 446.6 12.05.2006 

Сбербанк' 06 6.858 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB  FCH 100.4 -0.06 6.083 0.13 -49.5 12.05.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.331 550.0M     BBB  FCH 101.63 -0.15 6.176 0.06 111.1 12.05.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.534 450.0M     BBB  FCH 104.48 -0.17 6.501 0.04 140.4 12.05.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.946 250.0M     B+   FCH 100.63 -0.09 7.417 0.05 239.5 12.05.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.35 200.0M     B+   S&P 100.45 -0.05 7.593 0.13 184.8 12.05.2006 
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.075 125.0M     B    FCH 100 0.00 8.9 0.00 399.7 10.05.2006 
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.136 140.0M     B    FCH 99.97 0.02 8.813 -0.14 313.6 12.05.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.717 125.0M     B+   FCH 100.9 -0.14 7.817 0.19 265.2 12.05.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.151 400.0M     Baa1 MDY 97 -0.13 6.634 0.02 143 12.05.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.993 268.5M     B+   FCH 104.12 -0.01 7.688 0.00 257.3 12.05.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.706 120.0M     B1   MDY 101.25 -0.10 7.179 0.13 300.4 12.05.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.308 300.0M     Ba2  MDY 100.28 -0.06 7.569 0.05 253 12.05.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD

ВБД

ВТБ'35

ВТБ'15

ВТБ'11

ВТБ'08

Вымп'11

Вымп'10

Вымп'09

Уралсиб

ТНК

СИНЭК

С ибн'09
Сибн'07

СибА кад

С еверС т '14

С еверС т '09

С берБ

Ру ссС т '08

Ру ссС т '07
Ру ссС т '07

Росб'09

Росб'07

ПромС в'10

ПромС в'06

ПСБ'10

ПСБ'06

Пет роком

НОВАТ '06

НорНик

Номос МТС '12

МТС '10

МТС '08

Моснар

ММК

МегафонМДМ '06

МБРР

Ку зРУ

Импэкс

Никойл

ХКФ '08

ХКФ '08

ГазПрБ'15

ГазПрБ'08

Газпр'34

Газпр'20

Газпр'13

Газпр'13

Газпр'09Газпр'07

Евраз'15

Евраз'09

Евраз'06

Зенит

БанкМос'10

БанкМос'09

Амт ел

А лроса'14

А лроса'08

А льфа'08

А льфа'07

АФК '11

АФК '08

МинФин7

МинФин6

МинФин5

Россия'30

Россия'28

Россия'18

Россия'10Россия'07

5

6

7

8

9

0 2 4 6 8 10 12 14

Дюрация, г

%



 

Таблицы и графики  

Ежедневный обзор долговых рынков, 15 мая 2006 г.          13 

Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B          BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.17 538.6M     BBB  FCH 151.813 0.12 6.743 -0.01 146.2 12.05.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.088 1.4B          BBB+ FCH 103.438 -0.06 5.578 0.01 49.1 12.05.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.551 1.0B          A    FCH 98.25 -0.06 5.819 0.01 74.4 12.05.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.97 1.0B          A+   FCH 90.313 -0.19 5.954 0.03 86.8 12.05.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.931 1.0B          BBB+ FCH 106.125 -0.56 6.128 0.11 102.9 12.05.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.109 3.1B          B    S&P 95.38 -2.81 8.75 0.29 343.6 12.05.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.166 3.5B         BB   S&P 124 -2.00 7.786 0.16 247.1 12.05.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.265 5.2B          BB   S&P 125.625 -1.69 7.161 0.21 196.1 12.05.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.2 500.0M     BB-  S&P 151.375 -0.25 7.228 0.02 206.7 12.05.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.576 4.0B          BB-  S&P 122.5 -2.25 7.173 0.18 185.8 12.05.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.728 1.0B          BB-  FCH 103.45 -0.15 6.728 0.02 157.1 12.05.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.048 504.1M     BB   FCH 132.75 -2.13 7.513 0.15 219.8 12.05.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.673 975.0M     BB+  FCH 118.125 -1.38 7.199 0.11 191.6 12.05.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.234 900.0M     BB   FCH 113.25 -1.19 7.595 0.09 227.6 12.05.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.604 2.2B          Ba3  MDY 101 -1.13 7.093 0.17 189 12.05.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.227 1.5B          Ba3  MDY 146.125 -3.38 7.632 0.23 231.6 12.05.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.445 1.0B          BB-  FCH 103.625 -0.38 6.99 0.07 190.2 12.05.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.318 1.1B          B+   FCH 101 0.00 7.784 0.00 246.9 12.05.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.487 2.0B          BB   FCH 128.375 -0.56 7.736 0.05 253.3 12.05.2006 
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.561 2.7B          B-   FCH 100.75 -1.38 9.878 0.16 456 12.05.2006 

Источник: Reuters                           
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Электронный адрес Телефон 
  

Заместитель председателя Правления   
Сапрыкин Константин Викторович info@banksoyuz.ru  729-55-49 

  
Анализ финансовых рынков   

  
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 

  
Долговые инструменты   

  
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 

  
Долговой рынок капитала   

  
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 

  
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 

  
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476) 

  
Операции на фондовых рынках   

  
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389) 

  
Денежные рынки   

  
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 

  
Оценка финансовых рисков   

  
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или 
побуждение к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании 
или компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают 
полноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения 
инвесторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его 
руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в 
результате использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в 
настоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с 
вышеуказанными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может 
предоставлять или уже предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, 
фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до 
его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


