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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

15 мая 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 444.9 383.3 414.4 643.9 

Mibor 1 дн. 3.73 3.81 4.09 6.87 

Libor 6m 5.37 5.36 5.36 5.37 

Euribor 6m 4.17 4.16 4.13 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.75 3.75 3.75 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 25.8067 25.8594 25.6934 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3547 1.3524 1.3601 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.696 4.674 4.698 4.704 

Rus'30 113.564 113.727 113.836 113.212 

Индекс EMBI+ 163 163 157 169 

Индекс EMBI+ Rus 93 93 93 96 

Индекс RCBI-c 150.09 149.92 149.08 147.04 

Москва 39 6.49 6.49 6.53 6.69 

Газпром А6 6.63 6.62 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.50 6.49 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  13346.78 13326.22 13105.50 12463.2 

Индекс РТС 1851.22 1845.44 1960.40 1798.63 

Oil Brent 66.31 65.61 67.32 61.05 

Gold 673.40 673.40 673.30 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Индекс CPI Велик-я апрель 12.30 МСК 0.3% 
Рост ВВП еврозона Q1 13.00 МСК 2.9% 
Базовый индекс CPI США апрель 16.30 МСК 0.2% 
Индекс ФРБ Нью-Йорка США май 16.30 МСК 8.0 
Чистые покупки UST США март 17.00 МСК $73.2  

 
9 В апреле базовый индекс PPI Великобритании 

вырос на 0.1%, ожидался рост на 0.3% 
9 В марте объем промышленного производства 

еврозоны вырос на 0.4%, ожидалось 0.3% 
9 Глава ФРБ Далласа Фишер не исключает 

снижения активности потребителей 
9 Эквадор направил $30.6 млн. в оплату купонов 

по облигациям  
9 Валютные резервы Венесуэлы сократились до 2-

летнего минимума $24.7 млрд. 
9 Президент Филиппин Глория Арройо сумела 

сохранить контроль в нижней палате 
парламента после выборов 

9 НМТП разместил 5-летние еврооблигации на 
$300 млн. под 7% 

9 Вымпелком хочет занять не менее $800 млн. на 
рефинансирование и покупки 
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Рынок внешних долгов 
Инвесторы на рынке базовых активов предпочли небольшие продажи бумаг перед 
ключевыми данными по потребительской инфляции во вторник и свежими отчетами по 
недвижимости – в среду. В итоге доходность индикативных 10-летних нот выросла на 2.2 б.п. 
до 4.696%, приближаясь к верхней границе нашего целевого диапазона 4.6-4.7%. Тем не 
менее, мы не думаем, что ей удастся закрепиться выше этого уровня, поскольку после 
умеренных показателей цен производителей участники рынка ожидают слабого отчета по 
потребительской инфляции. В любом случае, серьезного ускорения темпов роста базовых 
потребительских цен в апреле с предыдущего низкого мартовского уровня (0.1%) мы не 
ожидаем, что, скорее всего, сохранит доходность базовых активов в рамках указанного 
диапазона.  

На рынке внешних долгов развивающихся стран мы наблюдали небольшую коррекцию 
позиций перед потоком данных по статистике США, несмотря на сохраняющийся позитив на 
американских фондовых площадках. Индикативные бумаги Бразилия’40 подешевели на 13 
б.п., потери более длинных активов оказались выше. Неожиданное снижение валютных 
резервов Венесуэлы до минимальных отметок за последние 2 года $2.47 млрд. вызвало 
продажи в индикативных бумагах 2027 года, тогда как более короткий выпуск 2018 года, 
напротив, показал восстановление после активных распродаж, вызванных опасениями по 
поводу технического дефолта при выходе из МВФ. Глобальные облигации Венесуэлы 2018 и 
2027 года часто торгуются в противоположных направлениях из-за разной структуры выпуска 
и, соответственно, разных групп инвесторов и факторов, поэтому во вчерашней динамике 
нет ничего удивительного. Между тем, Эквадор перевел $30.6 млн. в оплату купонов по 
своим внешним долгам, снизив напряженность по поводу предстоящей реструктуризации. 
Однако это не помогло индикативному выпуску 2030 года, который потерял около фигуры на 
вчерашних торгах. Из позитивных новостей можно отметить парламентские выборы в 
Филиппинах, в результате которых президенту Глории Арройо удастся сохранить контроля 
над нижней палатой парламента и избежать импичмента со стороны оппозиции. В целом на 
рынке преобладают нейтральные настроения, инвесторы ждут нового тренда. В то же время, 
многие участники сохраняют осторожность, поскольку за последние 3 года глубокая 
коррекция на рынке emerging debts, который с начала года принес уже 3%, наступала именно 
во втором квартале. Мы рекомендуем сократить объем рисковых вложений и 
сконцентрироваться на бумагах с рейтингом не ниже «ВВ-». 

В российском сегменте снижение котировок продолжилось за исключением длинных нот 
Евразхолдинг’15, которые прибавили 85 б.п. по цене. Главной причиной роста мы считаем 
крайне удачное размещение валютных облигаций угледобывающей компании Распадская 
под 7.5%, которая на 80% контролируется в равных долях менеджментом и Евразхолдингом. 
На наш взгляд, покупки в Евразхолдинге могут продолжиться с целевой доходностью его нот 
7.25-7.30% по сравнению с текущей 7.48%. Вчера Новороссийский Морской Торговый Порт 
(НМТП) разместил 5-летние облигации на $300 млн. под 7%. На наш взгляд, это низкая 
ставка для дебютного заемщика из новой отрасли, который на 20% принадлежит 
государству, на 16% - контролируется РЖД, а 63.36% - находится у частных владельцев. В 
качестве факторов поддержки мы отмечаем высокую стоимость активов, которые 
практически полностью страхуют кредитные риски инвесторов. Однако низкие абсолютные 
показатели операционной деятельности (выручка $277.27 млн., по данным МСФО за 2006 
год) предполагают незначительный потенциал роста бумаг на вторичном рынке. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.46 40 817 103.75 0.15 6.01 -0.07 14.05.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 0.95 40 655 100.75 0.00 5.61 0 11.05.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.11 25 806 100.07 0.00 5.19 -0.02 03.05.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.76 15 108 101.20 0.00 5.89 0 26.04.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.80 45 000 103.65 0.00 5.54 -0.02 11.05.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.76 62 000 109.60 -0.15 6.14 0.03 14.05.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.28 37 298 110.05 0.00 5.95 0 11.05.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.28 58 290 109.35 0.03 6.28 0 14.05.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.19 79 995 106.40 -0.05 6.41 0.01 14.05.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.52 73 695 111.35 -0.09 6.5 0.01 14.05.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 0.99 591 104.70 0.7 5.45 -0.69 14.05.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.07 1 127 100.32 0 0.00 0 26.04.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.46 460 106.25 0 5.91 -0.01 14.05.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.06 5 000 112.06 -0.54 6.32 0.16 14.05.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.43 10 000 110.07 -0.13 6.49 0.02 14.05.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.47 193 101.90 0 5.80 -0.03 04.05.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.79 8 729 107.83 0.23 6.16 -0.09 14.05.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.29 43 101.10 0 5.59 -0.05 26.04.2007
Москва 43 10 17.05.2008 0.97 452 106.00 0 3.96 -0.02 07.05.2007
Москва 47 10 28.04.2009 1.80 10 000 106.45 -0.75 5.87 0.4 14.05.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.04 2 000 101.50 0 8.12 0 04.05.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.44 700 104.40 0.35 7.84 -0.25 14.05.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.04 600 102.83 0 8.13 -0.01 10.05.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 1.84 500 108.25 0.07 7.85 -0.04 14.05.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.57 600 103.10 0.05 7.75 -0.11 14.05.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.31 1 320 101.55 0 7.87 -0.01 11.05.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.93 540 99.90 0 8.00 0 10.05.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.69 300 100.86 0 7.65 -0.01 10.04.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.75 500 99.95 0 8.14 0 27.03.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.59 500 103.52 -0.48 7.24 0.8 14.05.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.90 700 113.07 0 7.55 0 04.05.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.60 1 000 109.00 0 7.19 0 07.05.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.15 270 100.65 0 8.00 0 12.04.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 0.87 3 000 99.65 0 6.97 0 10.05.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.25 1 300 129.00 0 7.25 0 11.05.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 2.88 1 500 100.95 0 7.75 0 11.05.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.78 9 600 108.75 0 6.51 0.19 10.05.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 1.87 9 000 106.55 -0.1 6.56 0.05 14.05.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.41 12 000 107.60 -0.05 6.88 0.01 14.05.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 2.97 2 000 99.10 0 7.32 0 14.05.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.45 800 100.75 0.23 7.64 -0.17 14.05.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.44 600 101.30 0 6.84 -0.03 07.05.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 1.86 900 99.00 0.15 7.72 -0.09 14.05.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 1.95 1 500 103.18 0.13 7.05 -0.07 14.05.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.38 1 000 100.80 -0.16 7.14 0.11 14.05.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.45 1 000 102.31 0.01 7.31 0 14.05.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.15 2 000 106.76 0 7.09 0 02.05.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.03 800 105.00 -0.34 7.39 0.32 14.05.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.16 1 800 104.30 -0.17 6.37 0.14 14.05.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 1.81 1 000 106.00 -0.15 7.16 0.07 14.05.2007
ЯрОбл-05 7.75 19.04.2011 2.61 762 100.20 -0.1 7.38 0.04 14.05.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.13 450 101.65 0 8.02 -0.01 11.05.2007
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.42 1 000 100.80 0 7.33 -0.01 27.04.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.01 110 102.50 0 7.65 -0.01 08.05.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.53 5 000            104.40 0.04 6.54 -0.02 14.05.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.42 5 000            100.90 0 5.34 -0.02 10.05.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.05 5 000            100.85 0 6.63 0 10.05.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.57 4 000            100.95 0 6.07 -0.01 11.05.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.33 4 000            104.07 -0.03 6.68 0.01 14.05.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.10 10 000            100.07 0 5.73 -0.03 08.05.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.10 10 000            101.75 -0.05 6.88 0 14.05.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.64 5 000            101.77 0 5.80 -0.01 27.04.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.68 7 000            103.49 0.04 7.10 -0.01 14.05.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.48 7 000            100.50 0 6.87 0 14.05.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.57 1 000            101.00 0 6.86 -0.01 25.04.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 0.90 3 000            102.00 0 7.08 -0.01 14.05.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.53 1 500            109.30 0 8.06 0 08.05.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.05 3 000            103.85 0 8.20 0 10.05.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007  5 000            100.05 0 4.23 -0.63 27.04.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.43 7 000            86.50 0.7 32.54 11.39 14.05.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.51 3 000            105.40 0 0.00 0 03.05.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007  3 000            100.15 0 6.84 -0.03 07.05.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.06 3 000            102.00 0 7.83 0 10.05.2007

АВТОВАЗ2 1 13.08.2008  3 000            90.11 0 9.82 0.02 07.05.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.13 5 000            100.10 0 6.92 -0.03 11.05.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 0.92 1 000            101.55 -0.14 7.75 0.16 14.05.2007
ВолТел2   30.11.2010 #ЗНАЧ! 1 000            101.54 0 7.26 0 11.05.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.27 2 300            103.20 0 7.22 0 11.05.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.73 5 000            100.65 0.01 7.69 -0.02 14.05.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008  900            100.50 0 8.26 0 28.04.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.18 1 000            100.55 0.03 7.54 -0.22 14.05.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.02 1 300            100.22 -0.02 0.61 -0.28 14.05.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.31 1 500            101.00 0 7.79 0 07.05.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.75 1 500            104.50 0.1 7.50 -0.07 14.05.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.04 3 000            101.85 0 7.51 0 07.05.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009  1 500            100.00 0 1.00 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 7.89 15.02.2009  3 000            101.02 0.17 7.27 -0.11 14.05.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008  3 000            100.10 0 7.29 0 07.05.2007
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.25 7 000            102.55 0.04 7.26 -0.01 14.05.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.43 7 000            86.50 0.7 32.54 11.39 14.05.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008  3 000            100.25 0 8.05 0 02.05.2007
РусСтанд-6 8.5 09.09.2010  5 000            100.15 0 8.54 0 19.04.2007
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.15 2 000            100.90 0 5.90 -0.12 10.05.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 0.94 3 000            101.70 0 7.44 0 11.05.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.31 2 000            100.72 0 7.40 0 10.05.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008  1 100            100.40 0.05 11.86 -0.06 14.05.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.63 4 000            99.60 0.05 9.25 -0.03 14.05.2007
ТМК-02  7.6 24.03.2009  3 000            100.58 0 7.39 0 10.05.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 0.75 5 000            100.50 -0.15 7.38 0.21 14.05.2007
УдмНП 9.5 01.09.2009  1 500            100.50 0 9.40 0 08.05.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.47 3 000            101.35 0.1 7.10 -0.25 14.05.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 0.92 2 000            101.60 0 7.49 -0.01 11.05.2007
УралСвзИн7 8.4 13.03.2012 1.76 3 000            101.50 0 7.64 0 02.05.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.41 3 500            101.50 0 7.14 -0.03 11.05.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.39 4 500            103.70 0 10.38 2.77 14.05.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.04 2 000            100.00 0 11.61 0.04 11.05.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.67 1 500            101.91 0 8.80 0 11.05.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.01 300            101.10 -0.75 11.81 -0.16 14.05.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.36 4 000            100.70 0 9.56 -0.02 11.05.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008  1 500            100.25 0 10.40 0 14.05.2007
Дикая Орхидея 10.7 09.04.2009  1 000            100.03 0 11.04 0 11.05.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.27 2 000            100.98 -0.02 8.67 0.01 14.05.2007
Лаверна 11 08.04.2010  1 000            100.60 0 10.79 0 11.05.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.41 2 000            102.50 0 7.71 0 07.05.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008  700            95.60 -0.85 20.77 1.09 14.05.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.08 1 200            99.30 -0.14 22.22 2.31 14.05.2007
Миракс 11.5 19.08.2008  1 000            102.25 0 8.97 -0.01 11.05.2007
Монетка 10.7 14.05.2009 0.49 1 000            100.10 0 10.76 0 10.05.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 0.87 1 500            99.75 0.3 8.97 -0.37 14.05.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.48 1 200            100.20 0 9.01 0 10.05.2007
Санвэй 11.66 10.12.2008 0.06 1 000            99.50 -0.55 20.89 10.03 14.05.2007
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СевкабельФ1 12.5 06.10.2007  500            101.15 0 9.82 -0.02 11.05.2007
ТОП-Книга 5 05.02.2009 1.74 700            94.00 0 4.38 0 25.04.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 2.93 3 000            100.55 0 7.99 -0.01 11.05.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.83 700            101.00 0 9.48 0 02.05.2007
Яковлевский 12 19.09.2008 1.24 1 000            99.90 -0.2 12.57 0.49 14.05.2007

Источник: Reuters              
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.108 2.4B         BBB+ S&P 100.438 0.06 5.708 -0.65 89.4 14.05.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.529 1.9B         BBB+ S&P 104.375 -0.06 5.354 0.03 60.7 14.05.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.301 3.5B         BBB+ S&P 143.75 -0.13 5.664 0.01 96.3 14.05.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.417 2.5B         BBB+ S&P 182.188 -0.25 5.893 0.01 119.2 14.05.2007 
Россия'30 7.5 USD 31.03.2030 7.191 18.6B       BBB+ S&P 113.5 -0.25 5.643 0.03 94.2 14.05.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 0.992 2.7B         BBB+ S&P 97.5 0.02 5.661 0.00 79.1 14.05.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.811 1.7B         BBB+ S&P 91.375 0.38 5.39 -0.11 78 14.05.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.259 661.0M     NR   FCH 1 0.00 14453 0.00 1444789 02.05.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 3.856 374.0M     Baa1 MDY 105.81 -0.06 4.941 0.02 70.1 14.05.2007 

Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.205 700.0M     A3   MDY 111.38 -0.08 5.43 0.03 68.7 14.05.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 2.974 1.0B         A3   MDY 109.22 -0.04 4.756 0.01 53.2 14.05.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.538 932.2M     BB   FCH 96.66 -0.22 5.849 0.09 123.3 14.05.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.182 560.1M     A3   MDY 99.87 -0.01 5.681 0.00 106.1 14.05.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.611 1.7B         BBB- FCH 118.71 -0.14 5.773 0.02 115.4 14.05.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.322 1.0B         A3   MDY 103.7 -0.06 5.297 0.01 103.8 14.05.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 3.992 1.2B         BBB+ S&P 105.375 0.13 5.833 -0.03 120.9 14.05.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.558 1.2B         A3   MDY 130.35 -0.13 6.275 0.01 140.7 14.05.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.401 1.0B         BBB- S&P 101.88 0.01 5.878 -0.01 113.5 14.05.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.521 1.0B         BBB- S&P 100.46 -0.19 6.426 0.03 172.8 14.05.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 0.95 500.0M     Ba2  MDY 101.98 0.01 5.989 -0.02 114.9 14.05.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.78 500.0M     Ba2  MDY 115.32 -0.01 6.282 0.00 166.5 14.05.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.52 500.0M     Ba1  MDY 107.78 -0.21 5.761 0.12 101.4 14.05.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 11.11.2011 0.497 700.0M     BBB- FCH 102.3 0.00 6.229 0.00 121.8 02.05.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.626 500.0M     BBB- FCH 102.75 -0.03 6.115 0.01 149.4 14.05.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.716 1.0B         BBB- FCH 105.84 0.01 6.637 0.00 193.6 14.05.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 1.979 300.0M     Ba3  MDY 108.99 0.07 6.438 -0.04 168.4 14.05.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.313 750.0M     BB   FCH 104.73 0.85 7.486 -0.13 279 14.05.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.372 300.0M     Ba2  MDY 102.36 0.03 6.241 -0.02 149.6 14.05.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.206 500.0M     BBB- FCH 102.9 0.05 5.793 -0.02 104.9 14.05.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.216 300.0M     B2   MDY 103.84 0.01 6.705 -0.01 184.4 14.05.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.652 325.0M     B1   MDY 103.93 -0.01 6.235 0.00 148 14.05.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.328 375.0M     B1   MDY 111 0.06 7.202 -0.01 259.1 14.05.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 0.884 350.0M     B+   S&P 103.44 0.02 6.281 -0.03 142.9 14.05.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.171 350.0M     B+   S&P 106.08 -0.12 6.975 0.03 231.7 14.05.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.297 375.0M     BB+  FCH 103.83 -0.01 6.355 0.00 160.9 14.05.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.043 400.0M     BB-  S&P 105.81 0.00 6.411 0.00 174.9 14.05.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 3.943 400.0M     Ba3  MDY 105.94 -0.03 6.508 0.01 188.8 14.05.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.467 300.0M     Ba2  MDY 104.22 0.03 6.289 -0.01 162.3 14.05.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.397 600.0M     Ba2  MDY 107.23 -0.08 7.148 0.01 244.9 14.05.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.47 550.0M     BBB+ FCH 101.74 -0.01 5.695 0.00 94.7 14.05.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.829 450.0M     BBB+ FCH 107.04 -0.05 5.669 0.01 104.9 14.05.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.076 300.0M     BBB  FCH 104.66 -0.04 5.891 0.01 123.6 14.05.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.061 300.0M     BBB- FCH 103 -0.07 6.532 0.02 188 14.05.2007 
Альфа-банк'15 8.625 USD 09.12.2015 3.033 225.0M     Ba2  MDY 101 -0.02 8.292 0.01 363.4 14.05.2007 
ХКФБ'08 8.625 USD 30.06.2008 1.058 275.0M     B+   S&P 99.91 0.00 8.695 0.00 382.9 14.05.2007 
МДМбанк'11 9.75 USD 21.07.2011 3.498 200.0M     Ba2  MDY 104.5 0.10 8.32 -0.03 369.8 14.05.2007 
Номос-банк'10 8.188 USD 02.02.2010 2.468 200.0M     B+   FCH 100.1 -0.04 8.178 0.02 325.4 14.05.2007 
Промсвязьбанк'12 9.625 USD 23.05.2012 3.928 200.0M     B-   FCH 102 0.00 9.118 0.00 450.2 14.05.2007 
Русс.ст.'15 8.875 USD 16.12.2015 3.036 200.0M     B    S&P 100.31 0.00 8.768 0.00 411 14.05.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.072 400.0M     BBB- FCH 100.27 -0.07 6.107 0.02 144.2 14.05.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 2.983 200.0M     B+   FCH 101 0.00 8.15 0.00 349 14.05.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.502 209.5M     BB-  FCH 103.9 0.00 7.165 0.00 248.7 14.05.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.364 300.0M     BB-  S&P 100.24 0.00 7.049 -0.01 220.1 14.05.2007 

Иркут 8.25 USD 10.04.2009 1.782 125.0M              101 0.00 7.666 0.00 291.5 14.05.2007 
ТМК  8.5 USD 29.09.2009 2.216 300.0M     B2   MDY 103.84 0.01 6.705 -0.01 184.4 14.05.2007 
Татарстан 7.7 USD 03.08.2015 6.133 250.0M     BB+  FCH 102 0.00 7.368 0.00 266.3 14.05.2007 

Источник: Reuters                           



 

 
Fixed Income Daily Guide, 15 мая 2007 г.   
Банк СОЮЗ 

10

Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 5.858 1.3B         BBB+ S&P 118.375 -0.38 5.299 0.05 60.5 14.05.2007 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.323 338.6M     BBB+ FCH 165.625 -0.75 5.768 0.04 106.1 14.05.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.388 1.4B        A-   S&P 105.25 -0.06 5.073 0.01 45.8 14.05.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 4.856 1.0B         A2   MDY 100.813 -0.13 5.33 0.03 66.5 14.05.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.257 1.0B         A+   FCH 94.813 -0.06 5.263 0.01 67.5 14.05.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.243 1.0B         BBB+ FCH 108.438 -0.25 5.404 0.05 77.7 14.05.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 0.000 3.1B         B+   S&P 105.875 -0.13 6.971 0.00 0.0 14.05.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.751 3.4B         BB+  FCH 147.5 -0.81 6.011 0.05 112.1 14.05.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.909 5.2B         BB+  FCH 135.563 -0.13 5.563 0.01 86.6 14.05.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.778 500.0M     BB-  FCH 144.625 1.63 7.636 -0.17 300.4 14.05.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.201 4.0B         BB-  FCH 118.625 -0.50 7.455 0.04 259.3 14.05.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.216 1.0B         BB-  FCH 108.25 0.00 5.929 0.00 122.8 14.05.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.588 340.5M     BB+  S&P 148.25 -0.25 6.49 0.02 162.3 14.05.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.896 975.0M     BB+  FCH 128.938 0.00 6.327 0.00 146.1 14.05.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.163 984.6M     BB+  FCH 133.438 -0.06 6.172 0.00 130.6 14.05.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.083 2.2B         BB-  FCH 104.75 -0.13 6.465 0.02 177.2 14.05.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.41 1.5B         BB-  FCH 156 0.00 6.936 0.00 206.9 14.05.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 4.869 270.1M     BB-  S&P 108.688 0.00 5.923 0.00 130.8 14.05.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.064 1.1B         B1   MDY 116 0.50 6.575 -0.04 170.8 14.05.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.721 2.0B         BB   FCH 144.063 -0.06 6.434 0.00 174.6 14.05.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.713 2.7B              MDY 88.25 -1.00 11.608 0.15 669.8 14.05.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


