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9 Требование отставки министра финан-
сов Бразилии окажут давление на ев-
рооблигации страны 

9 Fitch повысило рейтинг Венесуэлы с
«В+» до «ВВ» 

9 Евросеть рассматривает выпуск CLN в
начале 2006 года 

9 29 ноября на ММВБ состоится аукцион
по продаже облигаций ОАО «Югтран-
зитсервис» серии 02 и обмен облигаций
ЮТС-1 на облигации ЮТС-2.  

9 ОАО «Уралсвязьинформ» начнет раз-
мещение облигаций серии 06 объемом
2 млрд. руб. 24 ноября   

9 15 ноября Банк России зарегистрировал
выпуск облигаций серии 01 КИТ Финанс
Инвестиционный банк объемом 2 млрд.
руб. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 134.140 -0.04%
Индекс РТС 991.710 2.28%
RUX-Cbonds 186.230 0.06%
Спрэд EMBI+, б.п. 249 -3
Yld. 10Y UST, п.п. 4.610 0.031
Курс USD/RUR 28.8250 -0.054
Курс EUR/USD 1.1692 -0.0029
Нефть, Urals, долл. 50.14 0.2
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Новости… 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

На что смотрим? 
 
 
 
 

Долговые рынки

¾ Индекс цен производителей США за ок-
тябрь в 16.30 МСК, базовое значение
ожидается на уровне 0.2% 

¾ Розничные продажи в США за октябрь
в 16.30 МСК, ожидается рост базового
значения на 0.2% 

¾ Индекс деловых настроений Германии
ZEW за ноябрь в 13.00 МСК, ожидается
44 пункта 

¾ Выступление предполагаемого нового
председателя ФРС Бена Бернанке пе-
ред Сенатом США 

¾ Размещение облигаций ЭйрЮнион 1-го
выпуска на 1.5 млрд. руб. 

¾ Размещение облигаций ХМЛК Открытие
1-го выпуска на 200 млн. руб. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 134.140 -0.04%
Индекс РТС 991.710 2.28%
RUX-Cbonds 186.230 0.06%
Спрэд EMBI+, б.п. 249 -3
Yld. 10Y UST, п.п. 4.610 0.031
Курс USD/RUR 28.8250 -0.054
Курс EUR/USD 1.1692 -0.0029
Нефть, Urals, долл. 50.14 0.2
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Имя Yld12/11 Yld11/11
2Y UST 4.498 4.438
3Y UST 4.524 4.468
5Y UST 4.549 4.486
10Y UST 4.610 4.579
30Y UST 4.798 4.742

Имя Yld12/11 Yld11/11
2Y BUND 2.817 2.725
10Y BUND 3.552 3.516
2Y GILT 4.376 4.377
10Y GILT 4.425 4.444

Рынок внешних долгов 
Накануне важных публикаций инвесторы корректировали свои пози-
ции на рынке, что привело к снижению базовых активов. Сегодня вы-
ходит индекс цен производителей за октябрь (базовое значение 
ожидается на уровне 0.2%), отчет по розничным продажам, а завтра 
– индекс потребительских цен, которые сделают картину инфляции и 
экономики США более ясной в преддверии декабрьского заседания 
FOMC. Также сегодня ожидается выступление потенциального главы 
Бена Бернанке в Сенате, который, вероятно подвергнется вопросам 
относительно методов и целей своей денежной политики. Мы пред-
полагаем, что на ближайших четырех заседаниях ставка ФРС будет 
повышена до 5%, и сохраняем наш прогноз по доходности 10Y UST 
на конец года на уровне 4.75%. Как мы прогнозировали в нашем 
еженедельном обзоре, европейские облигации выглядели лучше 
своих американских аналогов. Долги еврозоны готовятся к серии 
важных публикаций, включая данные по росту и инфляции, а британ-
ские Gilts единственные из базовых активов закрылись в плюсе на 
фоне слабых данных по промышленности и отрицательной базовой 
инфляции производителей, которые возрождают спекуляции по по-
воду снижения ставки Банка Англии. По-прежнему ожидаем роста 
доходности базовых активов на неделе, европейские бонды будут 
торговаться лучше. 

Европейские торги по emerging markets развивались крайней неак-
тивно в ожидании загруженного календаря новых публикаций, кото-
рый начинается со вторника, однако с открытием американской сес-
сии бразильские еврооблигации, находящиеся под давлением вокруг 
министра финансов Палоччи, потянули сегмент вниз. В Бразилии 
растут недовольства по поводу бюджетной политики Палоччи. Ми-
нистр пользуется доверием на Wall Street, и его отставка может вы-
звать продажи внешних бумаг страны. Только вчера бразильские ев-
рооблигации снизились более, чем на одну фигуру. Тем не менее, 
рисковая премия EMBI+ сократилась на 3 б.п. до 249 б.п. за счет еще 
более стремительного падения UST. Возможный откат Бразилии на 
фоне неопределенности отставки Палоччи сделает бумаги более 
привлекательными для покупки, поскольку в фундаментальном пла-
не Бразилия остается интересной. Повышение рейтинга Венесуэлы 
(благодаря укреплению бюджета за счет сильной нефти) агентством 
Fitch c «В+» «ВВ-» прошло незаметно для рынка. Индикативные бу-
маги страны с погашением в 2027 году продолжают падение на фоне 
технической фиксации, продолжающемуся снижению цен на нефть и 
разногласий с Мексикой, что оправдывает наши рекомендации не-
дельного обзора на продажу этих бумаг. В этом же обзоре мы реко-
мендовали покупку высокодоходных Колумбии и Филиппин, что пока 
оправдывается опережающей динамикой этих бумаг. Филиппины’25 
покупаются даже несмотря на сообщение в местной газете о том, что 
ставка НДС будет повышена с 10% до 12% не в январе, а в марте. 
Сегодня  азиатские рынки торгуются вяло в ожидании ключевых со-
бытий в течение дня. В целом ожидаем снижение базовых активов и 
индицированное этим небольшие продажи EM, при которых лучше 
будут выглядеть Мексика, и высокодоходные долги Филиппин и Ко-
лумбии. Негатив из Бразилии усилится на падающем рынке. 

Российские суверенные долги дешевеют на фоне роста доходности 
UST, индикативная тридцатка опустилась до 100.5%. В соответствии 
с нашими прогнозами, лучше торгуются бумаги Минфина, которые 
закрылись в плюсе. В корпоративном сегменте наши оценки также 
оправдались: дорогой Газпром подешевел (повод для его восстанов-
ления при улучшении конъюнктуры), а долги металлургического и 
банковского секторов по-прежнему торгуются «лучше рынка» 
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Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 271.4 -7.4
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 49.1 -
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. -25.4 -11.9
MIACR, % год 6.19 +0.67

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.8250 -0.054
Руб/евро 33.8636 +0.0636
Евро/долл 1.1692 -0.0029

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 607.2 +205.2
46001, % год 6.05 -0.06
46002, % год 7.04 0.00
46014, % год 7.02 +0.01

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 1 608.8 +395.3

втч, Москва 319.3 -272.3
 МГор32-об, % год 5.55 +1.1

 МГор29-об, % год 6.15 -0.03
 МГор38-об, % год 6.69 -0.22

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 3 087.3 -929.9

втч, РПС 2 559.7 -1040.7
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.71 0.00
 РЖД-03обл 7.24 +0.02
 УралСвзИн6, % год 7.14 +0.06

Валютный рынок 
Доллар продолжил укрепляться относительно единой валюты, дос-
тигнув очередного многомесячного минимума на 1.1660. 

Факторы роста американской валюты прежние: инвесторы ожидают 
продолжения роста ставки в США при ее неизменности в еврозоне и 
присоединяются к растущему тренду после пробития ключевого 
уровня. 

Сегодняшний день очень важен для формирования ожиданий даль-
нейшей политики ФРС и ЕЦБ, так как выходит множество важной 
макроэкономической статистики, как по США, так и по Еврозоне: ин-
фляция и розничные продажи в США, индекс ZEW и ВВП Германии и 
Еврозоны. Плюс к этому выступление Б. Бернанке перед Сенатом, 
где будет утверждаться его кандидатура в качестве приемника А. 
Гринспена на посту главы ФРС. 

Сегодня торги, скорее всего, будут проходить вблизи уровня 1.1700 в 
ожидании макроданных. 

Котировки рубля к доллару находятся в настоящий момент в рамках 
28.80-28.86. 

 

 Рынок внутренних долгов  

Конъюнктура рынка рублевых облигаций остается неизменной, вчера 
вновь преобладали продажи на фоне низкой активности операторов.  

Госбумаги показали разнонаправленную динамику с минимальной 
волатильностью. По бумагам Москвы также не было единой тенден-
ции, сделки по большей части носили индикативный характер. Объ-
емы торгов в корпоративных «фишках» были на минимальных уров-
нях. 

Факторы слабости рублевых бумаг прежние: высокие ставки по меж-
банковским кредитам, которые в настоящий момент достигают уров-
ня 6-7% годовых, отчетливая тенденция к росту доллара и хрупкое 
равновесие со ставками на внешнем долговом рынке. Пока эти фак-
торы в силе рассчитывать на рост рублевых облигаций не стоит. 
Сейчас добавляется еще один фактор – предстоящие в среду аук-
ционы, которые инвесторы рассматривают как своеобразный индика-
тор настроя рынка.  

Поэтому сегодня инвесторы будут готовиться к завтрашним аукцио-
нам и следить за данными из Европы и США, поэтому в первой по-
ловине дня инвесторы воздержатся от активных действий. В услови-
ях высоких рисков рекомендуем избегать покупок длинных облига-
ций. 

По предстоящим аукционам по размещению РЖД мы прогнозируем 
высокий спрос и премию к кривой облигаций Москвы на уровне 40-50 
б.п. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.63 38 272 102.65 -0.15 6.84 -0.01 14.11.2005
RU25058          6.3 30.04.2008 2.29 31 866 100.28 -0.14 6.32 0.03 14.11.2005
RU26198          6 02.11.2012 5.87 48 100 94.45 0.00 7.03 0 10.11.2005
RU27022          8 15.02.2006 0.25 21 296 101.40 0.11 2.44 -0.06 14.11.2005
RU27024          7 19.04.2006 0.43 15 001 101.88 0.00 2.55 -0.03 11.11.2005
RU27025          7.5 13.06.2007 1.49 25 806 101.71 -0.04 5.69 -0.01 14.11.2005
RU27026          8 11.03.2009 2.95 15 108 101.75 0.05 6.47 0 14.11.2005
RU45001          10 15.11.2006 0.50 28 356 102.40 0.00 5.18 -0.03 09.11.2005
RU45002          10 02.08.2006 0.74 2 760 103.56 0.00 4.9 -0.02 28.10.2005
RU46001          10 10.09.2008 1.88 58 841 107.89 0.09 6.04 -0.05 14.11.2005
RU46002          10 08.08.2012 4.66 62 000 109.19 0.00 7.03 -0.01 11.11.2005
RU46003          10 14.07.2010 3.79 37 298 111.75 -0.25 6.82 0.06 14.11.2005
RU46014          10 29.08.2018 5.95 58 290 108.66 -0.04 7.02 0.01 14.11.2005
RU46017          9.5 03.08.2016 6.85 29 354 104.87 0.09 7.05 0 14.11.2005
RU46018          9.5 24.11.2021 8.84 25 195 109.80 0.00 7.01 0 14.11.2005

Источник: Reuters               
 

Итоги торгов региональными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 1.02 4 044 110.75 -0.15 4.95 0.11 14.11.2005

Москва 28 15 25.12.2005 0.12 2 900 101.55 0 0.83 -0.34 11.11.2005
Москва 29 10 05.06.2008 2.24 4 856 109.2 0.03 6.15 0 14.11.2005
Москва 31 10 20.05.2007 1.40 5 000 106.63 0 5.51 -0.01 11.11.2005
Москва 32 10 25.05.2006 0.51 7 852 102.35 -0.63 5.52 1.21 14.11.2005
Москва 35 10 18.06.2006 0.59 3 944 103.03 0 4.83 -0.03 07.11.2005
Москва 36 10 16.12.2008 2.66 3 900 110.5 -0.25 6.3 -0.01 14.11.2005
Москва 37 10 23.09.2006 0.84 3 900 104.33 0 4.88 -0.02 08.11.2005
Москва 38 10 26.12.2010 4.07 5 000 114.65 1 6.69 -0.22 14.11.2005
Москва 39 10 21.07.2014 6.11 5 000 110.89 -0.11 6.99 0.01 14.11.2005
Москва 40 10 26.10.2007 1.79 5 000 108.5 0.5 5.48 -0.27 14.11.2005
Москва 41 10 30.07.2010 3.84 3 378 109.9 0 6.84 -0.01 09.11.2005
Москва 42 10 13.08.2007 1.66 5 000 107.45 0 5.6 -0.01 03.11.2005
Москва 43 10 17.05.2008 2.27 5 000 109.35 0 6.09 0 10.11.2005

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.74 500 101.05 0 7.52 -0.01 07.11.2005
Белгор2003 14.5 29.04.2008 2.18 320 113.7 0 7.82 -0.01 09.11.2005
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 2.55 700 109.5 0 8.2 0 11.11.2005
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.24 600 113.8 4.3 6 0 14.11.2005
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.90 500 114.4 -0.1 7.95 0 14.11.2005
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.84 600 110.51 0.06 7.71 -0.04 14.11.2005
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 2.15 1 500 104.5  7.52  14.11.2005
КалужОбл 11.46 24.12.2007 1.88 300 102.8 0 8.31 0 11.11.2005
КОМИ 5в об 15 24.12.2007 1.84 500 111.5 -0.5 7.86 0.25 14.11.2005
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.83 700 119 -0.1 7.93 -0.35 14.11.2005
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.16 1 000 108.7 -0.3 8.15 0.02 14.11.2005
КостромОб4 13 11.03.2008 2.03 800 108.3 -0.2 8.03 0.09 14.11.2005
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.41 1 000 104.3 0 7.22 0 27.10.2005
КраснЯрКр1 10.3 08.12.2005 0.07 1 500 100.3 -0.05 5.56 -0.2 14.11.2005
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.91 1 500 104.2 0 6.48 -0.02 14.11.2005
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.23 3 000 99.79 0 7.02 0 09.11.2005
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.77 800 125.5 -0.15 7.97 0.03 14.11.2005
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ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.80 1 300 127 0 8.28 0 10.11.2005
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.62 4 000 106.75 -1.35 6.6 -0.37 14.11.2005
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.94 9 600 112.5 0 7.06 0 11.11.2005
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.04 9 000 108.92 -0.1 7.31 0.12 14.11.2005
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.92 1 000 104.8 3.8 6.77 -0.01 14.11.2005
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.68 1 500 104.44 0.34 7.09 -0.69 14.11.2005
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.79 2 000 110.7 -0.2 7.8 -0.01 14.11.2005
Самара03-1 12 04.07.2006 0.63 1 185 105.1 0 3.86 -0.03 10.11.2005
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.13 2 000 100.1 0 6.97 0 01.11.2005
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.93 1 000 109.5 -3 7.37 -0.02 14.11.2005
Томск обл. 12 19.11.2005 0.07 400 100.38 0 0 0 25.10.2005
Томск.об-1 12 27.07.2006 0.67 500 102 -1.2 8.4 -0.01 14.11.2005
Томск.об-2 11 13.10.2007 1.77 600 105.9 0.33 7.25 -0.24 14.11.2005
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.86 700 102.85 0 7.29 -0.01 11.11.2005
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.18 3 000 111.9 0 6.92 0 09.11.2005
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.33 500 102.5 0.15 7.83 -0.12 14.11.2005
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.86 750 112.8 -1.2 7.17 -0.9 14.11.2005
Якут-04 об 14 16.03.2006 0.33 1 000 102.05 -1.45 7.1 -0.06 14.11.2005
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.36 800 102.5 -0.02 6.98 -0.01 14.11.2005
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.17 2 000 107.55 0 7.96 0 08.11.2005
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.25 800 109.75 -1.04 8.03 -0.01 14.11.2005
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.38 1 800 107.35 0.1 7.38 -0.04 14.11.2005
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.48 1 000 108.5 -0.4 7.6 0.25 14.11.2005
ЯрОбл-03 12.5 17.11.2006 0.69 1 000 103.8 0 6.46 -0.02 03.11.2005
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.92 1 000 108.75 0 7.8 0 10.11.2005

Барнаул 01 14 14.12.2006 1.02 200 107 0 6.46 -0.02 11.11.2005
Брянск 14 11.10.2006 0.89 200 105 0 8.29 -0.02 10.11.2005
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.38 450 103.3 0 8.53 0 11.11.2005
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.66 1 000 101.95 0.05 7.74 -0.09 14.11.2005
Казань02об 10 11.04.2007 1.32 1 000 103.09 0.19 7.87 -0.01 14.11.2005
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.91 603 105.15 -0.45 7.01 0.48 14.11.2005
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.69 1 000 99.93 -0.02 7.56 0.01 14.11.2005
Новсиб 2об 13 07.12.2006 0.99 1 500 105.35 0.55 6.95 -0.57 14.11.2005
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.58 250 103.8 0 8.69 -0.03 11.11.2005
Пермь 1 12 15.12.2006 1.05 200 104.1 0 8.25 -0.01 03.11.2005
Томск 1 13 22.11.2007 1.43 210 106.65 0 7.58 -0.01 14.10.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.69 400 101.8 0 7.33 -0.01 31.10.2005
Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.24 110 105.05 0 7.95 -0.01 11.11.2005

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.37 5 000 23.03.2006 99.88 0 6.01 0 08.11.2005
Газпром А3 8.11 18.01.2007 1.12 10 000 102.24 -0.06 6.19 -0.09 14.11.2005
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.61 5 000 104.2 -0.35 7.18 -0.01 14.11.2005
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.80 5 000 101.72 0 6.71 0 11.11.2005
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.29 5 000 99.8 0 7.13 0 14.11.2005
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.44 6 000 101.35 -0.1 6.98 0 14.11.2005
РЖД-01 6.59 07.12.2005 0.09 4 000 100.14 0 4.22 -0.1 03.11.2005
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.88 4 000 102.35 -0.02 6.61 0.01 14.11.2005
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.42 4 000 104.2 -0.1 7.24 0 14.11.2005
ТНК5в1т 15 28.11.2006 0.94 3 000 109 -0.26 8.99 2.98 14.11.2005
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.90 5 000 103.8 0.09 6.93 0.02 14.11.2005
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.82 7 000 102.8 -0.25 7.55 -0.08 14.11.2005

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.17 2 250 108 -0.25 7.1 0 14.11.2005
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.83 1 000 103 0 7.25 0 09.11.2005
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.41 1 500 106 4.14 0 0 14.11.2005
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.51 3 000 101.75 0 6.38 -0.02 01.11.2005
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.36 3 000 101 -0.25 9.71 0.21 14.11.2005
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.36 1 500 102.35 0 7.61 -0.01 08.11.2005
МегаФон3 9.25 15.04.2008 2.22 3 000 103 0 8.01 0 11.11.2005
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.54 1 500 101.81 -0.2 8.26 0.36 14.11.2005
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.51 2 000 25.05.2006 101.45 0 7.95 -0.02 11.11.2005
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.65 1 500 11.07.2006 100.75 0 7.73 0 09.11.2005
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.52 1 500 111 0 8.63 0 09.11.2005
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.41 5 000 100.71 0 7.63 0 11.11.2005
САНОС-01 14 13.02.2006 0.32 300 102 0 5.7 -0.08 21.10.2005
САНОС-02 10 10.11.2009 1.81 3 000 13.11.2007 106.4 0 6.98 0.34 03.11.2005
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.56 3 000 101 0 7.56 0 24.10.2005
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.30 3 000 101.53 -0.02 9.12 0 14.11.2005
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.60 1 500 102 -2.58 8.79 4.24 14.11.2005
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.56 3 000 16.06.2006 102.4 0.07 7.58 -0.02 14.11.2005
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.48 1 000 101 0 6.87 -0.01 14.11.2005

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 1.18 3 000 14.02.2007 101.65 0.05 7.92 0 14.11.2005
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.59 5 000 27.06.2006 101.31 0.06 7.59 -0.29 14.11.2005
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.45 1 000 27.04.2006 100.5 0 8.76 -0.01 10.11.2005
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.42 300 103.6 0 9.09 -0.01 11.11.2005
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.26 300 101.3 0.1 10.1 -0.09 14.11.2005
ВолТел43 13 21.02.2006 0.26 1 000 101.85 0 6.13 -0.07 14.11.2005
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 1.04 900 13.12.2006 101.95 0 8.12 0 03.11.2005
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 1.25 1 200 99.92 0 11.03 0 14.11.2005
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.43 500 21.04.2006 101.6 -0.2 8.78 0.46 14.11.2005
Инпром 02 12 15.07.2010 0.65 1 000 20.07.2006 101 -0.1 10.65 0.01 14.11.2005
Камаз-Фин 12.3 11.11.2006 0.95 1 200 100.15 0 5.93 0 31.10.2005
МГТС-04  10 22.04.2009 0.45 1 500 26.04.2006 102 -0.79 5.44 1.77 14.11.2005
НГК ИТЕРА 13.5 07.12.2007 0.08 2 000 07.12.2005 100.2 0 10.02 -0.16 09.11.2005
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.06 2 000 100 0 8.24 0 19.10.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.93 1 500 30.03.2009 106.3 0.2 7.98 0.08 14.11.2005
НортгазФин 16 09.11.2005 0.04 2 100 100.1 0 0 0 27.10.2005
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.76 900 31.08.2006 105.6 -0.2 6.94 0.23 14.11.2005
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.28 3 000 102.5 0 8.26 0 11.11.2005
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.85 1 000 103 0 8.49 -0.02 10.11.2005
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.83 1 500 25.09.2006 105 -0.3 8.25 -0.01 14.11.2005
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.48 600 04.05.2006 101.2 0 7.45 -0.02 09.11.2005
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.19 3 000 14.02.2007 102.34 0.04 7.41 0.04 14.11.2005
РосселхозБ 9 04.06.2008 0.08 3 000 07.12.2005 100.2 0 5.73 -0.14 09.11.2005
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500 101.92 0 10.33 -0.01 11.11.2005
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.56 1 000 103.9 0 7.13 -0.03 11.11.2005
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РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.78 2 000 23.08.2006 100.75 0 7.49 0 01.11.2005
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.30 3 000 02.03.2006 100.85 0 6.05 -0.03 11.11.2005
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.74 2 500 104.9 0 6.26 -0.02 07.11.2005
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 1.12 1 500 25.01.2007 104 0.5 7.81 -0.01 14.11.2005
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.63 1 530 104.7 -0.19 7.17 0.26 14.11.2005
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.48 2 000 107.1 0 7.93 -0.01 14.11.2005
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 2.24 3 000 102.65 -0.05 8.14 0.02 14.11.2005
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.92 1 100 26.10.2006 102.17 0.06 5.77 -4.61 14.11.2005
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.39 600 104.7 0 8.61 -0.01 14.11.2005
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.91 2 000 101.95 0.01 8.23 -0.02 14.11.2005
ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.29 3 000 27.03.2007 102.85 -0.15 8.26 -0.01 14.11.2005
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.06 1 000 02.12.2005 101 0 10.9 0 11.11.2005
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.83 3 000 104 -0.22 7.9 0 14.11.2005
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 2.22 2 000 102.7 0.1 8.09 -0.05 14.11.2005
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.64 3 000 104.65 -0.1 7.12 0.13 14.11.2005
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.52 3 000 16.05.2006 100.25 0 8.14 0 01.11.2005
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.81 2 000 104.07 -0.01 7.33 0 14.11.2005
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.80 1 500 104.15 -0.1 9.1 0.11 14.11.2005
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.24 1 500 08.02.2006 100.85 0 8.28 -0.04 11.11.2005
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.40 3 500 08.04.2006 101.38 -0.02 8.8 0.03 14.11.2005
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.77 400 104.5 0 8.14 -0.02 10.11.2005

Балтимор01 1 05.09.2006 0.80 500 92.8 0.25 10.85 -0.34 14.11.2005
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.17 300 104 -1 12 0.93 14.11.2005
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 1.01 1 000 06.12.2006 101 0 9.44 0 07.11.2005
Волга 1  12 13.03.2007 1.24 1 500 101 0 11.45 0 14.11.2005
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.51 2 000 27.05.2006 101.22 -0.18 11.02 0.37 14.11.2005
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.54 431 102.15 0 8.62 -0.02 08.11.2005
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.90 1 500 20.10.2006 102.55 0.09 14.91 5.71 14.11.2005
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.44 722 102.35 0.45 10.97 -1.14 14.11.2005
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 1.02 1 000 19.12.2006 102.65 0 11.18 -0.01 10.11.2005
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.94 3 000 23.11.2006 98.05 -0.15 14.16 0.53 14.11.2005
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 2.07 700 106.49 -0.01 12.13 -0.24 14.11.2005
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 0.07 1 000 07.12.2005 100.4 0 9.08 -0.29 11.11.2005
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.87 530 100.49 0 12.22 0 11.11.2005
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.52 1 000 22.05.2006 102 0.1 8.21 -0.02 14.11.2005
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.56 1 200 13.06.2006 100.9 -0.3 10.76 0.56 14.11.2005
Полиметал1 17 21.03.2006 0.35 750 114.05 10.65 0 -6.97 14.11.2005
СалютЭнерг 14 25.12.2007 0.12 3 000 27.12.2005 100.55 -0.1 9.05 0.76 14.11.2005
СамараАвиа 15 08.03.2007 1.21 350 103.75 0 11.36 -0.01 14.11.2005
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.90 750 104.2 0 9.82 -0.02 14.11.2005
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.51 1 500 01.06.2006 102.41 -0.16 9.53 -0.02 14.11.2005
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.85 2 000 03.10.2006 103.99 0.29 8.72 -0.31 14.11.2005
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.86 750 04.10.2006 101.69 0 10.35 -0.01 10.11.2005
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.78 500 105.25 0 9.14 -0.03 11.11.2005

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.474 2.4B       BBB  FCH 107.38 0.02 5.156 -0.02 69.9 14.11.2005
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 2.169 3.0B       BBB  FCH 106.25 -0.03 5.344 0.01 91.6 14.11.2005
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.909 3.5B       BBB  FCH 145.69 -0.10 5.847 0.01 126.7 14.11.2005
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.636 2.5B       BBB  FCH 179.88 0.53 6.157 -0.03 140.8 14.11.2005
Россия'30 5 USD 31.03.2030 8.089 21.1B     BBB  FCH 110.56 -0.33 5.766 0.04 97 14.11.2005
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.399 2.7B       Baa2 MDY 94 0.00 5.565 0.01 106.8 14.11.2005
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.489 1.7B       Baa2 MDY 99 0.25 5.008 -0.48 79.9 14.11.2005
Минфин7 3 USD 14.05.2011 5.03 1.7B       Baa2 MDY 87.125 0.13 5.718 -0.03 117.4 14.11.2005
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.457 1.3B       BBB  FCH 96.25 0.00 5.669 0.01 118 14.11.2005

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.441 400.0M  Baa2 MDY 103.3 -0.05 3.213 0.06 107.3 14.11.2005
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 5.109 374.0M  Baa2 MDY 111.22 -0.06 4.258 0.01 102.3 14.11.2005

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.373 500.0M  BB   S&P 104.47 -0.06 5.836 0.04 143 14.11.2005
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.344 700.0M  BB   S&P 115.58 -0.03 5.987 0.00 168.2 14.11.2005
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 4.234 1.0B       BB   S&P 114.46 0.04 4.424 -0.01 131.8 14.11.2005
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.057 1.2B       BB   FCH 97.57 -1.96 5.311 0.65 68.4 14.11.2005
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 3.063 646.5M  BB+  FCH 98.32 -0.17 6.18 0.06 154.3 14.11.2005
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.482 1.7B       BB   S&P 118.55 0.05 6.398 -0.01 193.9 14.11.2005
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.446 1.0B       BB   S&P 105.7 -0.19 5.101 0.02 156 14.11.2005
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.066 1.2B       BBB  FCH 104.81 -0.07 6.67 0.01 208.6 14.11.2005
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.367 1.2B       BB   S&P 122.46 0.02 6.823 0.00 207.7 14.11.2005
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M       S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.703 1.0B       Baa1 MDY 102.55 -0.09 6.288 0.03 184.8 14.11.2005
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.3 1.0B       Baa1 MDY 95.888 -0.07 7.085 0.01 247.7 14.11.2005

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 1.159 400.0M  BB-  S&P 106 -0.13 6.368 0.09 206.6 14.11.2005
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.702 500.0M  BB-  S&P 112.19 0.01 6.421 -0.01 184.6 14.11.2005
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.922 150.0M  B-   S&P 106.22 -0.03 6.286 0.01 139.4 14.11.2005
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.823 700.0M  BB   S&P 108.78 -0.10 6.193 0.04 184.3 14.11.2005

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.832 175.0M  B1   MDY 101.92 0.00 6.514 -0.01 211.6 14.11.2005
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 3.097 300.0M  B1   MDY 109.98 0.08 7.723 -0.03 319.7 14.11.2005
ММК 8 USD 21.10.2008 2.655 300.0M  BB-  FCH 102.19 0.10 7.154 -0.04 253.6 14.11.2005
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.419 500.0M  BB+  S&P 100.72 0.00 6.906 0.00 260 14.11.2005
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.868 325.0M  B2   MDY 102.55 0.02 7.72 -0.01 330.1 14.11.2005
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 6.061 375.0M  B+   FCH 105.7 0.20 8.294 -0.03 375.9 14.11.2005

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 2.183 350.0M  B+   FCH 106.54 0.00 7.236 0.00 270.9 14.11.2005
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.189 350.0M  B+   FCH 103.93 -0.03 7.933 0.01 338 14.11.2005
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.434 375.0M  B2   MDY 100.7 0.07 7.793 -0.02 294.6 14.11.2005
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 4.123 400.0M  BB-  S&P 103.4 -0.05 7.504 0.01 297.8 14.11.2005
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.898 400.0M  BB-  S&P 101.31 0.09 7.726 -0.02 321.5 14.11.2005
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.605 300.0M  BB   S&P 101.23 0.08 7.649 -0.02 297.7 14.11.2005
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.773 300.0M  BB   S&P 102.58 0.29 7.82 -0.06 327 14.11.2005

Сбербанк' 06 5.944 USD 24.10.2006 0 1.0B       A2   MDY 101.03 -0.01 5.015 0.01 29 14.11.2005
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.74 550.0M  BBB- S&P 103.05 0.07 5.773 -0.03 137.9 14.11.2005
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.884 450.0M  BBB- S&P 106.58 0.08 6.152 -0.02 160.5 14.11.2005
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.358 250.0M  BB-  S&P 100.26 -0.05 7.633 0.02 310.6 14.11.2005
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.847 200.0M  B+   S&P 102.12 -0.05 6.647 0.05 193.5 14.11.2005
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.545 125.0M  B-   FCH 101.5 0.00 6.508 -0.02 260.7 14.11.2005
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.633 140.0M  B    S&P 101.13 -0.01 6.802 0.01 -409.8 14.11.2005
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 1.172 125.0M  B    FCH 101.65 0.00 7.685 0.00 320.7 14.11.2005
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.441 400.0M  B    FCH 97.99 0.11 6.477 -0.02 186.9 14.11.2005
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.221 300.0M  B+   FCH 104.36 -0.02 7.798 0.01 339.2 14.11.2005
Петроком 9 USD 09.02.2007 1.163 120.0M  B1   MDY 101.94 -0.06 7.302 0.05 281.8 14.11.2005
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.752 300.0M  Ba2  MDY 100.53 -0.02 7.482 0.01 311.3 14.11.2005

Источник: Reuters                           



 

Ежедневный обзор долговых рынков, 15 ноября 2005 г.          11 

Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B       BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.534 565.6M  BBB  S&P 159.75 0.25 6.278 -0.01 147.8 14.11.2005
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.445 1.4B       BBB+ FCH 105.63 0.00 5.233 0.00 66.7 14.11.2005
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.919 1.0B       A    FCH 101.75 -0.13 5.203 0.02 64.9 14.11.2005
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.355 1.0B       A+   FCH 93.813 -0.31 5.254 0.05 64.9 14.11.2005
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 5.28 1.0B       BBB+ FCH 109.75 0.00 5.552 0.00 105.2 14.11.2005

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.798 11.5B     D    FCH 33.00 0.00 72.17 0.05 6973.2 14.11.2005
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 9.916 3.5B       Ba3  MDY 116 -1.25 8.493 0.11 368.8 14.11.2005
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.404 5.2B       Ba3  MDY 120.25 -1.13 7.97 0.15 336.1 14.11.2005
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.237 500.0M  B+   S&P 143.5 -1.38 8.088 0.13 345.1 14.11.2005
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.39 4.0B       B+   S&P 116 -0.88 7.72 0.07 291.7 14.11.2005
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.956 1.0B       BB-  FCH 100.1 0.11 7.234 -0.02 261 14.11.2005
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 10.695 504.1M  BB   FCH 124.5 -0.13 8.125 0.01 333 14.11.2005
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.713 975.0M  BB+  FCH 116.5 -0.50 7.345 0.04 255.1 14.11.2005
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.455 900.0M  BB   FCH 115.5 -0.38 7.427 0.03 261.6 14.11.2005
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.904 1.5B       B+   FCH 103.5 0.25 6.737 -0.04 213.9 14.11.2005
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.259 1.5B       BB-  FCH 145.25 -0.25 7.714 0.02 291.9 14.11.2005
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.767 1.0B       BB-  FCH 106.94 0.19 6.475 -0.03 192 14.11.2005
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.014 1.1B       B+   FCH 95.75 0.00 8.269 0.00 344.6 14.11.2005
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.22 2.0B       BB   FCH 118.5 1.25 8.637 -0.12 385.5 14.11.2005
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.075 2.7B       B-   FCH 88.5 -1.50 11.42 0.22 655.3 14.11.2005

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 

 
 
 
 

Электронный адрес Телефон 
  

Заместитель председателя Правления   
Сапрыкин Константин Викторович info@banksoyuz.ru  729-55-49 

  
Анализ финансовых рынков   

  
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 

  
Долговые инструменты   

  
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 

  
Долговой рынок капитала   

  
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 

  
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 

  
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 

  
Операции на фондовых рынках   

  
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389) 

  
Денежные рынки   

  
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 

  
Оценка финансовых рисков   

  
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
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Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Описания любой компании или ком-
паний, или и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты 
их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


