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Новости… 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
На что смотрим? 

 
 
 
 

Долговые рынки

9 S&P повысило суверенный рейтинг Рос-
сии до «ВВВ», прогноз стабильный 

9 Базовый индекс потребительских цен
(CPI) США в ноябре совпал с ожида-
ниями (0.2%) 

9 Чистый приток капитала в США в октяб-
ре поставил новый рекорд - $106.8
млрд. (ожидалось $75.4 млрд.) 

9 Промышленное производство США в
ноябре выросло на 0.7% (прогноз
0.5%) 

9 Индекс промышленности Филадельфии
в декабре составил 12.6 (прогноз 14 п.) 

9 До конца года Аргентина планирует
вернуть долг МВФ на $9.8 млрд. 

9 Ставка 1-го купона по 4му выпуску об-
лигаций РЖД - 6.59% годовых, эффек-
тивная доходность 6.7% годовых 

¾ Дефицит по текущему счету США за
третий квартал в 16.30 МСК, ожидается
–204.8 млрд. 

¾ Погашение еврооблигаций МДМ-банка
на $200 млн. 

¾ Размещение облигаций КИТ Финанс 1-
го выпуска на 2 млрд. руб. 

¾ Размещение облигаций Моссельпром
Финанс 1-го выпуска на 1 млрд. руб. 

¾ Размещение облигаций ФСК ЕЭС 3-го
выпуска на 7 млрд. руб. 

¾ Размещение облигаций РуссНефть 1-го
выпуска на 7 млрд. руб. 

¾ Размещение облигаций Сибакадембан-
ка 2-го выпуска на 1.5 млрд. руб. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 134.280 0.08%
Индекс РТС 1101.120 -0.41%
RUX-Cbonds 186.760 0.04%
Спрэд EMBI+, б.п. 244 2
Yld. 10Y UST, п.п. 4.464 -0.061
Курс USD/RUR 28.6892 0.0282
Курс EUR/USD 1.1977 0.0022
Нефть, Urals, долл. 56.11 0.08
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Имя Yld15/12 Yld14/12
2Y UST 4.363 4.375
3Y UST 4.368 4.371
5Y UST 4.373 4.375
10Y UST 4.464 4.464
30Y UST 4.672 4.665

Имя Yld15/12 Yld14/12
2Y BUND 2.829 2.807
10Y BUND 3.358 3.370
2Y GILT 4.351 4.365
10Y GILT 4.276 4.274

Рынок внешних долгов 
Американские государственные облигации завершили волатильную 
сессию практически без изменений, поскольку данные, показавшие 
рост промышленности США в ноябре на 0.7%, улучшение деловой 
активности в Нью-Йорке и рост покупок нерезидентами UST вечером 
были компенсированы неожиданным снижением индекса промыш-
ленности Филадельфии. В итоге в ходе дневных продаж доходность 
индикативных 10Y UST выросла почти до 4.51%, но к закрытию вер-
нулась на прежние уровни. Данные по CPI прошли незаметно для 
рынка, поскольку базовая инфляция совпала с ожиданиями 0.2%. До 
конца недели важных отчетов не ожидается, поэтому рынок, скорее 
всего, консолидируется в канале 4.45-4.50%. Наш среднесрочный 
прогноз остается прежним – ФРС сделает паузу в повышении ставок 
на отметке 4.5%, поэтому потенциал роста доходности «десятки» ог-
раничен. Обещание Трише не начинать цикл повышения ставок в ев-
розоне сначала поддержал немецкие Bunds, но затем они вместе с 
британскими Gilts стали снижаться на данных США, не успев восста-
новиться к концу дня. С утра можем увидеть восстановление евро-
пейских бумаг, которое продолжится, если индекс Ifo в Германии, 
публикуемый в 12.00 МСК, окажется ниже ожиданий (98.2 пункта).  

Волатильная динамика базовых активов привела к небольшой фик-
сации прибыли в emerging markets после 4-дневного ралли, спрэд 
EMBI+ увеличился на 2 б.п. до 244 б.п. Как мы и прогнозировали, за-
метной коррекции подверглись турецкие еврооблигации, после того, 
как  индикативные бумаги 2030 года прибавили более 4 фигур за 2 
дня на неожиданном повышении рейтинга Moody’s до «Ва3». При 
этом Турция’15 торговались лучше, и, вероятно, сохранят свое ли-
дерство. В Латинской Америке, как мы и ожидали, лидерами продаж 
остаются перуанские еврооблигации из-за приближающихся выборов 
и аргентинские долги, из которых инвесторы выводят средства на 
фоне роста судебных исков кредиторов, не принявших участие в ре-
структуризации долгов. Президент Аргентины Киршнер заявил о том, 
что страна до конца года готова избавиться от долгов МВФ (через 2 
дня после аналогичного заявления Бразилии) на $9.8 млрд., однако 
это вряд ли будет встречено большим оптимизмом на Wall Street. Во-
первых, Киршнер известен своей критикой политики МВФ, поэтому 
отчасти его заявление можно рассматривать как PR-акцию, а, во-
вторых, если страна действительно, пойдет на выплату долга, то 
единственным источником могут служить только валютные резервы, 
которые сегодня составляют $27 млрд. Их резкое снижение увеличи-
вает риски ценовой стабильности, поэтому фиксация Аргентины, 
скорее всего, продолжится. Рост Филиппин в большей степени был 
связан с надеждами на возвращение прежних более высоких рейтин-
гов, однако превышение в ноябре бюджетного дефицита, вероятно, 
охладит покупательные настроения. По мере приближения к празд-
никам активность торгов будет снижаться, а риск фиксации прибыли 
к концу года возрастет. Сегодня возможно восстановление и затем - 
диапазонные торги по Бразилии, Турции, Венесуэле, Филиппинам. 

После неожиданного повышения рейтинга S&P до «ВВВ» (рынок 
ожидал пересмотр рейтинга не раньше января) наблюдалась кор-
рекция по российским евробондам, в результате которой спрэд Рос-
сии’30 вырос сразу до 118 б.п. В корпоратах устойчивость показали 
только банковские долги, особенно с низким рейтингом, но сегодня 
они могут отступить, т.к. в ближайшее время в центре внимания бу-
дут долги компаний с государственным участием (ВТБ, Банк Москвы, 
Газпром), которые обычно выигрывают от повышения суверенного 
рейтинга. Также ожидаем хорошую динамику по металлургии. Повы-
шение ориентира НКНХ до 8.5% делает бумаги интересными. 
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Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 386.3 +93.5
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 58.3 +16.6
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. -7.3 -76.7
MIACR, % год 5.17 -0.93

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.6882 +0.0272
Руб/евро 34.4270 -0.0006
Евро/долл 1.1977 +0.0022

Валютный рынок 
Вчерашний день изобиловал макроэкономическими данными по 
США, определявшими динамику пары евро/долл. В сухом остатке 
картина оказалась смешанной, что и привело к незначительному из-
менению торговых уровней на валютном рынке. 

Первыми появились данные по индексу потребительских цен (CPI), 
который указал на снижение инфляции в ноябре на 0.6%, ожидали 
снижения на 0.4%. Это вполне закономерно на фоне снижения цен 
на энергоносители, что уже нашло отражение в резком падении им-
портных цен, в особенности в компоненте цен на нефть. Базовая 
инфляции оказалась на уровне ожиданий, показав рост на 0.2%. 
Данные по первичному обращению за пособиями по безработице в 
очередной раз разочаровали инвесторов ростом. 

Затем начали поступать позитивные для доллара данные. Сущест-
венно возросла активность в обрабатывающем секторе промышлен-
ности штата Нью-Йорк, индекс активности составил в декабре 28.74 
пункта, экономисты ожидали его значение на уровне 19 пунктов. Еще 
один показатель развития экономики – промышленное производство 
– вырос в ноябре на 0.7% при прогнозах 0.5%. Эти данные привели к 
падению пары евро/долл до 1.1930.  

Дополнительным импульсом к покупкам американской валюты стали 
данные по притоку иностранного капитала в активы США, которые 
поставили новый рекорд, превысив самые смелые ожидания анали-
тиков, составив 106.8 млрд. долл. Тем самым, нивелировав отрица-
тельный эффект рекордного значения дефицита торгового баланса. 

В результате, пара евро/долл стабилизировалась в диапазоне 
1.1950-1.2000. Мы считаем, что в совокупности вышедшие данные за 
прошлую неделю не изменяют начинающего формироваться нега-
тивного настроя относительно доллара. 

На внутреннем валютном рынке котировки рубля стабилизировались 
в рамках 28.60-28.70.  

Рынок внутренних долгов  

Вчерашний аукцион по размещению 4го выпуска РЖД по нашему 
мнению прошел с премией к рынку в размере 10-20  б.п. Причиной 
относительно высокой ставки доходности (6.7% годовых) явилась 
напряженность на денежном рынке, вчера ставки overnight доходили 
до 6-7% годовых.  

Сегодня наш ожидает еще несколько интересных размещений, среди 
которых мы выделяем аукционы по дебютному выпуску Русснефти и 
3му выпуску ФСК ЕЭС. Первый заем может быть интересен с точки 
зрения хорошей премии, мы оцениваем справедливое значение до-
ходности на уровне 8.5-9.0% годовых. 3й выпуск ФСК ЕЭС по срочно-
сти находится между двумя обращающимися выпусками, поэтому его 
доходность мы прогнозируем на уровне 7.2-7.3% годовых. 

Повышение рейтинга России, отсутствие роста ставок по базовым 
активам и смена тенденции на рынке FOREX будет оказывать фун-
даментальную поддержку рублевым облигациям. В краткосрочной 
перспективе, мы ожидаем роста рублевой ликвидности в банковской 
системе. Сегодня средства на счетах в ЦБ РФ выросли более чем на 
100 млрд. руб. Единственным препятствием для активизации торгов-
ли является беспрецедентно высокий объем первичного предложе-
ния. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.47 40 817 103.80 0.20 6.49 -0.06 15.12.2005
RU25058          6.3 30.04.2008 2.20 38 656 100.43 0.03 6.24 -0.02 15.12.2005
RU26198          6 02.11.2012 5.77 48 100 95.27 -0.11 6.88 0.02 15.12.2005
RU27022          8 15.02.2006 0.17 21 296 101.00 0.00 2 -0.1 14.12.2005
RU27024          7 19.04.2006 0.38 15 001 101.20 0.00 3.47 -0.03 30.11.2005
RU27025          7 13.06.2007 1.43 25 806 101.50 0.00 5.74 0 14.12.2005
RU27026          7.5 11.03.2009 2.84 15 108 101.79 0.07 6.41 -0.03 15.12.2005
RU45001          10 15.11.2006 0.92 18 904 102.90 0.00 5.63 -0.02 15.12.2005
RU45002          10 02.08.2006 0.65 2 760 102.98 0.00 5.16 -0.02 06.12.2005
RU46001          10 10.09.2008 2.49 58 841 107.67 0.12 6 -0.07 15.12.2005
RU46002          10 08.08.2012 5.14 62 000 110.60 0.21 6.7 -0.05 15.12.2005
RU46003          10 14.07.2010 3.81 37 298 112.80 0.20 6.48 -0.06 15.12.2005
RU46014          10 29.08.2018 8.10 58 290 109.50 -0.30 6.84 0.05 15.12.2005
RU46017          9 03.08.2016 7.32 39 600 105.70 0.06 6.91 -0.01 15.12.2005
RU46018          9.5 24.11.2021 9.50 25 195 110.60 0.10 6.91 -0.01 15.12.2005

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.90 2 332 109.51 0 5.38 -0.03 13.12.2005

Москва 28 15 25.12.2005 0.03 2 900 100.35 -0.05 0.78 0.39 15.12.2005
Москва 29 10 05.06.2008 2.22 4 856 109.45 0.25 5.92 -0.11 15.12.2005
Москва 31 10 20.05.2007 1.34 5 000 106.4 0.08 5.41 -0.07 15.12.2005
Москва 32 10 25.05.2006 0.44 7 766 102.68 0.2 3.86 -0.5 15.12.2005
Москва 35 10 18.06.2006 0.54 3 860 102.6 0 4.84 -0.02 02.12.2005
Москва 36 10 16.12.2008 2.53 3 900 107.85 0 7.18 0 09.12.2005
Москва 37 10 23.09.2006 0.78 3 900 103.75 0 5.1 -0.02 14.12.2005
Москва 38 10 26.12.2010 3.91 5 000 114.3 0.2 6.72 -0.05 15.12.2005
Москва 39 10 21.07.2014 6.19 5 000 111.9 0.1 6.81 -0.02 15.12.2005
Москва 40 10 26.10.2007 1.79 4 900 108.25 0 5.42 -0.01 08.12.2005
Москва 41 10 30.07.2010 3.87 3 378 110 0 6.77 0 08.12.2005
Москва 42 10 13.08.2007 1.59 4 826 107.8 0 5.16 -0.01 08.12.2005
Москва 43 10 17.05.2008 2.17 5 000 109.11 -1.28 6.06 0.56 15.12.2005

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.67 500 101 0 7.53 0 15.12.2005
Белгор3 14.5 29.04.2008 2.04 320 112.6 0 8.09 -0.01 14.12.2005
Белгор4 8.38 10.11.2010 4.19 2 000 101.8 0 8.17 0 15.12.2005
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.57 700 109.5 0.36 8.07 -0.14 15.12.2005
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.92 600 108.75 0 7.93 0 07.12.2005
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.92 500 114.65 0.2 7.77 -0.06 15.12.2005
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.89 600 110.5 0.15 7.5 -0.09 15.12.2005
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.22 1 500 104.5 0 7.42 -0.01 13.12.2005
КалужОбл 11.46 24.12.2007 1.74 300 104.25 0.35 7.37 -0.2 15.12.2005
КОМИ 5в об 15 24.12.2007 1.69 500 112.99 0.19 6.78 -0.11 15.12.2005
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.86 700 119 1 7.83 -0.24 15.12.2005
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.75 1 000 109.75 -3.55 7.91 0.63 15.12.2005
КостромОб4 13 11.03.2008 1.92 800 106.65 -1.45 8.67 0.73 15.12.2005
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.34 1 000 104 0 7.24 -0.01 08.12.2005
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.86 1 500 103.26 -0.09 7.19 0.1 15.12.2005
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.60 3 000 99.5 0.2 7.16 -0.1 15.12.2005
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 4.01 800 125 0.25 8 -0.06 15.12.2005
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ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 6.16 1 300 128 0 8.11 0 07.12.2005
Липецкобл 7 19.09.2007 1.74 300 100.3 0 6.99 0 29.11.2005
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.58 4 000 107.15 -5.85 6.52 3.51 15.12.2005
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.83 9 600 112.7 -0.2 6.9 0.06 15.12.2005
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.51 9 000 109.8 0.2 6.84 -0.07 15.12.2005
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.88 1 000 104.4 0.1 6.75 -0.14 15.12.2005
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.61 1 500 103.49 0.03 7.81 -0.08 15.12.2005
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.84 2 000 110.29 0.29 7.8 -0.17 15.12.2005
Самара03-1 12 04.07.2006 0.55 1 185 102.65 0.05 7.21 -0.12 15.12.2005
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.12 2 000 99.8 -0.2 7.05 0.05 15.12.2005
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.94 1 000 108.25 -0.25 7.9 0.25 15.12.2005
Томск.об-2 12 27.07.2006 0.61 500 102.1 -0.23 7.72 0.38 15.12.2005
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.75 600 100 0 10.73 0 08.12.2005
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.44 900 100.25 -0.2 7.81 0.07 15.12.2005
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.81 700 102.35 0.1 7.54 -0.15 15.12.2005
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.16 3 000 111.9 0 6.76 0 14.12.2005
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.24 500 102.8 -0.2 7.46 0.16 15.12.2005
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.71 750 113 0.23 7.9 -0.09 15.12.2005
Якут-04 об 13 16.03.2006 0.27 1 000 101.6 0 6.56 -0.08 06.12.2005
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.27 800 101.7 -0.1 7.5 0.08 15.12.2005
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.61 2 000 107.1 -0.05 8.05 0.01 15.12.2005
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.22 800 110.9 0 7.4 -0.01 12.12.2005
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.36 1 800 107.3 0 7.29 0 14.12.2005
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.44 1 000 107.75 -0.06 7.82 0.04 15.12.2005
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.92 700 104.18 0.18 7.34 -0.22 15.12.2005
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.92 1 000 108.45 -0.05 7.82 0.01 15.12.2005

Барнаул 01 13 14.12.2006 1.00 200 102 -2.45 11.3 2.73 15.12.2005
Брянск 14 11.10.2006 0.82 200 104 -0.7 8.98 0.88 15.12.2005
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.33 450 103.15 0 8.54 0 14.12.2005
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.60 1 000 101.84 0.24 7.5 -0.45 15.12.2005
Казань02об 10 11.04.2007 1.24 1 000 102.71 0 8.04 -0.01 12.12.2005
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.87 603 104.6 0 7.14 -0.01 12.12.2005
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.67 1 000 99.8 0 7.65 0 12.12.2005
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.98 1 500 104.2 -0.1 7.71 0.1 15.12.2005
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.53 250 102.6 0 10.12 -0.03 12.12.2005
Пермь 1 12 15.12.2006 0.90 200 104 0 8.02 -0.01 14.12.2005
Томск 1 13 22.11.2007 1.83 210 105.5 0 8.14 -0.01 12.12.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.59 400 101.35 -0.15 7.75 0.26 15.12.2005
Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.21 110 104.75 -0.1 8.02 0.04 15.12.2005

Источник: Reuters               

 

 



 

Ежедневный обзор долговых рынков, 16 декабря 2005 г.          6 

Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.31 5 000 23.03.2006 99.7 0 6.83 0.02 30.11.2005
Газпром А3 8.11 18.01.2007 1.02 10 000 101.5 -0.2 6.76 0.19 15.12.2005
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.47 5 000 104.48 -0.12 7.08 0.04 15.12.2005
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.75 5 000 101.53 -0.07 6.77 0.04 15.12.2005
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.27 5 000 100.3 0.3 6.97 -0.1 15.12.2005
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.54 6 000 101.26 0.01 6.99 -0.01 15.12.2005
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.90 4 000 102 0.05 6.76 -0.03 15.12.2005
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.54 4 000 104.5 0 7.13 0 15.12.2005
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.78 5 000 103.6 0 6.96 -0.01 14.12.2005
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.82 7 000 103.4 0.04 7.49 -0.01 15.12.2005

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 4.14 2 250 108 0 7.05 0 25.11.2005
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.85 1 000 102.5 0 7.47 0 14.12.2005
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.32 1 500 101 0.15 0 0 15.12.2005
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.42 3 000 101.17 0.12 7.07 -0.33 15.12.2005
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.25 3 000 100.75 0 9.85 0 15.12.2005
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.24 1 500 102.18 0.03 7.64 -0.03 15.12.2005
МегаФон3 9.25 15.04.2008 2.09 3 000 102.9 -0.05 8.01 0.02 15.12.2005
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.48 1 500 102.1 0.2 7.03 -0.47 15.12.2005
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.44 2 000 25.05.2006 100.9 0 8.71 -0.01 14.12.2005
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.57 1 500 11.07.2006 100.15 0 8.69 -0.01 15.12.2005
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.48 1 500 100.8 -9.6 11.52 2.77 15.12.2005
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.35 5 000 100.3 -0.3 7.92 0.24 15.12.2005
САНОС-01 14 13.02.2006 0.16 300 101.1 0.1 6.99 -0.73 15.12.2005
САНОС-02 10 10.11.2009 1.82 3 000 13.11.2007 104.76 -0.04 7.41 0.02 15.12.2005
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.53 3 000 101.2 0 7.39 0 21.11.2005
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.27 3 000 101.18 -0.12 9.27 0.06 15.12.2005
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.55 1 500 102.9 0 6.54 -0.02 13.12.2005
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.52 3 000 16.06.2006 101.9 0 7.94 -0.02 07.12.2005
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.40 1 000 100.7 0 7.18 -0.01 15.12.2005

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 1.08 3 000 14.02.2007 101.1 -0.15 8.34 0.14 15.12.2005
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.53 5 000 27.06.2006 100.7 0 8.48 -0.01 15.12.2005
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.36 1 000 27.04.2006 100.23 -5.07 9.29 9.29 15.12.2005
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.38 300 103.5 0 9.04 0 14.12.2005
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.15 300 101.5 0 9.85 0 15.12.2005
ВолТел43 13 21.02.2006 0.19 1 000 101.15 0.15 6.78 -0.95 15.12.2005
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.93 900 13.12.2006 102 0 7.92 0 05.12.2005
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 1.15 1 200 98.1 0 12.74 0 15.12.2005
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.35 500 21.04.2006 101.08 -0.02 9.37 0.03 15.12.2005
Инпром 02 12 15.07.2010 0.59 1 000 20.07.2006 100.85 0.05 10.71 -0.1 15.12.2005
Камаз-Фин 12.3 11.11.2006 0.93 1 200 100.15 0 5.9 0 31.10.2005
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.55 1 500 19.09.2008 100.1  8.58  08.12.2005
МГТС-04  10 22.04.2009 0.36 1 500 26.04.2006 101.01 -0.93 7.18 2.63 15.12.2005
НГК ИТЕРА 13.5 07.12.2007 1.86 2 000 100.1 -0.1 9.93 0.06 15.12.2005
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.67 2 000 100 0 8.24 0 02.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.79 1 500 30.03.2009 105.85 0.05 8.08 -0.02 15.12.2005
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.71 900 31.08.2006 105.99 1.39 5.54 -2.03 15.12.2005
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.25 3 000 102.05 0 8.44 0 14.12.2005
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.79 1 000 101.5 0 10.16 -0.01 14.12.2005
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.78 1 500 25.09.2006 104.7 0 7.99 -0.02 13.12.2005
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.39 600 04.05.2006 100.85 0 7.79 -0.02 14.12.2005
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.08 3 000 14.02.2007 101.8 0 7.73 -0.01 15.12.2005
РосселхозБ 9 04.06.2008 0.98 3 000 06.12.2006 100.05 0 7.66 0 14.12.2005
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500 101.56 -0.24 10.4 0.56 15.12.2005
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.50 1 000 103 0.28 7.87 -0.63 15.12.2005
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.69 2 000 23.08.2006 100.25 0 8.15 0 14.12.2005
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.22 3 000 02.03.2006 100.3 0 7.55 -0.02 13.12.2005
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СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.68 2 500 104 0 6.81 -0.02 08.12.2005
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 1.02 1 500 25.01.2007 103.09 0 8.43 -0.01 14.12.2005
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.58 1 530 103.85 0.15 7.65 -0.3 15.12.2005
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.45 2 000 106.3 0 8.25 -0.01 13.12.2005
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 2.12 3 000 102.3 -0.35 8.26 0.16 15.12.2005
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.86 1 100 26.10.2006 98.5 -0.3 14.99 0.42 15.12.2005
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.29 600 104 0 8.96 0 14.12.2005
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.85 2 000 101.4 -0.2 8.7 0.25 15.12.2005
ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.18 3 000 27.03.2007 102.3 0 8.53 -0.01 15.12.2005
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.46 1 000 02.06.2006 100.69 -0.16 9.64 0.37 15.12.2005
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.96 1 500 01.12.2006 99.35  10.55  15.12.2005
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.79 3 000 103.5 0.5 8.09 -0.3 15.12.2005
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 2.10 2 000 102.3 0 8.24 -0.01 14.12.2005
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.59 3 000 103.74 0.24 7.72 -0.45 15.12.2005
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.42 3 000 16.05.2006 98.89 -0.86 11.6 2.3 15.12.2005
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.75 2 000 103.05 -0.05 8.19 0.06 15.12.2005
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.75 1 500 102.57 0 10.78 -0.01 14.12.2005
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.15 1 500 08.02.2006 100.29 -0.11 10.01 0.72 15.12.2005
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.31 3 500 08.04.2006 100.66 -0.13 10.21 0.42 15.12.2005
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.71 400 103.5 0 8.92 -0.03 14.12.2005

Балтимор01 1 05.09.2006 0.72 500 92.49 2.48 12.59 -4.27 15.12.2005
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.17 300 103.45 -1.54 12.22 0.74 15.12.2005
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.98 1 000 06.12.2006 101.5 0.45 8.79 -0.51 15.12.2005
Волга 1  12 13.03.2007 1.14 1 500 101 0 11.39 0 14.12.2005
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.45 2 000 27.05.2006 99.5 -1.6 14.93 4.08 15.12.2005
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.47 431 101.25 -0.1 9.94 0.21 15.12.2005
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.85 1 500 20.10.2006 101.85 -0.05 9.9 0.05 15.12.2005
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.36 722 101.58 0.06 11.88 -0.21 15.12.2005
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 2.18 1 000 102 0 11.71 -0.01 09.12.2005
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.94 3 000 23.11.2006 99.8 -0.08 12.15 0.1 15.12.2005
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 2.07 700 105.7 -0.2 12.42 0.09 15.12.2005
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 1.34 1 000 06.06.2007 99.22 0.17 11.39 -0.14 15.12.2005
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.81 530 100.37 -0.13 12.3 0.18 15.12.2005
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.43 1 000 22.05.2006 101.3 -0.28 9.11 0.66 15.12.2005
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.49 1 200 13.06.2006 100.4 -0.01 11.62 0.01 15.12.2005
Полиметал1 17 21.03.2006 0.26 750 102.2 -0.03 8.29 0.03 15.12.2005
СалютЭнерг 14 25.12.2007 1.69 3 000 100.08 -0.06 11.21 1.67 15.12.2005
СамараАвиа 15 08.03.2007 1.10 350 103 0.4 11.78 -0.38 15.12.2005
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.82 750 103.7 0.2 9.96 -0.28 15.12.2005
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.46 1 500 01.06.2006 101.96 -0.09 9.72 0.18 15.12.2005
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.80 2 000 03.10.2006 103.25 0.05 9.2 -0.08 15.12.2005
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.80 750 04.10.2006 101.5 0.35 10.4 -0.5 15.12.2005
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.68 500 104.69 1.39 9.12 -2.25 15.12.2005

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.07 1.385 2.4B       Baa2 MDY 107.06 -0.06 5.1 0.03 73.8 15.12.05 
Россия'10 8.25 USD 31.03.10 2.083 3.0B       Baa2 MDY 106.31 0.00 5.208 0.00 83.4 15.12.05 
Россия'18 11 USD 24.07.18 7.844 3.5B       BBB  S&P 146.56 -0.25 5.752 0.02 128.3 15.12.05 
Россия'28 12.75 USD 24.06.28 10.602 2.5B       BBB  S&P 180.5 -1.06 6.117 0.05 144.1 15.12.05 
Россия'30 5 USD 31.03.30 8.064 21.1B     BBB  S&P 111.5 -0.13 5.682 0.01 100.8 15.12.05 
Минфин5 3 USD 14.05.08 2.313 2.7B       Baa2 MDY 94 93.50 5.655 #### 125 15.12.05 
Минфин6 3 USD 14.05.06 0.403 1.7B       Baa2 MDY 99.063 0.19 5.281 -0.47 98.4 15.12.05 
Минфин7 3 USD 14.05.11 4.951 1.7B       Baa2 MDY 89 0.38 5.326 -0.09 91.6 15.12.05 
Минфин8 3 USD 14.11.07 1.37 1.3B       BBB  FCH 96.5 96.00 5.64 #### 123.5 15.12.05 

Москва'06 10.95 EUR 28.04.06 0.353 400.0M  Baa2 MDY 102.66 -0.02 3.12 0.00 60.4 15.12.05 
Москва'11 6.45 EUR 12.10.11 5.025 374.0M  Baa2 MDY 111.61 0.03 4.156 -0.01 101.1 15.12.05 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.07 1.284 500.0M  BB   S&P 104.36 -0.07 5.706 0.05 134.8 15.12.05 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.09 3.257 700.0M  BB   S&P 115.64 -0.08 5.881 0.02 150.9 15.12.05 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.10 4.149 1.0B       BB   S&P 114.72 0.13 4.313 -0.03 124.9 15.12.05 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.13 3.001 1.2B       BB   FCH 99.55 0.00 4.655 0.00 18.6 15.12.05 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.13 2.979 646.5M  BB+  FCH 98.94 -0.15 5.982 0.05 151.3 15.12.05 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.13 5.409 1.7B       BB   S&P 119.93 -0.05 6.153 0.01 177.2 15.12.05 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.15 7.379 1.0B       BB   S&P 107.41 -0.03 4.873 0.00 156 15.12.05 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.20 9.016 1.2B       BBB  FCH 106.06 0.31 6.536 -0.03 206.4 15.12.05 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.34 12.425 1.2B       BB   S&P 124.79 -0.48 6.665 0.03 198.8 15.12.05 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.05 0 150.0M       S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.05 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.08 2.615 1.0B       Baa1 MDY 102.83 0.00 6.152 0.00 177.3 15.12.05 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.15 7.233 1.0B       Baa1 MDY 97.58 0.48 6.842 -0.07 237.5 15.12.05 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.07 1.071 400.0M  BB-  S&P 106.17 -0.02 5.845 0.00 152.8 15.12.05 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.09 2.615 500.0M  BB-  S&P 112.93 0.02 6.066 -0.01 168.9 15.12.05 
Роснефть 12.75 USD 20.11.06 0.888 150.0M  B+   S&P 106 -0.13 5.915 0.12 159.2 15.12.05 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.07 1.734 700.0M  BB   S&P 108.57 -0.03 6.092 0.01 172.7 15.12.05 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.06 0.743 175.0M  B1   MDY 101.85 -0.01 6.332 0.00 201.5 15.12.05 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.09 3.008 300.0M  B1   MDY 110.71 0.12 7.44 -0.04 305.8 15.12.05 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.15 7.056 750.0M  BB-  FCH 98.66 0.17 8.45 -0.03 380.9 15.12.05 
ММК 8 USD 21.10.08 2.566 300.0M  BB-  FCH 102.2 -0.03 7.123 0.01 275.2 15.12.05 
НорНикель 7.125 USD 30.09.09 3.333 500.0M  BB+  S&P 101.45 0.07 6.68 -0.02 230.4 15.12.05 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.09 2.781 325.0M  B2   MDY 103.07 -0.12 7.515 0.04 313.6 15.12.05 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.14 6.006 375.0M  B+   FCH 107.94 -0.05 7.926 0.01 345.8 15.12.05 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.08 2.094 350.0M  B+   FCH 106.37 0.04 7.205 -0.02 284.5 15.12.05 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.11 4.107 350.0M  B+   FCH 105.05 -0.10 7.658 0.02 327.5 15.12.05 
Мегафон 8 USD 10.12.09 3.478 375.0M  B2   MDY 101.38 0.01 7.59 0.00 320.7 15.12.05 
МТС'10 8.375 USD 14.10.10 4.04 400.0M  BB-  S&P 104.43 0.02 7.238 -0.01 285.7 15.12.05 
МТС'12 8 USD 28.01.12 4.816 400.0M  BB-  S&P 101.95 -0.01 7.592 0.00 321.2 15.12.05 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.10 3.52 300.0M  BB   S&P 102.69 0.03 7.233 -0.01 284.8 15.12.05 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.11 4.696 300.0M  BB   S&P 104.37 0.06 7.434 -0.01 305.4 15.12.05 

Сбербанк' 06 5.944 USD 24.10.06 0 1.0B       A2   MDY 101 0.00 5.093 0.00 43 15.12.05 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.08 2.741 550.0M  BBB- S&P 102.99 -0.01 5.766 0.00 139.1 15.12.05 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.11 4.797 450.0M  BBB- S&P 107.31 0.06 5.989 -0.01 160.8 15.12.05 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.08 2.266 250.0M  BB-  S&P 100.28 0.04 7.624 -0.02 324.3 15.12.05 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.06 0.758 200.0M  B+   S&P 101.88 -0.01 6.621 0.00 220.2 15.12.05 
Зенит 9.25 USD 12.06.06 0.478 125.0M  B-   FCH 101.37 0.00 6.284 -0.02 198.8 15.12.05 
Уралсиб 0     06.07.06 0                       101.08 -0.01 6.73 -0.01 0 15.12.05 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.07 1.084 125.0M  Ba3  MDY 101.7 0.00 7.534 0.00 319.7 15.12.05 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.15 7.371 400.0M  B    FCH 99.28 0.27 6.298 -0.04 183.1 15.12.05 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.09 2.137 300.0M  B+   FCH 104.52 0.02 7.662 -0.01 336.2 15.12.05 
Петроком 9 USD 09.02.07 1.074 120.0M  B1   MDY 101.99 0.00 7.131 0.00 279.9 15.12.05 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.07 1.663 300.0M  Ba2  MDY 100.42 0.03 7.531 -0.02 317.5 15.12.05 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.15 6.947 1.3B       BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.05 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.26 10.476 538.6M  BBB  FCH 161 1.00 6.192 -0.06 151.7 15.12.05 
Польша'12 6.25 USD 03.07.12 5.361 1.4B       BBB+ FCH 106.63 0.38 5.047 -0.07 66.5 15.12.05 
Чили'13 5.5 USD 15.01.13 5.833 1.0B       A    FCH 101.94 -0.06 5.168 0.01 78.7 15.12.05 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.13 6.415 1.0B       A+   FCH 94.813 -0.06 5.095 0.01 62.7 15.12.05 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.12 5.202 1.0B       BBB+ FCH 110.75 -0.25 5.353 0.04 97.6 15.12.05 

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.08 2.049 11.5B     D    FCH 30.00 0.00 80.22 0.03 7584.7 15.12.05 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.27 10.136 3.5B       Ba3  MDY 123.38 -0.50 7.851 0.04 317.5 15.12.05 
Бразилия'40 11 USD 17.08.40 6.411 5.2B       Ba3  MDY 126.88 -0.44 7.104 0.05 263.2 15.12.05 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.18 7.153 500.0M  BB-  FCH 144.25 0.00 7.997 0.00 352.5 15.12.05 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.27 10.342 4.0B       BB-  FCH 116.75 -0.63 7.655 0.05 297.9 15.12.05 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.15 6.893 1.0B       BB-  FCH 102.15 0.13 6.931 -0.02 245.6 15.12.05 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.33 10.893 504.1M  BB   FCH 130 0.50 7.717 -0.04 304 15.12.05 
Панама'27 8.875 USD 30.09.27 10.659 975.0M  BB+  FCH 117 -0.50 7.301 0.04 262.7 15.12.05 
Перу'33 8.75 USD 21.11.33 11.621 900.0M  BB   FCH 113 -0.88 7.619 0.07 294.2 15.12.05 
Турция'15 7.25 USD 15.03.15 6.823 2.2B       BB-  FCH 104.13 -0.25 6.643 0.04 217.6 15.12.05 
Турция'30 11.875 USD 15.01.30 10.365 1.5B       BB-  FCH 150.13 -1.88 7.388 0.12 271.2 15.12.05 
Украина'13 7.65 USD 11.06.13 5.892 1.0B       BB-  FCH 108 -0.25 6.292 0.04 182.5 15.12.05 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.33 10.955 1.1B       B+   FCH 96 0.00 8.246 0.00 357.1 15.12.05 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.25 9.333 2.0B       BB   FCH 123.63 -0.13 8.166 0.01 349.2 15.12.05 
Эквадор'30 9 USD 15.08.30 8.161 2.7B       B-   FCH 92.5 0.50 10.87 -0.07 619.6 15.12.05 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 

 
 
 
 

Электронный адрес Телефон 
  

Заместитель председателя Правления   
Сапрыкин Константин Викторович info@banksoyuz.ru  729-55-49 

  
Анализ финансовых рынков   

  
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 

  
Долговые инструменты   

  
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 

  
Долговой рынок капитала   

  
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 

  
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 

  
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 

  
Операции на фондовых рынках   

  
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389) 

  
Денежные рынки   

  
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 

  
Оценка финансовых рисков   

  
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
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Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или 
компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают пол-
ноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


