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9 В феврале приток капитала в США составил $86.9
млрд., в предыдущем месяце - $69.1 млрд.  

9 Индекс обрабатывающего сектора Нью-Йорка в
апреле составил 15.8 пунктов, ожидалось 24 пункта 

9 Европейские рынки были закрыты по случаю Пасхи
9 ФРС должна быть бдительной из-за риска

инфляции – ФРБ Чикаго Москоу (не голосует) 
9 Доходность 10-летних облигаций Японии достигла

ключевой отметки в 2% 
9 Минфин Японии встревожен быстрым ростом

долгосрочных ставок 
9 15 апреля Бразилия исполнила свой опцион по

досрочному погашению всех долгов Brady на $6.6
млрд. 

9 Moody’s: усиление торгового баланса Филиппин
снизит их подверженность внешним шокам 

9 Ставка 5-12 купонов по облигациям серии 01 банка
Союз установлена в размере 9.25% годовых 

9 Размещение шестого выпуска облигаций
Правительства Московской области объемом 12
млрд. рублей запланировано на 25 апреля 2006 года

9 «Дальсвязь» планирует начать размещение
облигационного займа до конца II квартала 2006
года 

9 Размещение облигаций КБ «Русский
Международный Банк» общим объемом 1 млрд.
рублей запланировано на 25 апреля 2006 года 
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Долговые рынки

¾ Разрешения на строительство домов США за март в
16.30 МСК, ожидается 2.1 млн. 

¾ Индекс цен производителей США за март в 16.30
МСК, ожидается 0.4% (базовое значение 0.2%) 

¾ Начало строительства новых домов США за март в
16.30 МСК, ожидается 2.025 млн. 

¾ Протокол последнего заседания FOMC в 22.00 МСК
¾ Оферта по облигациям ХКФ-Банка 1-го выпуска на

1.5 млрд. руб. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 137.570 0.05%
Индекс РТС 1582.730 1.52%
RUX-Cbonds 191.820 -0.01%
Спрэд EMBI+, б.п. 197 3
Yld. 10Y UST, п.п. 5.009 -0.044
Курс USD/RUR 27.6336 -0.0666
Курс EUR/USD 1.2251 0.0143
Нефть, Urals, долл. 65.27 1.2



 

Рынок внешних долгов 
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Лукьянов Павел  
аналитик по валютным облигациям 
Pavel.Lukyanov@banksoyuz.ru  

Имя Yld17/04 Yld14/04
2Y UST 4.904 4.959
3Y UST 4.911 4.964
5Y UST 4.924 4.976
10Y UST 5.009 5.053
30Y UST 5.081 5.112

Имя Yld17/04 Yld14/04
2Y BUND 3.317 3.321
10Y BUND 3.951 3.951
2Y GILT 4.528 4.546
10Y GILT 4.527 4.527

Базовые активы 

Все факторы вчера способствовали восстановлению базовых 
активов. Индекс обрабатывающего сектора Нью-Йорка в апреле 
неожиданно опустился с 29 до 15.8 пунктов, оказавшись не только 
ниже ожиданий (24 пункта), но и ниже нижней границы 
предполагаемых прогнозов. Индекс Empire State традиционно 
очень волатилен, поэтому рынок мало обращает на него 
внимание. Поддержку государственным облигациям оказал также 
отчет по притоку капитала в США, согласно которому в феврале 
иностранцы купили долларовые активы на $86.9 млрд. 
Предыдущее значение пересмотрено до $69.1 млрд. Тем не 
менее, активность инвесторов перед выходом ключевых отчетов 
по инфляции США и протокола последнего заседания FOMC была 
невысокой, поэтому доходность 10Y UST по итогам дня 
сократилась всего на 4.5 б.п. О низкой ликвидности торгов говорит 
также тот факт, что после выхода слабого индекса Empire State в 
течение одной минуты доходность американской десятки 
колебалась в канале 4.96-5.07% с шагом по 2-3 б.п. Сегодня круг 
участников торгов может расшириться, инвесторы будут 
оценивать данные по инфляции производителей за март (базовое 
значение индекса ожидается 0.2%). От протокола FOMC не ждем 
«ничего хорошего», поскольку комментарии представителей ФРС 
Фергюсона и Москоу подтверждают решительность банкиров в 
дальнейшем повышении ставок. Поэтому позитивные настроения, 
скорее всего, не продолжатся на сегодняшних торгах. 

Долги Emerging Markets 
Высокодоходные долги Emerging markets отыграли вверх 
восстановление базовых активов, однако активность торгов 
оставалась низкой из-за закрытия лондонской площадки и 
предстоящих ключевых отчетов. Поэтому суверенные 
еврооблигации отставали от UST, что привело к незначительному 
расширению спрэда EMBI+ до 197 б.п. Даже ожидаемое 
досрочное погашение Бразилией оставшихся долгов Brady, 
высвободившее $6.6 млрд., не оказало поддержку сегменту. 
Лучше рынка продолжают торговаться еврооблигации Перу, 
сократившие за последнюю неделю спрэды более, чем на 30 б.п. 
до 187 б.п. на ожиданиях, что левый кандидат в президенты 
Ольянто Умала на наберет достаточного количества голосов во 
втором туре. С момента роста Умалы в предварительных опросах 
индикативные Перу’33 снизились с 117% номинала на 9 фигур, 
при этом негативная динамика UST составила лишь 3 фигуры 
этого снижения. Однако эти бумаги уже выросли на 3 фигуры со 
своего локального минимума 108% номинала, и при нынешней 
конъюнктуре внешних рынков, потенциал восстановления 
небольшой. Поэтому дальнейшую динамику перуанских активов 
оцениваем по «рынку». К тому же вероятная победа во втором 
туре гонки не дружественной рынку Лордес Флорес, а бывшего 
президента Алана Гарсиа может усилить неопределенность. 
Лучше по-прежнему оцениваем азиатские активы, которые 
предлагают хорошую доходность в регионе (7.7-7.8%) и меньше 
подвершены внешним экономическим и внутренним политическим 
шокам. В ситуации, когда динамика EM диктуется состоянием 
рынка базовых активов, поводов для покупок мы пока не видим. В 
ближайшие недели волатильность UST может только усилиться, 
поэтому рекомендуем сокращать дюрацию, ждать установления 
более четкого тренда. Портфельные рекомендации «ниже» или 
«выше» рынка, основанные на взаимной динамике активов (по 
сути, покупка или продажа спрэда) принесет не более 5% годовых.    



 

Валютный рынок 
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Богословский Дмитрий  
аналитик по рублевым облигациям 
Dbogoslovsky@banksoyuz.ru   

Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 338.8 +13.1
Депозиты банков в 
ЦБР, млрд. руб 127.3 +14.2
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. 15.4 -52.8
MIACR, % год 2.32 -1.03

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 27.6336 -0.0666
Руб/евро 33.6577 +0.1128
Евро/долл 1.2251 +0.0143

В понедельник пара евро/долл выросла до 1.2300 с последующей 
коррекцией в район 1.2250. 

Основной идей на рынке остается та, которую мы озвучили в 
предыдущем обзоре: изменились ожидания по поводу перспектив 
повышения ставки в США. Ожидается, что в мае пройдет 
очередное повышение до 5% годовых, а в июне с большей 
вероятностью будет сделана пауза. К такому выводу привели 
заявления представителей ФРС на прошлой неделе.  

Негативным фоном для американской валюты также является 
напряженность вокруг ситуации с иранской ядерной программой.  

Противостоять этим фундаментальным факторам не смогли 
позитивные для доллара данные по притоку иностранного 
капитала в активы США, которые в феврале составили 86.9 млрд. 
долл., что выше прогнозов (62.8 млрд. долл.) и с лихвой 
покрывает дефицит торгового баланса.  

Сегодня смотрим на данные по рынку недвижимости в США и 
индексу цен производителей (PPI). По нашему мнению, данные 
этой недели станут определяющими  в вопросе повышения ставки 
на июньском заседании ФРС. 

Среднесрочный тренд по паре евро/долл пока повышательный, 
ждем пробития уровня 1.2330.  

Сегодня с утра курс рубля к доллару в очередной раз вырос, 
открывшись на уровне 27.56. 

 



 

Рынок внутренних долгов 
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Богословский Дмитрий  
аналитик по рублевым облигациям 
Dbogoslovsky@banksoyuz.ru   

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-
ОФЗ, млн. руб. 710.3 +156.2
46001, % год 6.15 -0.02
46002, % год 6.58 0.00
46014, % год 6.74 -0.02

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 797.6 -207.1

втч, Москва 314.3 -119.5
 МГор29-об, % год 6.47 +0.02
 МГор38-об, % год 6.87 +0.09
 МГор39-об, % год 7.01 0.00

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 2 854.2 +104.9

втч, РПС 2 381.3 +302.4
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.46 -0.41
 РЖД-03обл 7.38 +0.02
 ФСК ЕЭС-02 7.67 -0.07

Вчера торги на рынке рублевых облигаций протекали 
традиционно для первого дня недели вяло, единой динамики не 
наблюдалось. В корпоративных облигациях первого эшелона 
преобладали незначительные покупки, рост цены составил 
порядка 5-10 б.п. Этот сегмент является наиболее интересным из 
высоконадежных рублевых бумаг, так как обеспечивает премию к 
кривой доходности Москвы от 50 до 100 б.п.  

На фоне стабильности на внешнем долговом рынке (вчера торги 
были низколиквидными) укрепление рубля и низкие ставки МБК 
оказали поддержку рублевым облигациям. Но внутренних 
факторов, по нашему мнению, не достаточно для роста рынка, 
импульсов ждем с рынка базовых активов.  

В настоящий момент ставки overnight находятся на уровне 1-2% 
годовых, но уже  в конце недели в связи с началом налоговых 
платежей вероятен рост напряженности с рублевой ликвидностью.  

Сегодня ожидаем продолжения умеренного роста котировок в 
корпоративном секторе. В субфедеральных облигациях на фоне 
предстоящих крупных размещений Якутии и Мособласти 
возможны продажи. Внимательно следим за данными по США и в 
случае роста на рынке базовых активов рекомендуем открывать 
спекулятивные позиции в бумагах первого эшелона. 



 

Таблицы и графики 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.38 40 817 103.55 0.00 6.48 0 14.04.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.86 40 655 100.12 -0.13 6.38 0.07 17.04.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.44 48 100 96.09 0.00 6.75 0 14.04.2006 
RU27025          7 13.06.2007 1.09 25 806 101.00 0.00 5.79 -0.01 17.04.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.70 15 108 101.65 0.10 6.31 -0.04 17.04.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.60 18 904 102.30 0.00 2.95 -0.06 10.04.2006 
RU45002          10 02.08.2006 0.30 2 760 101.48 0.00 4.81 -0.06 13.04.2006 
RU46001          10 10.09.2008 2.16 58 841 106.20 0.00 6.14 -0.01 13.04.2006 
RU46002          10 08.08.2012 4.82 62 000 110.29 0.00 6.58 0 14.04.2006 
RU46003          10 14.07.2010 3.48 37 298 112.10 0.00 6.41 0 13.04.2006 
RU46014          10 29.08.2018 7.78 58 290 109.25 0.10 6.74 -0.02 17.04.2006 
RU46017          9 03.08.2016 6.99 49 967 105.50 0.20 6.85 -0.03 17.04.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 9.16 44 984 109.70 0.04 6.93 0 17.04.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.68 641 106.63 -0.11 5.02 0.12 17.04.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.88 4 991 107.14 -0.06 6.46 0.02 17.04.2006
Москва 31 10 20.05.2007 1.02 4 333 104 0 6.31 -0.01 11.04.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.41 3 903 108.8 -0.15 6.45 0.05 17.04.2006
Москва 37 10 23.09.2006 0.44 2 126 102.26 -0.13 4.77 0.27 17.04.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.92 5 000 112.86 -0.39 6.87 0.1 17.04.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.84 8 379 109.79 -0.01 7.01 0 17.04.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.44 4 025 105 -0.6 6.69 0.42 17.04.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.53 4 483 110.3 0 6.45 0 12.04.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.25 4 826 105.78 0 5.54 -0.01 13.04.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.83 5 000 106.85 0.85 6.61 -0.45 17.04.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.55 5 000 108.35 -0.9 6.64 0.32 17.04.2006

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.35 500 101.35 0 7.11 0 11.04.2006
Белгор3 14.5 29.04.2008 1.74 320 113 0 6.93 0 04.04.2006
Белгор4 8.38 10.11.2010 3.86 2 000 102.5 -0.1 7.95 0.03 17.04.2006
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.26 700 108.75 0 7.77 0 10.04.2006
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.54 600 107.2 0 11.18 3.24 13.04.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.59 500 114.52 -0.08 6.99 -0.3 17.04.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.56 600 109.5 0 7.07 -0.01 14.04.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.18 1 500 104 0.25 7.23 -0.15 17.04.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 2.30 900 100.95 0 7.54 -0.01 14.04.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.63 300 102.6 0 7.88 -0.01 07.04.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.57 500 110.2 -0.1 7.13 0.05 17.04.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.48 700 108 -12 10.37 0 17.04.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.44 1 000 109.55 0 7.72 -0.01 14.04.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 2.47 400 101.4 0 7.7 -0.01 11.04.2006
КостромОб4 12 11.03.2008 1.80 800 108.1 -0.15 7.08 -4.92 17.04.2006
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.02 1 000 103 0 7.2 -0.01 04.04.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.54 1 500 103.2 0 4.8 -0.04 12.04.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.26 3 000 99.4 -0.01 7.22 0.01 17.04.2006
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.68 800 125.4 -0.6 7.57 0.13 17.04.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.80 1 300 126.9 -1.85 8.1 -1.2 17.04.2006
Липецкобл 7 19.09.2007 1.41 300 100.2 0 7.03 0 31.03.2006
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.25 4 000 105.25 0 6.93 0 14.04.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.50 9 600 110.71 0 7.21 0 13.04.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.46 9 000 107.37 -0.28 7.41 0.1 17.04.2006
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.54 1 000 103.36 0.7 5.55 -0.03 17.04.2006
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.28 1 500 101.55 -0.2 7.95 0.71 17.04.2006
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.51 2 000 109.8 -0.7 7.02 0.45 17.04.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 3.20 2 500 101.4 -0.15 8.06 0.06 17.04.2006
Самара03-1 12 04.07.2006 0.23 1 185 99.3 0 16.32 0.05 10.04.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.82 2 000 99.25 0 7.2 0 03.04.2006
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.61 1 000 106 0 6.77 -0.04 13.04.2006
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ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.43 800 101 0 7.74 0 07.04.2006
Томск.об-2 11 27.07.2006 0.29 500 101.14 0 6.76 -0.04 12.04.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.39 600 104.5 -0.15 7.22 0.1 17.04.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.11 900 100 0 7.74 0 14.04.2006
Хабаровск5 10 05.10.2006 0.47 700 101.34 -0.16 7.23 0.34 17.04.2006
ХантМан5об 12 27.05.2008 1.85 3 000 111.9 0 6 0 07.04.2006
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.00 500 102.15 0 6.85 -0.01 14.04.2006
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.65 750 113.5 0 7.28 -0.01 14.04.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 0.96 800 101.42 0 7.22 -0.01 05.04.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.29 2 000 107.9 0 7.6 0 14.04.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.87 800 109.5 -0.2 7.42 0.09 17.04.2006
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.04 1 800 106.55 0 7.11 -0.01 12.04.2006
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.10 1 000 107.15 -0.25 6.83 0.21 17.04.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.60 700 103.9 0 5.18 -0.03 11.04.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.59 1 000 109 0 7.3 0 14.04.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.67 200 103.85 0 7.13 -0.03 14.04.2006
Брянск 14 11.10.2006 0.49 200 103.02 0 7.64 -0.04 14.04.2006
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.02 450 104.2 0 7.72 0 07.04.2006
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.29 1 000 100.9 0 7.13 -0.03 05.04.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.99 1 000 102.22 0 7.85 -0.01 14.04.2006
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.54 603 103.12 0 6.57 -0.03 14.04.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.64 1 500 103.3 0.13 6.84 -0.23 17.04.2006
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.20 250 101 0 9.55 -0.1 11.04.2006
Пермь 1 12 15.12.2006 0.68 200 102.5 0 8.31 -0.02 11.04.2006
Томск 1 12 22.11.2007 1.50 210 104.2 0 8.01 -0.01 14.04.2006
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.26 400 100.75 0 6.97 -0.04 14.04.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.87 110 104.42 0 10.15 2.27 14.04.2006

Источник: Reuters               
 
 
 
 

 



Таблицы и графики  

Ежедневный обзор долговых рынков, 18 апреля 2006 г.          7 

Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 6.5 19.03.2009 0.93 5 000 22.03.2007 100 0.05 6.6 -0.06 17.04.2006
Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.76 10 000            101.49 0 6.13 -0.01 17.04.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.39 5 000            103.45 0.01 7.3 0 17.04.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.41 5 000            101.7 0.55 6.46 -0.37 17.04.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.93 5 000            99.35 0.05 7.3 -0.02 17.04.2006
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.20 6 000            101.25 0.4 6.97 -0.13 17.04.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.56 4 000            101.7 0.15 6.74 -0.1 17.04.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.20 4 000            103.4 -0.05 7.38 0.02 17.04.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 1.10 10 000            99.7 0.2 6.97 -0.19 17.04.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.92 10 000            99.4 0 7.65 0 17.04.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.59 5 000            102.8 0 7.1 -0.01 17.04.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.48 7 000            102.55 0.25 7.67 -0.07 17.04.2006

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.85 2 250            107.75 0 6.9 0 10.03.2006
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.51 1 000            101.5 0 7.87 0 17.04.2006
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.02 1 500            100.08 0 0 0 03.04.2006
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.08 3 000            100.15 0.05 7.88 -0.73 17.04.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.93 3 000            101.7 0 8.62 -0.01 11.04.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.95 1 500            102.35 0 6.87 -0.01 31.03.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.78 3 000            103.3 0 7.58 0 07.04.2006
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.14 1 500            100.7 0.1 6.25 -0.84 17.04.2006
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.11 2 000 25.05.2006 100.3 0 7.64 -0.09 14.04.2006
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.24 1 500 11.07.2006 100.3 0 7.3 -0.24 13.04.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.19 1 500            110.14 0.34 8.63 -0.1 17.04.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.89 3 000            102.78 0.13 8.8 0.02 17.04.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.02 5 000            100.85 -0.2 7.29 0.2 17.04.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.41 7 000 12.12.2008 101.12 -0.02 8.95 0.01 17.04.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.49 3 000 13.11.2007 105.2 0.05 6.57 -0.04 17.04.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.19 3 000            101.15 0 7.19 0 22.03.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.94 3 000            101.35 0 9.09 0 14.04.2006
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.21 1 500            100.6 0 8.98 -0.04 14.04.2006
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.16 3 000 16.06.2006 100.85 0.16 6.35 -1.09 17.04.2006
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.07 1 000            100.1 0 7.2 -0.07 13.04.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.83 3 000 14.02.2007 101.61 -0.14 7.27 0.18 17.04.2006
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.19 5 000 27.06.2006 100.35 -0.1 7.86 0.51 17.04.2006
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.03 1 000 27.04.2006 100.25 0.01 0 -0.86 17.04.2006
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.05 300            103.5 0 8.29 -0.01 14.04.2006
ВАЗ 10.95 15.03.2007 0.93 300            101.5 0 9.38 0 10.04.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.32 1 000 02.12.2008 100.1 0 8.32 0 14.04.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 3.90 2 300            100.15 -0.14 8.62 0.04 17.04.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.73 900 13.12.2006 101.5 0 7.62 -0.01 22.03.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.91 1 200            99.08 -0.07 12.12 0.09 17.04.2006
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.62 500            98.55 0 499.99 205.09 12.04.2006
Инпром 02 12 15.07.2010 0.26 1 000 20.07.2006 100.84 0.04 8.65 -0.21 17.04.2006
Камаз-Фин 6 11.11.2006 0.82 1 200            99 0 7.98 0.01 17.01.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.20 1 500 19.09.2008 99.8 0 8.72 0 14.04.2006
МГТС-04  10 22.04.2009 2.55 1 500            100.12 0.12 4.4 -5.58 17.04.2006
НГК ИТЕРА 9.75 07.12.2007 1.55 2 000            101.3 0.05 9.06 -0.04 17.04.2006
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.60 1 500            100.25 0 7.92 0 29.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.69 1 500 30.03.2009 103 0.2 9 -0.09 17.04.2006
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.37 900 31.08.2006 102.7 -0.2 6.79 0 17.04.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.91 3 000            102.25 -0.05 8.19 0.02 17.04.2006
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.46 1 000            101.9 0 7.71 -0.03 13.04.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.44 1 500 25.09.2006 102.7 -0.05 7.98 0.07 17.04.2006
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.06 600 04.05.2006 100.2 0 5.31 -0.27 11.04.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.84 3 000 14.02.2007 101.48 0 7.48 -0.01 14.04.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.65 3 000 06.12.2006 100.1 0 7.54 0 14.04.2006
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500            100.45 0 40.02 30.89 14.04.2006
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.17 1 000            101.1 0 6.79 -0.13 14.04.2006
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.36 2 000 23.08.2006 100.35 0 7.45 -0.01 13.04.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.80 3 000            99.4 0 8.78 0 17.04.2006
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.33 2 500            101.7 -0.29 7.68 0.86 17.04.2006
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 0.80 1 500 25.01.2007 102.5 0 7.97 -0.01 07.04.2006
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.24 1 530            101.6 0 7.6 -0.08 17.04.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.12 2 000            105.45 0 7.83 -0.01 13.04.2006
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СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.78 3 000            101.5 0 8.55 0 17.04.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 2.21 2 000 18.09.2008 99.5 0 8.24 0 17.04.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.53 1 100 26.10.2006 99.5 -0.05 14.07 0.12 17.04.2006
Таттелеком 11.75 06.05.2007 0.96 600            103.79 0 8.21 -0.01 14.04.2006
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.55 2 000            101.5 0 7.36 -0.02 04.04.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 0.94 3 000 27.03.2007 102.1 -0.08 7.87 0.09 17.04.2006
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.13 1 000 02.06.2006 100.1 0 10.2 -0.02 14.04.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.62 1 500 01.12.2006 99.68 -0.32 10.41 0.58 17.04.2006
УралСвзИн3 14.25 18.07.2006 0.25 3 000            101.7 -0.1 7.25 0.33 17.04.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.45 3 000            103.2 0 7.89 -0.04 17.04.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.77 2 000            102.3 0 8.08 0 11.04.2006
УралСвзИн6 8.2 17.11.2011 2.37 2 000 20.11.2008 99.45 -0.1 8.61 0.04 17.04.2006
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.08 3 000 16.05.2006 99.99 -0.01 8.66 0.14 17.04.2006
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.41 2 000            101.9 0 7.67 -0.03 17.04.2006
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.41 1 500            102.15 0.1 8.9 -0.29 17.04.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.81 1 500            101.27 0.09 9 -0.13 17.04.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 1.38 3 500 09.10.2007 101.75 0.05 9.83 -0.04 17.04.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 3.11 5 000            100.5 0 10.28 0 17.04.2006
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.46 400            102.7 0 6.54 -0.06 16.03.2006

Балтимор01 1 05.09.2006 0.40 500            96 0 12.35 0.08 12.04.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.84 300            105.4 -0.05 10.92 0.03 17.04.2006
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.64 1 000 06.12.2006 100.99 0.14 8.77 -0.24 17.04.2006
Волга 1  12 13.03.2007 0.90 1 500            101.65 -0.2 10.27 0.24 17.04.2006
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.11 2 000 27.05.2006 100.1 -0.3 12.47 2.94 17.04.2006
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.14 431            100.47 0.07 8.89 -0.61 17.04.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 1.72 1 500            101.55 0 9.04 -0.01 12.04.2006
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.03 722            100.12 0 9.81 -0.76 13.04.2006
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.69 1 000 19.12.2006 102.16 0 10.34 -0.01 11.04.2006
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.60 3 000 23.11.2006 99.75 -0.14 12.35 0.27 17.04.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.72 700            104.9 -0.2 15.06 2.7 17.04.2006
МартаФин 2 11.75 06.12.2009 1.04 1 000 07.06.2007 99.65 0 12.42 0 14.04.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 1.05 1 200 13.06.2007 100.15 0.07 12.51 -0.07 17.04.2006
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 1.02 1 000 06.06.2007 100.9 0 9.85 -0.01 13.04.2006
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.47 530            101.2 0.9 10.02 -2.13 17.04.2006
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.10 1 000 22.05.2006 100 0 12.16 0 14.04.2006
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.16 1 200 13.06.2006 100.1 -0.15 11.75 1.04 17.04.2006
СалютЭнерг 10.15 25.12.2007 0.69 3 000 26.12.2006 100.05 -0.44 10.28 0.7 17.04.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.47 1 200 31.10.2007 99.75 0 9.68 0 10.04.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.89 350            102 0.1 11.86 -0.13 17.04.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 1.36 500            101.4 -0.25 11.95 0.2 17.04.2006
СевкабельФ2 11.5 28.11.2008 0.65 1 000 09.12.2006 100.4 -0.1 11.29 0.17 17.04.2006
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.48 750            102.9 0 8.46 -0.04 17.04.2006
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.12 1 500 01.06.2006 100.63 -0.07 8.59 0.47 17.04.2006
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.47 2 000 03.10.2006 102.01 0 8.98 -0.03 14.04.2006
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.47 750 04.10.2006 100.85 0 10.48 -0.01 14.04.2006
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.36 500            102.49 0 8.85 -0.06 14.04.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.113 2.4B          BBB  S&P 104.875 0.00 5.677 0.00 57.3 13.04.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 2.028 3.0B          BBB  S&P 105.125 0.00 5.693 0.00 73.4 13.04.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.728 3.5B          BBB  S&P 141.125 0.00 6.168 0.00 112.6 17.04.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.475 2.5B          BBB  S&P 173.313 0.00 6.475 0.00 134.8 13.04.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.792 18.7B        BBB  S&P 108.18 0.31 6.132 -0.04 108.3 17.04.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.974 2.7B          BBB  S&P 94.375 0.00 5.872 0.00 92.1 13.04.2006 
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.075 1.7B          BBB  S&P 99.82 0.00 5.263 0.00 64.1 13.04.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.604 1.7B          BBB  S&P 87.875 0.00 5.744 0.00 89.2 13.04.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.031 1.3B          BBB  FCH 97.125 0.00 5.813 0.00 87.9 13.04.2006 

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.019 400.0M     BBB  S&P 100.13 0.00 4.528 0.00 1887.9 13.04.2006 
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.679 374.0M     BBB  S&P 108.4 0.00 4.669 0.00 96.6 13.04.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.948 500.0M     BB+  S&P 103.27 0.00 5.765 0.00 71.4 13.04.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.053 700.0M     BB+  S&P 113.94 0.00 6.029 0.00 116.8 13.04.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.809 1.0B          BB+  FCH 111.77 0.00 4.783 0.00 111.6 13.04.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.005 1.1B          BB   FCH 99.55 0.00 4.655 0.00 -32.3 13.04.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.808 627.0M     BB+  FCH 98.38 0.00 6.209 0.00 149.7 13.04.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.278 1.7B          BB+  S&P 118.07 0.00 6.336 0.00 136 13.04.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.008 1.0B          BB+  FCH 104.18 0.00 5.283 0.00 135 13.04.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.94 1.2B          BBB  FCH 104.125 0.00 6.735 0.00 167.9 13.04.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 11.852 1.2B          BB+  S&P 120.35 0.00 6.962 0.00 185 13.04.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.278 1.0B          BB   S&P 101.81 0.00 6.462 0.00 154.6 15.04.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.105 1.0B          BB   S&P 95.43 0.00 7.174 0.00 212.2 13.04.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.785 400.0M     Ba2  MDY 104.19 0.00 6.136 0.00 199.3 13.04.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.399 500.0M     Ba2  MDY 110.88 0.00 6.351 0.00 128.9 13.04.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.552 150.0M     B+   S&P 103.66 0.00 6.268 0.00 71.1 13.04.2006 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.398 700.0M     BB+  FCH 107.06 0.00 6.142 0.00 110.3 13.04.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.428 175.0M     B1   MDY 100.92 0.00 6.651 0.00 151.2 13.04.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.819 300.0M     B1   MDY 109.41 0.00 7.58 0.00 260.5 13.04.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.558 750.0M     BB-  FCH 99.97 0.00 8.253 0.00 320.3 13.04.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 2.316 300.0M     BB-  FCH 101.01 0.00 7.55 0.00 257.6 15.04.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.108 500.0M     BBB- FCH 100.64 0.00 6.911 0.00 195.1 15.04.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.559 325.0M     B2   MDY 102.81 0.00 7.504 0.00 252.6 13.04.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.904 375.0M     B+   FCH 107.22 0.00 8.01 0.00 300.1 13.04.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.844 350.0M     B+   FCH 105.74 0.00 7.099 0.00 217.4 13.04.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.935 350.0M     B+   FCH 103.71 0.00 7.921 0.00 291.3 15.04.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.14 375.0M     BB-  S&P 101.06 0.00 7.656 0.00 276.1 15.04.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.848 400.0M     BB-  S&P 102.86 0.00 7.58 0.00 263.1 15.04.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.66 400.0M     BB-  S&P 101.01 0.00 7.775 0.00 278 13.04.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.311 300.0M     Ba3  MDY 101.12 0.00 7.65 0.00 266.9 13.04.2006 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.529 300.0M     BB   S&P 103.23 0.00 7.644 0.00 271.9 13.04.2006 

Сбербанк' 06 6.37 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB  FCH 100.46 0.00 6.008 0.00 -18.4 15.04.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.403 550.0M     BBB  FCH 101.88 0.00 6.09 0.00 121.6 13.04.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.607 450.0M     BBB  FCH 104.88 0.00 6.429 0.00 148 13.04.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.024 250.0M     B+   FCH 100.44 0.00 7.521 0.00 255.6 13.04.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.422 200.0M     B+   S&P 100.91 0.00 6.82 0.00 168.4 13.04.2006 
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.142 125.0M     B    FCH 100.063 0.00 8.538 0.00 437 13.04.2006 
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.208 140.0M     B    FCH 100.2 0.00 7.408 0.00 1400.8 13.04.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.789 125.0M     B    FCH 101.25 0.00 7.494 0.00 298.8 13.04.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.231 400.0M     Baa1 MDY 97.12 0.00 6.614 0.00 156.3 13.04.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.065 268.5M     B+   FCH 104.55 0.00 7.55 0.00 265.7 13.04.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.779 120.0M     B1   MDY 101.26 0.00 7.336 0.00 269.2 13.04.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.381 300.0M     Ba2  MDY 100.36 0.00 7.526 0.00 273.7 13.04.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 9.86 538.6M     BBB  FCH 150.75 0.25 6.82 -0.02 173.4 17.04.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.164 1.4B         A    FCH 103.625 0.00 5.549 0.00 62.7 17.04.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.629 1.0B         A    FCH 98.5 -0.13 5.77 0.02 87.2 17.04.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.052 1.0B         A+   FCH 91.25 0.19 5.766 -0.03 84.5 17.04.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.844 1.0B         BBB+ FCH 107.375 0.19 5.9 -0.04 99.2 17.04.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.309 3.1B         B    S&P 97.13 0.38 8.56 -0.04 347.9 17.04.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 9.908 3.5B         BB   S&P 125.75 0.25 7.645 -0.02 256.8 17.04.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.358 5.2B         BB   S&P 127.063 0.06 6.997 -0.01 198.1 17.04.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.274 500.0M     BB-  S&P 150.75 -0.38 7.304 0.03 228.5 17.04.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.686 4.0B         BB-  S&P 123.5 0.25 7.097 -0.02 203 17.04.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.785 1.0B         BB-  FCH 101.5 0.20 7.022 -0.03 200 17.04.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.168 504.1M     BB   FCH 132.625 -1.88 7.524 0.13 236.9 17.04.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.812 975.0M     BB+  FCH 119.375 0.13 7.101 -0.01 203.5 17.04.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.235 900.0M     BB   FCH 111.75 0.50 7.714 -0.04 263.8 17.04.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.702 2.2B         Ba3  MDY 102.75 0.25 6.831 -0.04 183.8 17.04.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.466 1.5B         Ba3  MDY 150.813 0.44 7.326 -0.03 226.8 17.04.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.526 1.0B         BB-  FCH 104.25 0.06 6.884 -0.01 195.2 17.04.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.464 1.1B         B+   FCH 102.063 0.06 7.69 -0.01 260.7 17.04.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.575 2.0B         BB   FCH 128.25 -0.13 7.752 0.01 269.7 17.04.2006 
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.576 2.7B         B-   FCH 99.25 0.00 10.051 0.00 493.9 17.04.2006 

Источник: Reuters                           
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или 
побуждение к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании 
или компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают 
полноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения 
инвесторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его 
руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в 
результате использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в 
настоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с 
вышеуказанными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может 
предоставлять или уже предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, 
фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до 
его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


