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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

19 февраля 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 439.4 384.5 425.6 643.9 

Mibor 1 дн. 3.93 3.79 5.23 6.87 

Libor 6m 5.39 5.39 5.40 5.37 

Euribor 6m 3.95 3.95 3.92 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.2358 26.2314 26.5484 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3138 1.3140 1.3033 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.690 4.708 4.810 4.704 

Rus'30 113.117 112.992 111.500 113.212 

Индекс EMBI+ 170 168 172 169 

Индекс EMBI+ Rus 100 100 103 96 

Индекс RCBI-c 147.76 147.76 147.07 147.04 

Москва 39 6.65 6.65 6.70 6.69 

Газпром А6 6.69 6.75 6.92 6.67 

ОФЗ 46018 6.58 6.57 6.64 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12767.57 12765.01 12621.69 12463.2 

Индекс РТС 1897.07 1984.92 1842.93 1798.63 

Oil Brent 57.26 55.93 56.98 61.05 

Gold 667.40 669.0 645.25 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
     
     
     
     
      

 
9 Профицит торгового баланса еврозоны в 

декабре составил 2.5 млрд., как и ожидалось 
9 Разрешения на строительство новых домов 

США в январе составили 1.568 млн., ожидалось 
1.59 млн. 

9 Закладки новых домов США в январе составили 
1.408 млн., ожидалось 1.6 млн. 

9 Базовый индекс PPI США в январе вырос на 
0.2%, как и ожидалось 

9 Индекс потребительских настроений 
Мичиганского Университета составил 93.3, 
ожидалось 96.5 пунктов 

9 Сегодня в США выходной из-за Дня президента 
9 Эквадор не нуждается в немедленном кредите 

Венесуэлы – Минфин 
9 Альфа-банк разместил 10-летние 

субординированные ноты на $300 млн. под 
8.635% с 5-летним путом 

9 Совет директоров ОАО "ТГК-6" утвердил 
решение разместить пятилетние облигации 
серии 02 общим объемом 3.2 млрд. рублей. 

9 Процентная ставка первого купона по 
облигациям ООО "Русфинанс Банк" определена 
в размере 7.74% годовых. 

9 Сформирован синдикат по размещению 
второго облигационного займа КБ 
“МОСКОММЕРЦБАНК”. Доходность к 1.5-
летней оферте планируется на уровне 9.20% – 
9.50% годовых 

9 ЦБРФ зарегистрировал выпуск трехлетних 
облигаций ООО КБ "ЮНИАСТРУМ БАНК" 
серии 02 общим объемом 1.5 млрд. рублей. 

9 Темпы инфляции в 2007 г. существенно ниже, 
чем в 2006 г.; инфляция за 12 дней февраля 
составила 0.4 % - Г.Греф. 
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Рынок внешних долгов 
Базовые активы завершили неделю на месячном максимуме, поскольку рынок продолжил 
усваивать «сладкий» тон полугодового выступления Бернанке в Конгрессе, а свежие данные 
по недвижимости и потребительскому доверию США оказались слабее ожиданий, 
разворачивая новые спекуляции по поводу сокращения процентных ставок. В итоге 
доходность индикативной 10-летней ноты закрылась ниже 4.7%, а фьючерсы полностью 
заложили в цены снижение ставок на 25 б.п. до конца года, тогда как ранее эта вероятность 
оценивалась на уровне 75%. Меньше, чем за неделю доходность облигаций упала более, 
чем на 10 б.п., и пока готова к движению к новым локальным минимумам. Однако мы 
предупреждаем, что недавнее движение вызвано краткосрочными факторами, которые еще 
должны подтвердиться, поэтому мы прогнозируем небольшую коррекцию рынка. Вероятно, 
она произойдет ближе к середине недели, где сосредоточены важные данные, индекс цен 
производителей и протокол последнего заседания FOMC. Других важных событий не неделе 
не ожидается, поэтому активность рынка, скорее всего, снизится. Сегодня в США выходной 
по случаю Дня президента. 

Высокодоходные активы EM продолжили рост в конце недели, поскольку мягкий тон 
выступления главы ФРС был усилен слабыми данными по новостройкам США, которые 
подтвердили реализацию наиболее благоприятного сценария для сегмента: стабилизация 
экономического роста при постепенно затухающей инфляции. Несмотря на то, что объем 
торгов был невысоким из-за предстоящего праздника в США и карнавалов в Латинской 
Америке, в пятницу мы увидели новые рекорды, в частности по бразильским индикативным 
еврооблигациям 2040 года, которые установили исторический максимум на отметке 113.75%. 
При этом, как мы прогнозировали, лучше выглядели более длинные бумаги 2027-2030 годов. 
Также хорошую динамику показали еврооблигации Колумбии и Украины. Наша 
рекомендация на продажу Эквадора также оказалась оправданной, бумаги в пятницу 
потеряли более одной фигуры, т.к. инвесторы продолжили фиксировать прибыль после 
обещания правительства заплатить по долгам. Из нереализованных рекомендаций стоит 
отметить относительное отставание наиболее доходных бумаг EM (после Эквадора), 
еврооблигаций Аргентины и Уругвая. В ситуации сужения ликвидности, инвесторы предпочли 
«делать деньги» на наиболее продаваемых активах. Тем не менее, аппетит на риск остается 
высоким (спрэд индекса EMBI+ вырос всего на 2 б.п. до 170 б.п.), поэтому на неделе 
Аргентина и Уругвай также могут догнать лидеров сегмента. Ожидаемая коррекция по 
базовым активам, скорее всего, не вызовет больших распродаж в EM, особенно если индекс 
CPI США за январь окажется в рамках или ниже ожиданий (0.2%), поскольку идеальный 
сценарий продолжает реализовываться. 

До публикации пятничных данных по недвижимости и инфляции США в российском сегменте 
наблюдались вялые торги, однако свежая статистика подтвердила благоприятный прогноз 
процентных ставок, что привело к активизации покупателей по всему фронту длинных 
российских еврооблигаций. В суверенном сегменте рост приближался к одной фигуре. В 
корпоративных именах более скромные результаты, но, учитывая, что эти бумаги росли 
лучше государственных в последние дни, улучшение позиций здесь также очевидно. Лучше 
рынка наши фавориты – длинный Вымпелком, Северсталь и Евразхолдинг. При этом рост 
валютных нот МТС выглядит, на наш взгляд, неадекватно, поскольку они сопоставимы по 
доходности с бумагами Вымпелкома, но имеют рейтинг на 2 ступени ниже. Также мы 
сохраняем нашу стратегическую рекомендацию на покупку нот Sinek, предлагающих спрэд в 
размере 260 б.п.  
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Рынок внутренних долгов 
Рынок рублевых облигаций в пятницу отметился разнонаправленными движениями с 
преобладанием позитивной динамики цен. В корпоративном секторе покупки преобладали в 
бумагах Газпрома А5 и А8 (+13 б.п. и +4 б.п. соответственно), Лукойла 2 (+15 б.п.), РЖД 04 и 
06 (+5 б.п. и +1 б.п. соответственно), ФСК ЕЭС 01 (+1 б.п.) и ГидроОГК 1 (+20 б.п.), тогда как 
продажами отметились бумаги - Газпрома A4 (-1 б.п.), РЖД 02 (-5 б.п.) и ФСК ЕЭС 02 (-12 
б.п.).  Во втором эшелоне в пятницу спросом пользовались бумаги с длинной и средней 
дюрацией, в то же время разнонаправленные движения преобладали в бумагах с низкой 
дюрацией. Покупки преобладали в бумагах Башкирэн3в (+2 б.п.), Мосэнерго2 (+20 б.п.), 
ПятерочкаФ (+5 б.п.), ПятерочкаФ 2 (+10 б.п.), Мечел  2об (+5 б.п.), Кокс 01 (+20 б.п.), Миракс 
02 (+15 б.п.) и др. Котировки ОФЗ в пятницу также отметились разнонаправленными 
движениями. Спросом пользовались бумаги по всей кривой доходности, тем не менее, 
отдельные бумаги по итогам торгов отметились снижением цены. Здесь можно выделить 
следующие бумаги - ОФЗ 46018 (-9 б.п.), ОФЗ 46017 (-4 б.п.), ОФЗ 25059 (-6 б.п.), ОФЗ 27020 
(-1 б.п.), ОФЗ 27025 (-1 б.п.). Рынок еврооблигаций в пятницу подрос, что позитивно 
отразится на рынке внутреннего долга сегодня. В то же время ставки МБК немного подросли 
и составляют порядка 4% годовых. 

Сегодня на рынке рублевых облигаций стоит также ожидать разнонаправленных движений. 
Активность торгов, вероятнее всего, будет не высокой. А связана такая осторожность в свою 
очередь с предстоящими налоговыми выплатами и прогнозируемым ухудшением ситуации с 
ликвидностью.  

Таблица наших рекомендаций: 

 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

Якутия 35001 26.01.2007 102.60 102.20 Покупать 
КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 105.15 Держать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 99.75 Покупать 
КБ Центр-Инвест, 01 18.01.2007 100.20-100.25 100.11 Покупать 
Макси-Групп 01 31.01.2007 98.40 97.35 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00–101.30 100.25 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 107.50 Покупать 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.65 40 817 104.00 0.09 6.03 -0.04 16.02.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.17 40 655 101.00 0.10 5.54 -0.1 16.02.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.92 48 100 98.06 0.00 6.41 0 15.02.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.32 25 806 100.27 -0.02 5.22 0.03 16.02.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.94 15 108 101.30 0.00 5.98 -0.01 09.02.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.78 58 841 103.63 0.06 5.45 -0.13 16.02.2007 
RU46002          9 08.08.2012 4.00 62 000 109.86 0.00 6.22 0 16.02.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.51 37 298 110.60 0.05 6.04 -0.03 16.02.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.30 58 290 109.18 0.13 6.4 -0.03 16.02.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.42 79 995 106.06 -0.04 6.52 0 16.02.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.59 60 759 111.11 -0.09 6.58 0.01 16.02.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.24 4 991 105.3 0 5.76 -0.02 15.02.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.28 4 333 101.28 0 4.83 -0.17 06.02.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.71 3 903 107.02 0 5.96 -0.02 13.02.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.29 5 000 112.22 -0.03 6.47 0 16.02.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.66 8 763 109.82 -0.05 6.65 0.01 16.02.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.70 3 375 103.26 0 5.2 -0.06 07.02.2007
Москва 41 10 30.07.2010 3.05 4 483 107.9 0 6.4 -0.01 09.02.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.53 2 814 102.9 0 3.92 -0.11 26.01.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.19 5 000 105.35 0 5.63 -0.02 06.02.2007
Москва 47 10 28.04.2009 2.01 5 000 106.9 0 6.09 -0.02 12.02.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.25 2 000 101.5 0.03 8.15 -0.01 16.02.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.67 700 104.2 -0.92 8.51 -0.01 16.02.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.28 600 103.9 0 7.95 -0.03 14.02.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.08 500 109.85 0 7.59 -0.02 15.02.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.78 600 105 0.65 6.84 -0.9 16.02.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.55 1 500 101.8 0.15 7.98 -0.11 16.02.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.89 720 99.95 0.12 8 -0.14 16.02.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.85 300 101.1 0 7.75 -0.02 09.02.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.59 500 101 1.05 7.74 -0.43 16.02.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.80 500 105.25 0.1 6.71 -0.18 16.02.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.96 700 115.45 0.15 7.18 -0.05 16.02.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.66 1 000 106.99 0 7.7 0 14.02.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.29 270 100.9 0 7.9 0 14.02.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.25 1 000 100.8 0 6.5 -0.12 14.02.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.07 3 000 99.45 0 7.21 0 16.02.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.47 1 300 129 0 7.36 0 15.02.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.12 1 500 100.8 0 7.83 0 14.02.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.97 9 600 109.2 0 6.58 -0.01 15.02.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.02 9 000 107.15 -0.05 6.61 0.01 16.02.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.50 12 000 107.56 0.01 7 0 16.02.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.92 2 500 102.2 -0.75 7.78 0.78 16.02.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.19 2 000 98.65 0 7.45 0 02.02.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.70 800 100.05 0 8.16 0 01.02.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.63 600 102.06 0.02 6.78 -0.07 16.02.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.04 900 99.2 0.15 7.67 -0.08 16.02.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.15 1 500 102.79 0.09 7.4 -0.04 16.02.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.63 1 000 100.55 0 7.41 -0.01 13.02.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.69 1 000 101.5 0 7.57 0 15.02.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.18 800 100.15 -0.15 7.25 0.86 16.02.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.36 2 000 106.8 0 7.32 -0.01 16.02.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.23 800 105.6 -0.1 7.73 0.05 16.02.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.40 1 800 104.7 0 6.66 -0.02 13.02.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.37 1 000 102.2 0 6.81 -0.14 14.02.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.05 1 000 106.6 -5.4 7.2 2.49 16.02.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.72 762 99.1 0 7.9 0 16.02.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.33 450 102 0 8.07 -0.01 16.02.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.15 1 000 100.42 -0.02 7.1 -0.03 16.02.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.57 1 000 100.7 0 7.58 -0.01 12.02.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.23 110 102.95 0 7.7 -0.02 14.02.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.71 5 000            104.17 -0.01 6.76 0 16.02.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.63 5 000            101.2 0.13 5.7 -0.23 16.02.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.31 5 000            100.83 0.13 6.69 -0.06 16.02.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.78 4 000            101.45 -0.05 5.92 0.05 16.02.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.52 4 000            104.15 0 6.78 0 14.02.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.32 10 000            100.27 0.05 5.76 -0.18 16.02.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.28 10 000            101.65 0.01 6.95 -0.01 16.02.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.81 5 000            102.35 0.01 5.92 -0.04 16.02.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.97 7 000            103.48 -0.12 7.18 0.04 16.02.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.72 7 000            100.6 0.15 6.85 -0.09 16.02.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.74 1 000            100.8 -0.45 7.75 0.62 16.02.2007
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.17 3 000            100.3 -0.07 8.37 0.33 16.02.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.19 1 500            100.9 0 2.75 -0.36 31.01.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.11 3 000            102.51 0 7.05 -0.02 12.02.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.74 1 500            109 0.05 8.38 -0.02 16.02.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.27 3 000            103.3 0.1 8.44 -0.03 16.02.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.30 5 000            100.12 0 7.56 -0.02 30.01.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.69 7 000 12.12.2008 91 0 15.65 0.03 16.02.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.72 3 000 13.11.2007 105 0.05 3.05 -0.14 16.02.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.37 3 000            100.55 0 6.57 -0.04 12.02.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.29 3 000            101.65 0 8.44 -0.01 15.02.2007

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 1.42 3 000            99 0 1.69 0 15.02.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.37 5 000 26.06.2007 100.1 0 7.6 -0.01 12.02.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.14 1 000            101.55 0 8.09 -0.01 13.02.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.79 1 000 02.12.2008 101.55 0.1 7.38 -0.07 16.02.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.51 2 300            102.75 0 7.51 0 12.02.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.97 5 000 12.02.2008 100.65 -0.03 7.94 0.03 16.02.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.26 900            100 0 8.77 0 14.02.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.07 1 200            100.04 0.02 10.05 -0.38 16.02.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.42 1 000 19.07.2007 100.9 0 8.56 -0.05 16.02.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.27 1 300 23.05.2007 100.55 0 8.54 -0.07 15.02.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.48 1 500 19.09.2008 100.2 0 8.48 0 15.02.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.94 1 500 30.03.2009 104.22 0 7.92 -0.01 31.01.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.26 3 000            101.85 0 7.82 -0.01 14.02.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.87 3 000            100.35 0.2 7.75 -0.11 16.02.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.18 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.42 7 000            101.86 0 7.51 0 15.02.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.69 7 000 12.12.2008 91 0 15.65 0.03 16.02.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 0.99 3 000            100 0 8.41 0 13.02.2007
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 9.22 0.17 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.38 2 000            102 -0.02 7.04 -0.06 16.02.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.13 3 000            102.15 0.1 7.38 -0.11 16.02.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.48 2 000 18.09.2008 100.35 0.2 7.75 -0.14 16.02.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.10 1 100            100 0.05 12.32 -0.05 16.02.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.84 4 000            99.1 0 9.52 0 12.02.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.11 3 000 27.03.2007 100.35 0 6.44 -0.29 16.02.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 3.40 5 000            100.4 0 7.67 0 09.02.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.43 1 500            100.65 0.12 9.35 -0.09 16.02.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.69 3 000            101.82 0 7.37 -0.03 13.02.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.11 2 000            102.05 0 7.43 -0.01 15.02.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.45 0 7.77 0 13.02.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.03 1 500            100.1 0 0 0 26.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.62 3 500 09.10.2007 102.25 -0.05 7.31 0.03 16.02.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.62 4 500            103.94 0.19 7.79 -0.13 16.02.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.27 2 000            99.9 0 12.17 0.02 13.02.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.82 1 500            101.75 0 9.03 0 14.02.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.25 300            103 0.8 11.29 -0.7 16.02.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.56 4 000 20.09.2007 101 0 9.89 -0.03 16.02.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.10 1 500            99.9 -0.09 10.79 0.08 16.02.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.15 1 000 12.04.2007 100.28 0.08 9.57 -0.69 16.02.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.38 2 000            100.3 0 8.9 0 09.02.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.15 1 000 12.04.2007 100.2 -0.1 9.84 0.61 16.02.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.63 2 000            102.35 0 8.02 0 15.02.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.16 700            100.2 -0.09 15.14 0.09 16.02.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.32 1 200 13.06.2007 99 -0.5 16.15 1.86 16.02.2007
Миракс 11.5 19.08.2008 1.36 1 000            101.35 0 10.1 -0.01 14.02.2007



 

Fixed Income Daily Guide, 19 февраля 2007 г.  
Банк СОЮЗ 

8

Монетка 10.7 14.05.2009 0.72 1 000 15.11.2007 99 0 12.47 0.02 15.02.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.07 1 500            98.89 0 9.78 0.01 15.02.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.68 1 200 31.10.2007 100 0 9.45 -0.01 15.02.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.05 350            100 0.25 14.03 -5.01 16.02.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.30 1 000 06.06.2007 100.6 0.1 9.65 -0.41 16.02.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.61 500            101.2 0.4 10.9 -0.74 16.02.2007
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 1.88 700            99.95 -0.05 1.23 0.01 16.02.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.63 3 000 03.10.2007 100.56 0.04 8.55 -0.08 16.02.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.86 700            101.31 -0.04 9.37 0.02 16.02.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.70 1 000 26.10.2007 100 0 12.3 0 14.02.2007

Источник: Reuters              



 

 
Fixed Income Daily Guide, 19 февраля 2007 г.   
Банк СОЮЗ 9

Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.344 2.4B          BBB+ S&P 101.5 0.00 5.478 -0.07 53.6 16.02.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.485 2.2B          BBB+ S&P 104.188 0.06 5.43 -0.05 64.7 16.02.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.538 3.5B          BBB+ S&P 144.25 0.69 5.68 -0.07 96.2 16.02.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.611 2.5B          BBB+ S&P 181.063 0.94 5.976 -0.05 128.2 16.02.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.233 18.7B        BBB+ S&P 113.063 0.81 5.687 -0.10 98.8 16.02.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.206 2.7B          BBB+ S&P 96.625 -0.08 5.813 0.06 96.9 16.02.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.934 1.7B          BBB+ S&P 90.625 0.38 5.465 -0.11 78.5 16.02.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.737 661.0M     BBB+ FCH 97.5 0.00 6.486 0.00 131.7 13.02.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.091 374.0M     Baa1 MDY 106.77 0.04 4.78 -0.01 76.4 16.02.2007 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.175 500.0M     A3   MDY 100.57 -0.01 5.668 -0.05 86.9 16.02.2007 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.339 700.0M     A3   MDY 112.08 0.00 5.553 -0.01 71.6 16.02.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.207 1.0B          A3   MDY 110.11 0.05 4.669 -0.02 68.9 16.02.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.776 932.2M     BB   FCH 96.53 0.26 5.798 -0.10 111.8 16.02.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.413 560.1M     A3   MDY 99.41 0.06 5.874 -0.03 119.4 16.02.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.652 1.7B          BBB- FCH 118.34 0.40 5.957 -0.07 127.7 16.02.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.561 1.0B          A3   MDY 104.27 0.14 5.222 -0.02 118.2 16.02.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.715 1.2B          BBB+ S&P 105.125 0.06 6.605 -0.01 190.9 16.02.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.22 1.2B          A3   MDY 127.46 0.90 6.466 -0.06 170.9 16.02.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.588 1.0B         BB+  S&P 101.91 0.06 6.036 -0.04 110.6 16.02.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.537 1.0B          BB+  S&P 99.55 0.32 6.568 -0.05 187.8 16.02.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.149 500.0M     Ba2  MDY 102.313 -0.05 6.093 0.03 96.6 16.02.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.799 500.0M     Ba2  MDY 115.12 0.57 6.367 -0.09 163.3 16.02.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.757 500.0M     BB+  S&P 108.6 0.02 5.886 -0.02 91.7 16.02.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.68 700.0M     BB+  S&P 103.2 -0.15 6.263 0.18 102.9 16.02.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.862 500.0M     BB+  FCH 102.77 0.03 6.146 -0.01 146.4 16.02.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.953 1.0B          BB+  FCH 105.83 0.12 6.655 -0.02 196.1 16.02.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.215 300.0M     BB   FCH 109.5 -0.06 6.604 0.02 175.5 16.02.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.286 750.0M     BB   FCH 102.72 0.29 7.811 -0.05 306.5 16.02.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.553 300.0M     BB   FCH 102.3 0.04 6.51 -0.03 163.7 16.02.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.364 500.0M     BBB- FCH 102.77 0.09 5.958 -0.04 125.2 16.02.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.359 300.0M     B2   MDY 103.59 0.10 6.971 -0.05 214.3 16.02.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.813 325.0M     B1   MDY 103.56 -0.02 6.698 0.01 170.8 16.02.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.328 375.0M     B1   MDY 109.22 0.69 7.555 -0.12 287.7 16.02.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.074 350.0M     B+   S&P 104.19 -0.03 6.38 0.01 132.1 16.02.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.405 350.0M     B+   S&P 105.71 0.08 7.18 -0.03 239.5 16.02.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.533 375.0M     BB+  FCH 103.79 0.05 6.492 -0.02 165.1 16.02.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.16 400.0M     BB-  S&P 105.64 0.18 6.571 -0.06 178.7 16.02.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.177 400.0M     Ba3  MDY 105.66 0.43 6.634 -0.10 193.2 16.02.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.702 300.0M     BB+  S&P 103.95 0.02 6.514 -0.01 174.1 16.02.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.619 600.0M     BB+  S&P 106.53 0.47 7.266 -0.07 259.7 16.02.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.706 550.0M     BBB+ FCH 101.64 -0.06 5.896 0.03 105.9 16.02.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.929 450.0M     BBB+ FCH 106.24 0.03 5.939 -0.01 119.8 16.02.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.309 300.0M     BBB  FCH 104.04 0.06 6.151 -0.02 143.8 16.02.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.297 300.0M     BBB- FCH 102.9 0.08 6.611 -0.03 182.4 16.02.2007 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.306 250.0M     BB   S&P 100.83 0.20 7.089 -0.16 225.2 16.02.2007 
Номос-банк 0                 0                          0 0.00 0 0.00 0            
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.212 400.0M     BBB- FCH 100.17 0.11 6.144 -0.04 143.1 16.02.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.097 200.0M     B+   S&P 101.7 0.22 7.945 -0.07 323.4 16.02.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.616 222.6M     BB-  FCH 103.95 0.00 7.316 -0.01 237.8 16.02.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.581 300.0M     Ba2  MDY 100.25 0.19 7.347 -0.33 228.6 16.02.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.08 338.6M     BBB  FCH 161.063 1.19 6.073 -0.07 137.9 16.02.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.629 1.4B         A-   FCH 105.938 0.00 4.973 0.00 29.4 16.02.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.095 1.0B         A2   MDY 101.25 -0.13 5.25 0.03 57.1 16.02.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.495 1.0B         A+   FCH 94.375 0.31 5.315 -0.06 63.6 16.02.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.337 1.0B         BBB+ FCH 108.063 0.38 5.558 -0.08 88.3 16.02.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.278 3.1B         B+   S&P 114.94 -0.06 6.96 0.00 220.0 16.02.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.497 3.4B         BB   FCH 143.625 0.81 6.284 -0.06 150.3 16.02.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.123 5.2B         BB   FCH 133.75 0.44 5.889 -0.06 119.3 16.02.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.049 500.0M     BB-  FCH 147.75 0.19 7.384 -0.02 269.6 16.02.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.291 4.0B         BB-  FCH 124.5 0.00 6.986 0.00 219.9 16.02.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.242 1.0B         BB-  FCH 107.75 0.04 6.032 -0.01 134 16.02.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.636 340.5M     BB   FCH 143.625 1.56 6.779 -0.10 199.5 16.02.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.703 975.0M     BB+  FCH 127.875 0.13 6.417 -0.01 163.1 16.02.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.247 900.0M     BB+  S&P 130 0.25 6.393 -0.02 160.6 16.02.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.102 2.2B         BB-  FCH 103.813 0.44 6.631 -0.07 193.3 16.02.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.559 1.5B         BB-  FCH 153.438 0.00 7.112 0.00 231.8 16.02.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.104 270.1M     BB-  S&P 108.313 0.69 6.042 -0.13 136.4 16.02.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.072 1.1B         B1   MDY 112.125 0.13 6.866 -0.01 207.8 16.02.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.56 2.0B         BB   FCH 142.5 0.25 6.571 -0.02 187.9 16.02.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.716 2.7B             MDY 84.375 -1.13 12.214 0.18 741.2 16.02.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


