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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

20 марта 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 605.9 611.5 399.7 643.9 

Mibor 1 дн. 5.57 5.53 5.90 6.87 

Libor 6m 5.34 5.32 5.33 5.37 

Euribor 6m 4.01 4.01 3.95 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.75 3.75 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.0419 26.0476 26.1481 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3300 1.3318 1.3229 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.569 4.545 4.568 4.704 

Rus'30 113.250 113.358 113.383 113.212 

Индекс EMBI+ 178 182 185 169 

Индекс EMBI+ Rus 107 109 111 96 

Индекс RCBI-c 148.15 147.89 147.61 147.04 

Москва 39 6.66 6.67 6.67 6.69 

Газпром А6 6.72 6.73 6.72 6.67 

ОФЗ 46018 6.61 6.62 6.59 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12226.17 12110.41 12268.63 12463.2 

Индекс РТС 1846.38 1821.34 1858.14 1798.63 

Oil Brent 60.98 60.58 60.38 61.05 

Gold 655.20 647.00 671.60 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Базовый индекс CPI Велик-я февраль 12.30 МСК 0.4% 
Разрешения на
строительство домов 

США февраль 15.30 МСК 1.55 млн. 

Закладки новых домов США февраль 15.30 МСК 1.45 млн. 
     
      

 
9 Японское агентство JCR присвоило РФ 

кредитный рейтинг в иностранной валюте на 
уровне «А-» 

9 Министр экономики Эквадора Патино: страна, 
скорее всего, заплатит в мае купон по 
глобальным облигациям 

9 Аргентина все еще ожидает решения 
Парижского Клуба по МВФ 

9 S&P повысило рейтинг Ренессанс Капитала до с 
«В+» «ВВ-», прогноз стабильный 

9 ООО "ЮТэйр-Финанс" приобрело в рамках 
оферты облигаций серии 02 в количестве 200 
416 штук по номинальной стоимости. 

9 ООО "Мягков-Финанс" утвердило решение о 
выпуске трехлетних облигаций общим объемом 
1 млрд. рублей. 

9 Ставка 4-6 купонов по облигациям серии 01 
ООО "Разгуляй-Финанс" утверждена в размере 
1% годовых. 

9 Fitch присвоило Русскому Универсальному 
Банку РДЭ «B-», прогноз «Стабильный». 

9 24 марта 2007 года состоится выплата купонного 
дохода по облигациям Минфин Республики 
Коми (выпуск - RU24005KOM). 

9 Сегодня на ММВБ начинается размещение 
облигаций ОАО "Территориальная 
генерирующая компания 1 общим объемом 4 
млрд. рублей. 

9 Standard & Poor’s: Рейтинги российской группы 
«Тройка Диалог» повышены до «ВВ-/ruAA-» в 
связи с хорошими финансовыми показателями; 
рейтинги выведены из списка CreditWatch; 
прогноз — «Стабильный». 
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Рынок внешних долгов 
Базовые активы, как мы и прогнозировали, немного отступили на торгах в первый день новой 
недели, поскольку подъем мировых фондовых рынков заставил инвесторов вывести часть 
средств из «тихой гавани». Однако рост доходности US Treasuries был незначительным (в 
пределах 2-3 б.п.), участники рынка сохраняли осторожность в преддверии завтрашнего 
заседания FOMC по денежной политике. Никто на рынке не сомневается, что ФРС сохранит 
ставку на уровне 5.25%, основное внимание будет приковано к сопроводительному 
комментарию: инвесторов интересует, как банкиры отреагируют на проблемы вторичной 
ипотеки, усиление инфляционного давления и предупреждения Гринспена о рецессии в 
экономике США. На наш взгляд, рост трудовой инфляции и цен производителей оставляет 
представителям ФРС мало возможности для обещаний решить проблемы со снижением 
экономической активности. Поэтому итог заседания станет, скорее, негативным для рынка. 
Однако, учитывая уже подготовленные короткие позиции, значительных продаж мы не 
увидим. С учетом ожиданий сохранения ставки до середины года на текущем уровне, 
справедливую доходность 10Y UST оцениваем выше 4.60% (сейчас 4.57%). Сегодня выходят 
данные по недвижимости США,  которые вызовут малейшую реакцию. Среди базовых 
активов хуже торгуются британские долговые инструменты после свежих данных, 
показавших рост цен на жилье в Англии и Уэльсе в феврале. Сегодня выходят отчеты по 
потребительским ценам в Великобритании, а завтра публикуется протокол последнего 
заседания Банка Англии, которые будут держать британские бонды под давлением.  

Как мы предполагали, высокодоходные долги развивающихся стран продолжили 
демонстрировать умеренно позитивную динамику, заданную ростом мировых фондовых 
рынков и снижением курса иены. Бразильские индикативные еврооблигации 2040 года 
достигли нового исторического максимума 134.25% номинала, превысив уровень, 
предшествующий началу распродаж 26 января. Другие рекомендованные нами 
еврооблигации с рейтингами «ВВ+», долги Перу и Колумбии, также показали неплохой рост в 
пределах 45-50 б.п. по цене. Отражением улучшения аппетита инвесторов на риск (спрэд 
EMBI+ сократился на 4 б.п. до 178 б.п.) стали также покупки турецких активов без каких-либо 
позитивных локальных новостей. Тем не менее, мы предупреждаем, что вчерашний рост 
нельзя назвать широкомасштабным восстановлением или зарождением нового тренда, 
поскольку он происходил почти без объемов, создавая лишь иллюзию оптимизма. Поэтому 
мы продолжаем рекомендовать инвесторам держать портфели преимущественно в 
латиноамериканских кредитах с рейтингами «ВВ», избегая сделок с Эквадором. Что касается 
дюрации, большой поток статистики и внешних событий может усилить волатильность бумаг 
в длинном конце, поэтому по-прежнему предпочитаем бумаги 6-8-летней дюрации. 

Рынок российских еврооблигаций стал совершенно неинтересным, бумаги фактически 
топчутся на месте в ожидании завтрашнего решения FOMC по ставкам. Однако мы 
сомневаемся, что итог заседания вдохнет новую жизнь во вторичный сегмент, поскольку 
даже традиционно ликвидные долги телекомов и металлургов последние 1.5 недели 
практически не торгуются. Рынок еврооблигаций все больше приобретает оттенок рынка 
внутренних долгов, где какие-либо сделки проходят преимущественно по недавним 
размещениям. Тем не менее, мы стратегически считаем, что ряд бумаг выглядят 
недооцененными, и в перспективе они имеют потенциал к снижению спрэдов. Прежде всего, 
это длинные выпуски Северстали, Евразхолдинга, АФК и Вымпелкома, а также валютные 
ноты Иркута и Татарстана. 
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Рынок внутренних долгов 
Вчера рынок рублевых облигаций отметился разнонаправленными движениями, но с 
преобладанием негативной динамики цен. В корпоративном секторе предложение 
преобладало над спросом в бумагах - Газпром А4 (-5 б.п.), РЖД 06 (-3 б.п.), ФСК ЕЭС 02 (-5 
б.п.) и др., тем не менее покупки были замечены в облигациях – Газпром А5 (+10 б.п.), РЖД 
05 (+10 б.п.) и ГидроОГК-1 (+20 б.п.). Во втором эшелоне в понедельник также преобладали 
разнонаправленные движения. Цены подрастали в коротких бумагах, в частности – ОМК 1 
(+8 б.п.), Адаман Ф2 (+19 б.п.), ИнкомЛада 2 (+10 б.п.), НИКОСХИМ 2 (+9 б.п.), Орхидея 01 
(+4 б.п.) и др., в то же время продажи преобладали в длинных бумагах, здесь можно 
выделить – АИЖК 7 (-10 б.п.), Мечел 2 (-2 б.п.), МОЭСК 01 (-6 б.п.), ТНИКОЛЬ Ф1 (-4 б.п.), 
Юнимилк 01 (-27 б.п.) и др. Котировки ОФЗ вчера в целом отметились ростом. Активные 
покупки были замечены по всей кривой доходности, в частности - ОФЗ 46020 (+15 б.п.), ОФЗ 
46018 (+5 б.п.), ОФЗ 46017 (+5 б.п.), ОФЗ 26198 (+5 б.п.), 25059 (+1 б.п.), 25060 (+20 б.п.) и 
др. Рынок еврооблигаций отметился вчера боковым движением, с преобладанием 
негативных тенденций. Несмотря на это внешний фон остается нейтральным для рынка 
внутреннего долга. Ставки МБК по-прежнему высоки и составляют порядка 5 % годовых.  

Сегодня на рынке рублевых облигаций будут преобладать разнонаправленные движения. 
Активность торгов, вероятнее всего, будет не высокой, т.к. многие игроки планируют 
участвовать в первичных размещениях. Не маловажную роль для рынка внутреннего долга 
сыграют мировые торговые площадки.  

Сегодня состоится дебютное размещение облигационного займа ОАО ТГК-1. Объем займа 
составляет 4 млрд. рублей. Срок обращения 7 лет, предусмотрена трёхгодовая оферта. В 
состав ОАО ТГК-1 входят следующие генерирующие предприятия – ОАО «Колэнерго», ОАО 
«Карелэнерго» и ОАО «Ленэнерго». В основном компания ориентирована на генерацию 
электроэнергии и производство тепла. ОАО ТГК-1 осуществляет свою деятельность на 
территории четырех субъектов Российской Федерации - Санкт-Петербурге, Республике 
Карелия, Ленинградской области, Мурманской области. Кроме того, стоит отметить, что ОАО 
ТГК-1 занимает 3-е место среди четырнадцати ТГК по уровню электрических мощностей, 
превосходят ее только ТГК-3 и ТГК-7. На вторичном рынке позиционировать заем, мы будим 
относительно следующих эмитентов – Мосэнерго 1 и 2 (ТГК-3), ОГК 3 и 5. Стоит заметить, 
что ТГК менее рентабельны, чем ОГК (производство тепла менее рентабельно по сравнению 
с производством электроэнергии, кроме того, мощности ОГК превосходят мощности ТГК), а 
значит ТГК-1 должна находиться чуть выше кривой доходности ОГК. Таким образом, мы 
полагаем, что справедливый спрэд между ТГК-1 и кривой доходности ОГК должен 
составлять порядка 30-40 б.п. Стоит также отметить, что нормальный спрэд между ТГК-3 и 
кривой доходности ОФЗ составляет приблизительно 130-140 б.п. Но, учитывая то, что ТГК-3 
выглядит немного «качественней» ТГК-1, мы пришли к выводу, что спрэд между ТГК-1 и 
кривой доходности ОФЗ должен быть чуть больше 130-140 б.п. Таким образом, 
«справедливый спрэд» мы оцениваем порядка 180-200 б.п., что соответствует справедливой 
доходность займа в 7.90-8.10% годовых. Рекомендуем участвовать на аукционе, т.к. считаем, 
что эмитент может пойти на предоставление премии к справедливому уровню в размере 10-
20 б.п. 

Таблица наших рекомендаций: 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

Якутия 35001 26.01.2007 102.60 102.07 Покупать 
КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 104.35 Покупать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 99.61 Покупать 
КБ Центр-Инвест, 01 18.01.2007 100.20-100.25 100.07 Покупать 
Макси-Групп 01 31.01.2007 98.40 97.00 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00–101.30 100.15 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 106.51 Покупать 

 

 

 

 



 

Fixed Income Daily Guide, 20 марта 2007 г.  
Банк СОЮЗ http://soyuztrade.ru  

4

Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.57 40 817 103.65 0.05 6.13 -0.07 19.03.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.09 40 655 100.66 0.00 5.81 0.07 16.03.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.83 48 100 98.00 0.05 6.43 -0.03 19.03.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.24 25 806 100.21 0.00 5.2 -0.2 16.03.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.88 15 108 101.65 0.00 5.74 -0.01 15.03.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.95 45 000 104.00 -0.10 5.88 0.06 19.03.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.92 62 000 109.25 0.00 6.32 -0.02 16.03.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.43 37 298 110.15 0.00 6.11 -0.05 16.03.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.41 58 290 108.60 0.00 6.48 0 19.03.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.33 79 995 105.75 0.05 6.55 -0.02 19.03.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.65 73 695 110.65 0.05 6.61 -0.02 19.03.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.19 3 152 105.25 0 5.53 -0.01 02.03.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.22 3 627 100.99 0 4.07 -0.1 02.03.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.63 2 744 106.90 0 5.86 -0.01 13.03.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.21 5 000 112.15 0.05 6.42 -0.02 19.03.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.57 9 951 109.55 0.05 6.66 -0.01 19.03.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.70 2 690 103.26 0 4.56 -0.02 07.02.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.98 5 805 107.70 0 6.38 0 07.03.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.44 2 814 102.03 0 4.93 -0.03 02.03.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.15 2 181 105.14 0 5.51 -0.01 02.03.2007
Москва 47 10 28.04.2009 1.92 9 331 106.90 0 5.94 -0.01 19.03.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.18 2 000 101.45 0 8.15 0 13.03.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.59 700 104.20 -0.2 8.34 0.12 19.03.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.18 600 103.08 -0.05 8.39 0.03 19.03.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 1.99 500 108.25 0 8.18 -0.01 19.03.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.72 600 103.75 0 5.40 -2.58 19.03.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.47 1 320 101.52 0 8.10 0 14.03.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.80 720 99.90 0 8.05 0 19.03.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.78 300 100.98 0 7.77 -0.01 06.03.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.55 500 99.60 0 8.31 0 02.03.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.73 500 104.45 0 7.15 -0.03 15.03.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.87 700 113.62 -0.08 7.62 0.02 19.03.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.57 1 000 107.30 0 7.61 0 19.03.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.29 270 100.90 0 7.86 0 14.02.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.18 1 000 100.45 0 7.00 -0.05 09.03.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 0.98 3 000 99.45 -0.11 7.22 0.12 19.03.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.38 1 300 127.00 0 7.62 0 16.03.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.06 1 500 100.40 0 7.96 0 06.03.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.88 9 600 108.75 0 6.65 0 19.03.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 1.94 9 000 106.72 0 6.71 0 16.03.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.42 12 000 107.18 -0.07 7.07 0.02 19.03.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.84 2 500 102.31 -0.24 7.43 0.27 19.03.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.13 2 000 98.89 0 7.38 0 15.03.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.61 800 100.20 0 8.05 0 16.03.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.55 600 101.48 -0.22 7.40 0.39 19.03.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 1.98 900 99.20 0 7.65 0 09.03.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.06 1 500 102.65 -0.15 7.42 0.07 19.03.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.53 1 000 100.85 0.42 7.19 -0.27 19.03.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.60 1 000 101.95 0.2 7.43 -0.06 19.03.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.10 800 100.10 0 6.97 -0.04 15.03.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.27 2 000 106.70 0 7.28 -0.01 19.03.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.17 800 104.96 0 8.02 -0.01 12.03.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.32 1 800 104.50 0 6.62 -0.01 14.03.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.29 1 000 101.65 0 7.11 -0.05 15.03.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 1.98 1 000 106.05 0 7.36 0 12.03.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.64 762 98.80 0.05 8.00 -0.02 19.03.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.28 450 102.30 0 7.70 -0.01 06.03.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.08 1 000 100.22 0 6.41 -0.16 12.03.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.47 1 000 101.20 -1.68 7.18 1.15 19.03.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.14 110 102.48 0.03 7.97 -0.03 19.03.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.63 5 000            104.05 -0.05 6.77 0.02 19.03.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.54 5 000            101.10 0.1 5.61 -0.2 19.03.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.23 5 000            100.73 0.03 6.72 -0.01 19.03.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.71 4 000            101.35 0 5.85 -0.01 15.03.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.46 4 000            104.80 0 6.47 0 09.03.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.25 10 000            100.28 0 5.40 -0.02 16.03.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.19 10 000            101.25 -0.03 7.07 0.01 19.03.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.74 5 000            102.05 0 6.02 -0.01 16.03.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.88 7 000            103.00 -0.05 7.33 0.02 19.03.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.64 7 000            100.40 0 6.96 0 19.03.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.74 1 000            100.80 0 7.62 0 16.02.2007
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.08 3 000            100.24 0.02 7.25 -0.34 19.03.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.06 1 500            100.15 -0.15 6.71 2.3 19.03.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.05 3 000            102.00 0 7.40 -0.01 07.03.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.67 1 500            108.85 0 8.36 0 16.03.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.19 3 000            103.25 0 8.44 0 16.03.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.17 5 000            100.20 0.1 6.80 -0.64 19.03.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.60 7 000 12.12.2008 90.00 2 16.70 -1.59 19.03.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.63 3 000 13.11.2007 105.20 -0.1 1.94 -0.36 19.03.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.29 3 000            100.55 0 6.08 -0.02 15.03.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.22 3 000            102.05 0 8.01 0 13.03.2007

АВТОВАЗ2 1 13.08.2008 1.42 3 000            99.00 0 1.73 0 15.02.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.33 5 000 26.06.2007 100.10 0 7.49 0 26.02.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.05 1 000            101.52 0.04 8.02 -0.04 19.03.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.71 1 000 02.12.2008 101.33 -0.02 7.48 0.01 19.03.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.41 2 300            102.27 -0.28 7.68 0.11 19.03.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.88 5 000 12.02.2008 100.56 0 7.97 0 19.03.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.18 900            100.00 0 8.76 0 15.03.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.03 1 200            100.00 0 0.00 0 02.03.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.33 1 000 19.07.2007 100.61 -0.04 8.90 0.11 19.03.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.18 1 300 23.05.2007 100.35 -0.05 8.68 0.26 19.03.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 3.00 1 500            100.30 0 8.40 0 13.03.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.81 1 500 30.03.2009 103.96 -0.01 7.99 0 19.03.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.17 3 000            101.73 0.08 7.83 -0.07 19.03.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100.00 0 1.00 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 7.89 15.02.2009 1.80 3 000            100.59 0 7.59 0 16.03.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.17 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.40 7 000            101.80 0 7.52 0 19.03.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.60 7 000 12.12.2008 90.00 2 16.70 -1.59 19.03.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 0.94 3 000            100.05 -0.2 8.35 0.23 19.03.2007
РусСтанд-6 8.5 09.09.2010 1.42 5 000 11.09.2008 99.75 -0.15 8.87 0.11 19.03.2007
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.30 2 000            98.25 0 19.54 0.06 16.03.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.05 3 000            98.38 0 11.07 0 16.03.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 3.03 2 000            100.40 0 7.71 0 13.03.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.02 1 100            100.05 0.05 12.28 -0.05 19.03.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.78 4 000 18.02.2009 98.95 -0.15 9.63 0.09 19.03.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 1.81 3 000            100.09 0 5.25 -0.61 16.03.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 0.90 5 000 19.02.2008 100.55 -0.03 7.44 0.03 19.03.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.37 1 500            101.10 -0.4 8.97 0.31 19.03.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.60 3 000            101.76 -0.08 7.13 0.12 19.03.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.03 2 000            101.65 0 7.70 0 13.03.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.47 0 7.74 0 06.03.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.54 3 500 09.10.2007 102.05 0 7.18 -0.02 16.03.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.57 4 500            103.29 0.04 8.11 -0.03 19.03.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.18 2 000 24.05.2007 100.00 0.19 11.69 -1.17 19.03.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.82 1 500            101.60 0 9.08 0 15.03.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.16 300            100.95 0.25 9.48 -3.77 19.03.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 3.18 4 000            100.80 0 10.07 -0.01 13.03.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.01 1 500            99.85 -0.05 10.86 0.05 19.03.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.07 1 000 12.04.2007 100.04 0.04 10.97 -0.69 19.03.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.42 2 000            100.15 -0.25 8.94 0.07 19.03.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.08 1 000 12.04.2007 100.10 0 9.61 -0.08 15.03.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.55 2 000            102.35 0.05 7.95 -0.04 19.03.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.08 700            99.20 0.7 16.16 -0.73 19.03.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.24 1 200 13.06.2007 98.85 -0.15 18.03 0.8 19.03.2007
Миракс 11.5 19.08.2008 1.34 1 000            101.55 0 9.84 0 19.03.2007
Монетка 10.7 14.05.2009 0.63 1 000 15.11.2007 99.19 -0.01 12.32 0.02 19.03.2007
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Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.00 1 500            98.90 0 9.86 0 13.03.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.61 1 200 31.10.2007 100.20 0 9.11 0 15.03.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.22 1 000 06.06.2007 100.25 0 10.54 -0.02 16.03.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.53 500            100.87 0.17 11.28 -0.35 19.03.2007
ТОП-Книга 5 05.02.2009 1.92 700            99.95 0 1.07 -0.01 16.02.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.55 3 000 03.10.2007 100.44 0 8.66 -0.01 16.03.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.85 700            101.00 0 9.53 0 20.02.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.61 1 000 26.10.2007 99.97 0.17 12.37 -0.31 19.03.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.261 2.4B         BBB+ S&P 101.125 0.00 5.498 -0.05 41.1 19.03.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.403 2.2B         BBB+ S&P 104.188 0.00 5.289 0.00 66.1 19.03.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.457 3.5B         BBB+ S&P 144.5 0.19 5.634 -0.02 106.2 19.03.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.545 2.5B         BBB+ S&P 181.563 0.12 5.941 -0.01 137.1 19.03.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.153 18.7B       BBB+ S&P 113.375 0.06 5.663 -0.01 109.4 19.03.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.115 2.7B         BBB+ S&P 97 0.00 5.693 0.02 56.7 19.03.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.842 1.7B         BBB+ S&P 90.813 0.19 5.464 -0.05 96.4 19.03.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.611 661.0M     BBB+ FCH 9 0.00 1059.4 0.00 105414 14.03.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.011 374.0M     Baa1 MDY 106.69 -0.03 4.773 0.01 86.6 19.03.2007 

Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.256 700.0M     A3   MDY 112.03 0.00 5.437 0.00 80.2 19.03.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.128 1.0B         A3   MDY 110 -0.03 4.64 0.01 70 19.03.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.699 932.2M     BB   FCH 97.2 -0.14 5.57 0.06 106.4 19.03.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.335 560.1M     A3   MDY 99.93 -0.04 5.652 0.02 114.5 19.03.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.758 1.7B         BBB- FCH 118.39 0.00 5.908 0.00 140.9 19.03.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.479 1.0B         A3   MDY 104.05 0.09 5.251 -0.01 133.2 19.03.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 4.092 1.2B         BBB+ S&P 105.125 0.02 5.93 0.00 142.3 19.03.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.218 1.2B         A3   MDY 128.56 0.09 6.393 -0.01 167.7 19.03.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.505 1.0B         BBB- S&P 102.15 0.00 5.822 0.00 118.6 19.03.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.456 1.0B         BBB- S&P 99.68 -0.05 6.55 0.01 198.1 19.03.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.065 500.0M     Ba2  MDY 102.25 0.00 6.011 0.00 86.5 19.03.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.714 500.0M     Ba2  MDY 114.99 0.00 6.367 0.00 186.7 19.03.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.673 500.0M     BB+  S&P 108.6 0.05 5.683 -0.04 104 19.03.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.597 700.0M     BBB- FCH 102.97 0.01 6.04 -0.04 87.8 19.03.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.778 500.0M     BBB- FCH 102.71 0.03 6.148 -0.01 164.4 19.03.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.862 1.0B         BBB- FCH 105.4 0.09 6.709 -0.01 213.7 19.03.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.132 300.0M     BB   FCH 109.38 0.00 6.521 0.00 187.2 19.03.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.196 750.0M     BB   FCH 102.32 -0.04 7.872 0.01 330 19.03.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.47 300.0M     BB   FCH 102.18 0.00 6.52 0.00 188.2 19.03.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.281 500.0M     BBB- FCH 102.84 -0.02 5.896 0.01 126.6 19.03.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.275 300.0M     B2   MDY 103.26 0.00 7.07 0.00 239.7 19.03.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.804 325.0M     B1   MDY 103.58 -0.07 6.606 0.04 195.4 19.03.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.23 375.0M     B1   MDY 107.87 -0.12 7.78 0.02 327.9 19.03.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 0.991 350.0M     B+   S&P 103.91 -0.05 6.372 0.04 122.7 19.03.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.321 350.0M     B+   S&P 105.47 0.09 7.217 -0.03 266.7 19.03.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.449 375.0M     BB+  FCH 103.73 0.01 6.474 -0.01 192.3 19.03.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.076 400.0M     BB-  S&P 105.69 -0.04 6.522 0.01 197.4 19.03.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.095 400.0M     Ba3  MDY 105.78 -0.08 6.585 0.02 208.1 19.03.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.619 300.0M     Ba2  MDY 104.06 -0.06 6.432 0.02 187.4 19.03.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.535 600.0M     Ba2  MDY 106.21 -0.03 7.306 0.00 273.5 19.03.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.623 550.0M     BBB+ FCH 101.85 0.00 5.723 0.00 108.2 19.03.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.847 450.0M     BBB+ FCH 106.6 0.00 5.828 0.00 132.7 19.03.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.226 300.0M     BBB  FCH 104.08 -0.06 6.115 0.02 156.9 19.03.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.213 300.0M     BBB- FCH 102.69 0.00 6.658 0.00 211.2 19.03.2007 
Альфа-банк'15 8.625 USD 09.12.2015 3.182 225.0M     B+   S&P 99.85 -0.02 8.646 0.00 407.3 19.03.2007 
ХКФБ'08 8.625 USD 30.06.2008 1.211 275.0M     B    S&P 99.35 -0.01 9.158 0.01 450.8 19.03.2007 
МДМбанк'11 9.75 USD 21.07.2011 3.648 200.0M     B    S&P 103.87 0.00 8.532 0.00 402.5 19.03.2007 
Номос-банк'10 8.188 USD 02.02.2010 2.62 200.0M     B+   FCH 99.53 0.03 8.423 -0.01 368.8 19.03.2007 
Промсвязьбанк'12 9.625 USD 23.05.2012 4.075 200.0M     B-   S&P 101 -0.15 9.37 0.04 486.8 19.03.2007 
Русс.ст.'15 8.875 USD 16.12.2015 3.178 200.0M     B-   S&P 96.97 -0.12 9.856 0.04 530.4 19.03.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.128 400.0M     BBB- FCH 100 0.00 6.2 0.00 165.3 19.03.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.007 200.0M     B+   S&P 99.71 -0.09 8.595 0.03 404.5 19.03.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.529 222.6M     BB-  FCH 103.2 -0.21 7.68 0.13 312.4 19.03.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.498 300.0M     Ba2  MDY 100.15 0.00 7.494 0.00 236.5 19.03.2007 

Иркут 8.25 USD 10.04.2009 1.862 125.0M              100.87 0.00 7.779 0.00 314 19.03.2007 
ТМК  8.5 USD 29.09.2009 2.275 300.0M     B2   MDY 103.26 0.00 7.07 0.00 239.7 19.03.2007 
Татарстан 7.7 USD 03.08.2015 6.282 250.0M     BB+  FCH 101.7 0.00 7.421 0.00 284.5 19.03.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.05 338.6M     BBB  FCH 163.125 0.13 5.937 -0.01 135.8 19.03.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.542 1.4B        A-   FCH 105.625 -0.13 5.022 0.03 51.5 19.03.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.011 1.0B         A2   MDY 101.438 -0.06 5.208 0.01 66.7 19.03.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.413 1.0B         A+   FCH 95.188 0.12 5.167 -0.02 66.4 19.03.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.254 1.0B         BBB+ FCH 108.563 -0.12 5.426 0.03 93.5 19.03.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 0.000 3.1B         B+   S&P 115.5 0.44 6.971 0.00 0.0 19.03.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.435 3.4B         BB   FCH 144.5 0.88 6.219 -0.06 150.6 19.03.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.045 5.2B         BB   FCH 134.188 0.31 5.8 -0.04 121.2 19.03.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.958 500.0M     BB-  FCH 147 -0.06 7.435 0.00 284.2 19.03.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.604 4.0B         BB-  FCH 125 0.06 6.944 -0.01 222.3 19.03.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.152 1.0B         BB-  FCH 107.11 -0.39 6.12 0.06 154.9 19.03.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.575 340.5M     BB+  S&P 144.25 0.50 6.737 -0.03 202.2 19.03.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.612 975.0M     BB+  FCH 127.25 0.00 6.459 0.00 172.9 19.03.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.193 900.0M     BB+  FCH 130.875 0.44 6.335 -0.03 161.4 19.03.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.226 2.2B         BB-  FCH 103.75 0.25 6.637 -0.04 205.3 19.03.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.468 1.5B         BB-  FCH 153.313 0.69 7.114 -0.04 239.1 19.03.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.017 270.1M     BB-  S&P 108.313 0.06 6.025 -0.01 151.9 19.03.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.013 1.1B         B1   MDY 112.5 0.00 6.836 0.00 211.3 19.03.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.813 2.0B        BB   FCH 142 0.44 6.601 -0.03 202.7 19.03.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.694 2.7B              MDY 85.5 0.25 12.033 -0.04 730.2 19.03.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


