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22 ноября 2006 г. 
Богословский Дмитрий  

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 349.0 312.6 309.1 532.6 

Mibor 1 дн. 5.68 6.21 4.01 4.97 

Libor 6m 5.37 5.37 5.37 4.7 

Euribor 6m 3.72 3.73 3.57 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.25 3.25 3.00 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.6402 26.6402 26.7948 28.7825 

Курс EUR/USD 1.2844 1.2816 1.2674 1.1840 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.572 4.599 4.671 4.395 

Rus'30 112.398 112.374 111.931 112.75 

Индекс EMBI+ 193 192 189 245 

Индекс EMBI+ Rus 116 115 111 118 

Индекс RCBI-c 145.27 145.27 145.06 134.29 

Москва 39 6.85 6.85 6.77 6.72 

Газпром А6 6.86 6.86 6.86 6.97 

ОФЗ 46018 6.65 6.67 6.59 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12321.59 12316.54 12086.50 10717.50 

Индекс РТС 1699.31 1677.00 1590.33 1125.60 

Oil Brent 59.91 59.02 60.61 58.70 

Gold 622.10 623.40 602.30 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Промышленные заказы еврозона сентябрь 13.00 МСК -2.0% 
Окончательный индекс 
доверия Мичигана 

США ноябрь 18.00 МСК 107.6 

     
     
      

 
9 Moody’s изменило прогноз по рейтингу Ливана 

«В3» со стабильного на негативный после 
убийства министра Гемайеля 

9 Южная Корея планирует выпустить два транша 
еврооблигаций на общую сумму около $1 
млрд., S&P присвоило рейтинг «А» 

9 Банк Русский Стандарт разместил 10-летние 
субординированные евробонды с 5-летним пут-
опционом на $200 млн. под 9.75% 

9 Fitch повысило рейтинг Татнефти с «В» до «В+», 
прогноз позитивнвный 

9 S&P присвоило предварительные рейтинги 
«ВВВ+» ожидаемым LPN банка ВТБ 24  

9 Moody’s присвоило рейтинг «А2» 5-летним 
евробондам Сбербанка на $750 млн. в рамках 
программы на $10 млрд. 

9 Ставка первого купона по облигациям ООО 
«Тензор-Финанс» утверждена в размере 12.2% 
годовых 

9 Г. Греф считает возможным разместить 
облигационный заем на строительство платных 
дорог 

9 ФСФР зарегистрировала выпуск и проспект 
процентных облигаций на серии 01 ООО 
«Концерн КАРО» общим объемом 700 млн. 
рублей 

9 На Фондовой бирже ММВБ начались торги 
облигациями ООО «Содружество-Финанс» и 
ООО «Карусель Финанс», включенными в 
Перечень внесписочных ценных бумаг ФБ 
ММВБ 

9 Сегодня начались торги третьим выпуском 
облигаций ОАО «ИНПРОМ» в котировальном 
списке «А» 1-го уровня ЗАО ФБ ММВБ 
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Рынок внешних долгов 
Во вторник активность внешних рынков еще более низкая, чем днем ранее из-за отсутствия 
свежих данных и приближения Дня Благодарения в США, который, действительно надолго 
погрузит долговые рынки в тень. Незначительное увеличение котировок американского долга 
вблизи 8-месячных минимумов доходности (4.58%) контрастировало с ростом доходности 
британских государственных облигаций. Улучшения в промышленном секторе 
Великобритании усилили спекуляции по поводу продолжения повышения ставки Банка 
Англии. Однако о существенных изменений в ожиданиях по процентным ставкам на 
«туманном альбионе» не произошло, поэтому мы не ожидаем сохранения давления на 
котировки британских бумаг в ближайшие дни. Таким образом, можно говорить о 
продолжении фазы консолидации в рамках крайне низкой активности. Сегодня выходит 
индекс потребительских настроений Мичигана, однако маловероятно, что даже при выходе 
сильных данных на рынке наступит понижательная коррекция. Наоборот, вполне возможно 
небольшое увеличение спроса на «тихую гавань» перед длинными выходными. Продолжаем 
отдыхать… 

Котировки суверенных еврооблигаций EM немного подросли на вялых торгах во вторник. 
Следует отметить восстановление внешних долгов Венесуэлы и Эквадора благодаря 
позитивной динамике цен на нефть. Инвесторы покупали также Эквадор в расчете на победу 
либерального кандидата Альваро Нобоа на втором туре президентских выборов в 
ближайшее воскресенье. Однако, несмотря на то, что индикативные Эквадор’30 вчера 
прибавили 113 б.п. по цене, высокая волатильность пока заставляет нас оценивать долги 
страны «ниже рынка». Кроме того, банановый магнат еще не представил примерную 
программу своих действий в случае победы, поэтому мы сохраняем осторожность в оценке 
этого высокодоходного кредита. По остальным бумагам сделок практически не было, 
учитывая выходной в Бразилии. Мы не ожидаем активизации торгов до следующей недели. 
На первичном рынке двухтраншевый выпуск на $1 млрд. готовит Южная Корея. Агентство 
S&P уже присвоило бумагам рейтинг на уровне «А». Вероятно, суверенный заемщик 
предпочтет увеличить кривую доходности своих внешних долгов, поэтому мы ожидаем 10-12-
летний срок обращения новых бумаг с ожидаемой доходностью около 5.25%. Спрос будет 
высоким из-за редкости заемщика и дефицита качественных ликвидных выпусков в регионе. 

В российском сегменте движения также очень скромные, хотя, как мы и прогнозировали, 
просевшие долги Газпрома стали восстанавливаться в длинном конце. Аналогично, мы 
увидели небольшой интерес к бумагам АФК Системы после повышения ее рейтинга 
агентством S&P до «В+». При улучшении общей конъюнктуры мы ожидаем активизацию 
спрос на длинные долги компании. Потенциал снижения спрэда к ближайшему ориентиру 
(МТС’10) составляет 30-40 б.п. с текущих 80 б.п. Событием первичного рынка вчера стало 
размещение субординированных 10-летних нот с 5-летним путом Банка Русский Стандарт на 
$200 млн. Эмитент разместил долги по верхней границе ожидаемого диапазона 9.50-9.75%, 
что говорит о пока еще слабо развитом рынке субординированных заимствований банков 
«второго» эшелона: инвесторы требуют более высокую премию. Тем более известно, что 
рынок субординированных долгов гораздо менее ликвидный: иностранцы неохотно покупают 
такие бумаги, даже у таких авторитетных заемщиков, как Сбербанк и Банк Москвы.   
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Рынок внутренних долгов 

Вчера на рынке рублевых облигаций было больше оптимизма, чем днем ранее. Снижение 
котировок уже не носило повсеместный характер. В бумагах первого эшелона преобладал 
незначительный рост цен, вполне вероятно, что текущие уровни привлекательны для 
покупок. Во втором/третьем эшелоне движение было разнонаправленным, цены изменялись 
в пределах 10-15 б.п.  

Мы считаем, что к усилению продаж может привести только сохранение высоких ставок 
денежного рынка в начале декабря. В настоящий момент инвесторы понимают, что до конца 
ноября улучшения состояния рублевой ликвидности не будет, и эти ожидания отражаются на 
текущей динамике рублевых облигаций. С точки зрения свободных рублей ситуация вчера не 
изменилась, ставки  overnight держатся на уровне выше 6% годовых. Под ту же ставку ЦБ РФ 
предоставляет ликвидность коммерческим банкам, вчера объем составил порядка 20 млрд. 
руб.  

Отметим, что снижению активности на внутреннем долговом рынке способствует 
конъюнктура базовых активов, где на фоне отсутствия макроэкономической статистики и 
праздника в США, активность операторов минимальна, ставки застыли. До конца недели не 
ожидаем существенного снижения цен рублевых облигаций, но и перспективы роста также 
не очевидны, рынок пока слаб. Покупки рекомендуем на среднесрочную перспективу, акцент 
на госбумаги. 

Сегодня состоится размещение дебютного выпуска М-Видео на сумму 2 млрд. руб. По 
выпуску предусмотрена годовая оферта. Справедливую доходность выпуска М-Видео мы 
оцениваем на уровне 10.5-10.7% годовых. Участвовать в аукционе по ставке купона от 10.6% 
годовых. 

Сегодня после «блокирования» на выплату купона начались торги по 3му выпуску облигаций 
Инпрома, который был включен в котировальный лист А1. Это позволяет  включать его в 
портфели институциональным инвесторам. На фоне нехватки инструментов данной 
категории, мы прогнозируем высокий спрос на выпуск в ближайшие дни. Рекомендуем к 
покупке 3й облигационный заем Инпрома - цель по цене 101.5% от номинала. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.85 40 817 104.00 0.00 6.14 0 21.11.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.38 40 655 100.85 -0.05 5.8 0.03 21.11.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.15 48 100 97.50 0.14 6.52 -0.03 21.11.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.55 25 806 100.55 0.04 5.19 -0.01 20.11.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.12 15 108 101.44 0.00 6.06 0 20.11.2006 
RU46001          10 10.09.2008 1.00 58 841 104.28 -0.09 5.88 0.08 21.11.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.08 62 000 109.56 0.00 6.41 0 20.11.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.61 37 298 110.89 0.00 6.22 0 20.11.2006 
RU46014          9 29.08.2018 5.51 58 290 108.85 0.02 6.55 0 21.11.2006 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.53 78 853 105.77 0.12 6.63 -0.02 21.11.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.56 53 982 110.90 0.20 6.65 -0.02 21.11.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.41 4 991 105.9 0 6.01 -0.01 20.11.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.49 4 333 102.1 -0.25 5.75 0.51 21.11.2006
Москва 36 10 16.12.2008 1.88 3 903 108 0 5.92 0 13.11.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.38 5 000 112.6 0 6.56 0.01 21.11.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.65 8 763 109.3 0 6.6 -0.25 21.11.2006
Москва 40 10 26.10.2007 0.89 3 375 103.8 0 5.88 -0.01 21.11.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.13 4 483 108.05 -0.35 6.58 0.1 21.11.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 2 814 105.2 0 2.74 -0.03 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.41 5 000 108 0 4.48 -0.01 08.11.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.23 5 000 108.25 0 5.88 0 09.11.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.43 2 000 101.5 0 8.17 0 17.11.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 1.82 700 105.67 -0.02 8.14 0.01 21.11.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.44 600 104.78 0 7.99 -0.01 17.11.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.17 500 111.49 -0.01 10.23 2.84 21.11.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.99 600 105.88 0.25 12.52 4.86 21.11.2006
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.52 1 500 101.7 0.34 8.12 -0.25 21.11.2006
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 1.34 720 100 0 7.99 0 17.11.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.04 300 101.6 0 7.65 -0.01 14.11.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.73 500 100.3 0 8.08 0 14.11.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.01 500 110.9 4.65 2.9 -4.36 21.11.2006
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.21 700 116.9 0 7.13 0 17.11.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 4.70 1 000 110.25 0 7.16 0 16.11.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.06 400 100.62 0 8.01 0 14.11.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.50 1 000 101.3 0 7.3 -0.01 15.11.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.31 3 000 99.2 -0.05 7.4 0.04 21.11.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.42 1 300 128.15 0 7.6 0 20.11.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.24 1 500 100.6 0 7.91 0 17.11.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.15 9 600 109.75 0.25 6.9 0.02 21.11.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.22 9 000 107.1 -0.13 9.65 2.76 21.11.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.74 12 000 107.35 -0.04 7.13 -0.01 21.11.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.16 2 500 103.32 0.01 5.93 -1.4 21.11.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 1.93 2 500 101.25 0.25 7.8 -0.13 21.11.2006
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.34 2 000 100.04 1.49 6.98 -0.48 21.11.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.86 800 100.15 0.01 8.1 -0.01 21.11.2006
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.87 600 102.73 0.03 6.89 -0.04 21.11.2006
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.29 900 99.5 0 7.59 0 17.11.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.34 1 500 102.56 0.01 7.61 -0.01 21.11.2006
Хабаровск6 9 24.11.2009 1.79 1 000 100.85 0 7.35 0 15.11.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.80 1 000 101.85 0 7.5 0 14.11.2006
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.41 800 100.43 0.11 7.1 -0.29 21.11.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.46 2 000 106.8 -0.3 7.55 0.12 21.11.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.43 800 106.8 -0.2 7.58 0.13 21.11.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.57 1 800 105.3 0 6.75 0 20.11.2006
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.59 1 000 103.35 0.45 7.31 -0.8 21.11.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.21 1 000 107.2 0 7.25 -0.01 09.11.2006
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.77 762 98.75 0 8.11 0 17.11.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.08 200 100.4 0 6.36 -0.31 15.11.2006
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Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.54 450 102.7 -0.15 7.87 0.1 21.11.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.38 1 000 100.9 -0.1 7.8 0.26 21.11.2006
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.79 1 000 101.49 0.39 7.26 -0.23 21.11.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.06 1 500 100.18 0 7.68 -0.3 16.11.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.40 110 103.5 0.02 7.67 -0.05 21.11.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.16 10 000            100.3 0.02 6.16 -0.17 21.11.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.85 5 000            104 -0.05 6.93 0.02 21.11.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.86 5 000            100.9 -0.15 6.6 0.17 21.11.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.47 5 000            100.49 0 6.86 0 21.11.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.99 4 000            101.4 0 6.43 0 17.11.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.65 4 000            104.1 0 6.93 0 20.11.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.55 10 000            100.2 0 6.31 0 20.11.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.52 10 000            101.15 -0.1 7.14 0.03 21.11.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.02 5 000            102.3 0 6.64 -0.01 17.11.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.09 7 000            103.4 0.1 7.28 -0.04 21.11.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.90 7 000            100.05 0 7.19 0 21.11.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 1.01 1 000            101.35 0 7.45 -0.01 25.10.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.41 3 000            100.85 0 8.59 0.37 21.11.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.44 1 500            101.15 0 6.26 -0.03 31.10.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.34 3 000            102.6 0.1 7.38 -0.08 21.11.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.98 1 500            109.55 0 8.4 0 21.11.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.36 3 000            103.65 0 8.45 0.06 21.11.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.49 5 000            99.99 -0.51 8.18 1.11 21.11.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.85 7 000 12.12.2008 99.75 0.05 9.63 0 21.11.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 0.96 3 000 13.11.2007 105.3 0.1 4.42 -0.13 21.11.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.59 3 000            100.8 0 6.81 0 16.11.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.47 3 000            101.1 0 9.03 0 20.11.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.24 3 000 14.02.2007 100.33 0 7.78 -0.01 17.11.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.58 5 000 26.06.2007 99.9 -0.1 8.11 0.18 21.11.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.34 1 000            102.49 0.64 7.59 -0.51 21.11.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.03 1 000 02.12.2008 101.43 0.23 7.56 -0.13 21.11.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.62 2 300            102.2 -0.05 8.58 0.79 21.11.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.17 5 000 12.02.2008 99.95 0 8.7 0.01 21.11.2006
Дорогобуж1   11.06.2008 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 13.12.2006 100.15 0 7.2 -0.12 15.11.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.31 1 200            99.63 -0.12 12.26 0.51 21.11.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.63 1 000 19.07.2007 101.4 -0.1 8.03 -0.41 21.11.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.50 1 300 23.05.2007 101 0 8.47 -0.33 13.11.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.73 1 500 19.09.2008 100.15 0 8.52 0 14.11.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 4.29 1 500            104.8 0 7.86 0 16.11.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.44 3 000            100.75 0 8.85 -0.01 17.11.2006
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.23 3 000 14.02.2007 100.45 0.05 7.28 -0.25 21.11.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.05 3 000 06.12.2006 101.45 0 0 0 17.11.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.60 7 000            101.6 0 7.61 0 16.11.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.85 7 000 12.12.2008 99.75 0.05 9.63 0 21.11.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.22 3 000            99.9 -0.09 8.49 0.08 21.11.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.03 0 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.60 2 000            103.05 0 7.45 -0.02 17.11.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.38 3 000            102.07 0 7.78 0 14.11.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.73 2 000 18.09.2008 100.35 0 7.78 0 17.11.2006
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.34 1 100            99 -0.75 13.18 0.63 21.11.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.04 4 000 18.02.2009 99.3 0 9.33 -0.03 13.11.2006
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.35 3 000 27.03.2007 100.8 -0.02 7.76 0.04 21.11.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.19 5 000 19.02.2008 100.15 -0.05 7.96 0.05 21.11.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.03 1 500 01.12.2006 99.95 0 11.93 0.22 21.11.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.92 3 000            102.34 0 7.5 -0.01 20.11.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.34 2 000            102 -1 7.8 0.78 21.11.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.05 -0.15 8.04 0.07 21.11.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.21 1 500            100.38 0.02 8.7 -0.12 21.11.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.86 3 500 09.10.2007 102.08 0.03 8.55 -0.04 21.11.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.63 5 000            102.8 0.03 8.57 -0.02 21.11.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 2.88 2 000            100.08 0 11.55 0 14.11.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.05 1 500            101.7 0.2 9.14 -0.11 21.11.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.40 300            105 0 10.23 0 21.11.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.80 4 000 20.09.2007 100.8 -0.4 10.43 0.26 21.11.2006
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.34 1 500            100.02 0.02 10.69 -0.02 21.11.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.38 1 000 12.04.2007 100.1 -0.2 11.47 0.57 21.11.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.60 2 000            100.2 -0.1 8.93 0.03 21.11.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.40 1 000 12.04.2007 100.42 0 10.3 -0.01 16.11.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.80 2 000            101.9 0 8.46 0 15.11.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.41 700            102.04 0 13.74 0 17.11.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.53 1 200 13.06.2007 98.65 0 15.45 0.02 20.11.2006
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Миракс 11.5 19.08.2008 1.59 1 000            100.8 0 10.68 -0.01 21.11.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 0.97 1 000 15.11.2007 99.35 0 11.74 0 17.11.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.02 1 500            98.55 0 9.87 0 21.11.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.93 1 200 31.10.2007 99.97 0 9.52 0 17.11.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.29 350            100.35 -0.1 12.95 0.36 21.11.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.51 1 000 06.06.2007 100.95 0.24 10.02 -0.5 21.11.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.83 500            100.85 0.05 11.95 -0.07 21.11.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.23 700 08.02.2007 100.2 0 10.47 -0.02 17.11.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.87 3 000 03.10.2007 100.4 0.05 9.03 -0.06 21.11.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.16 700            101 0 9.6 0 30.10.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.93 1 000 26.10.2007 99.95 0 12.4 0 20.11.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.557 2.4B          BBB+ S&P 102.58 -0.05 5.41 0.02 27.8 21.11.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.721 2.2B          BBB+ S&P 104.813 0.01 5.414 -0.02 66 21.11.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.481 3.5B          BBB+ S&P 144.188 -0.25 5.745 0.02 117.2 21.11.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.449 2.5B          BBB+ S&P 180.375 -0.06 6.037 0.00 146 21.11.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.457 18.7B        BBB+ S&P 112.37 0.05 5.731 0.00 115.6 21.11.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.442 2.7B          BBB+ S&P 96.25 0.10 5.633 -0.07 85 21.11.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.169 1.7B          BBB+ S&P 90 0.13 5.507 -0.03 83.4 21.11.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.965 661.0M     BBB+ FCH 97.125 0.13 6.089 -0.13 94.8 21.11.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.336 374.0M    BBB+ S&P 107.73 -0.16 4.641 0.04 98.7 21.11.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.411 500.0M     BBB- S&P 101.3 -0.02 5.84 -0.02 71.8 21.11.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.575 700.0M     BBB- S&P 113.01 -0.03 5.575 0.00 93.1 21.11.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.452 1.0B          BBB- S&P 111.01 0.03 4.601 -0.01 94.1 21.11.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.685 1.0B          BB   FCH 96.93 0.07 5.67 -0.02 106.9 21.11.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.441 594.2M     BBB- S&P 99.34 0.44 5.895 -0.18 131.3 21.11.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.886 1.7B          BBB- S&P 118.48 0.08 6.034 -0.02 145.8 21.11.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.815 1.0B          BBB- S&P 105.37 0.27 5.077 -0.04 139.6 21.11.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.65 1.2B          BBB  FCH 104.72 0.09 6.656 -0.01 207.5 21.11.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.419 1.2B          BBB- S&P 126.38 -0.02 6.541 0.00 188.2 21.11.2006 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.824 1.0B          A3   MDY 102.27 0.03 5.98 -0.02 122 21.11.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.77 1.0B          BB+  S&P 99.34 0.05 6.598 -0.01 201.4 21.11.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.385 500.0M     Ba2  MDY 103.02 -0.03 5.905 0.01 113.6 21.11.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 6.024 500.0M     BB-  S&P 114.49 -0.02 6.515 0.00 193.4 21.11.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.211 400.0M     BB+  S&P 101.08 -0.04 6.115 -0.01 103.4 21.11.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.905 500.0M     BB+  S&P 109.6 -0.02 5.888 -0.01 112.2 21.11.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.916 700.0M     BB+  S&P 104.42 -0.07 6.09 0.03 93.6 21.11.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.97 500.0M     BB+  FCH 102.83 -0.02 6.162 0.00 157.9 21.11.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.936 1.0B          BB+  FCH 105.24 0.15 6.75 -0.02 216.9 21.11.2006 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.342 300.0M     BB   FCH 109.16 -0.14 7.059 0.05 228.8 21.11.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.498 750.0M     BB   FCH 101.15 -0.14 8.066 0.02 348 21.11.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.789 300.0M     BB   S&P 101.9 -0.01 6.91 0.00 214.9 21.11.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.6 500.0M     BBB- FCH 102.75 -0.01 6.053 0.00 140.7 21.11.2006 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.592 300.0M     B+   S&P 101.89 0.00 7.773 0.00 297.8 21.11.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.048 325.0M     B1   MDY 103.34 -0.03 6.981 0.01 221.3 21.11.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.548 375.0M     BB-  S&P 107.66 -0.15 7.862 0.02 328.2 21.11.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.311 350.0M     B+   S&P 104.46 0.07 6.799 -0.07 204 21.11.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.493 350.0M     B+   FCH 103.7 0.04 7.813 -0.01 316.5 21.11.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.664 375.0M     BB-  S&P 102.6 0.01 7.032 -0.01 238.4 21.11.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.391 400.0M     BB-  S&P 104.44 -0.01 7.011 0.00 236.4 21.11.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.247 400.0M     BB-  S&P 103.64 -0.05 7.142 0.01 256.2 21.11.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.834 300.0M     BB+  S&P 102.64 -0.15 7.059 0.05 240.7 21.11.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.803 600.0M     BB+  S&P 102.86 0.05 7.817 -0.01 323.6 21.11.2006 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.881 550.0M     BBB+ S&P 101.97 0.03 5.834 -0.02 107 21.11.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.163 450.0M     BBB+ S&P 106.25 0.04 6 -0.01 142.2 21.11.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.543 300.0M     BBB  FCH 103.31 -0.01 6.423 0.00 177.3 21.11.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.53 300.0M     BBB- FCH 102.16 -0.05 6.872 0.01 228.9 21.11.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.488 250.0M     BB-  FCH 100.29 0.06 7.546 -0.04 277.2 21.11.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.211 125.0M     B+   FCH 100.34 0.00 7.297 -0.06 221.1 21.11.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.448 400.0M     BBB- FCH 100.1 0.10 6.168 -0.03 151.7 21.11.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.27 200.0M     B+   FCH 100.35 0.00 8.385 0.00 356.9 21.11.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.724 235.5M     BB-  FCH 104 0.10 7.445 -0.06 275.1 21.11.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.2 120.0M     B1   MDY 100.36 0.20 6.988 -1.02 197.5 21.11.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.817 300.0M     Ba2  MDY 99.77 -0.01 8.069 0.02 292.9 21.11.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.284 533.7M     BBB  FCH 160.375 0.00 6.141 0.00 155.1 21.11.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.722 1.4B         BBB+ FCH 105.5 0.38 5.107 -0.08 51.7 21.11.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.192 1.0B         A2   MDY 101.438 0.06 5.222 -0.01 64.5 21.11.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.605 1.0B         A+   FCH 94.688 0.12 5.223 -0.02 63.5 21.11.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.57 1.0B         BBB+ FCH 108.25 0.13 5.586 -0.03 98.5 21.11.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.375 3.1B         B+   S&P 101.38 0.19 8.14 -0.02 349.1 21.11.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.519 3.4B         BB       137.25 0.25 6.742 -0.02 207.3 21.11.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.092 5.2B         BB       132.375 0.19 6.146 -0.03 156.3 21.11.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.981 500.0M     BB-  FCH 148.75 -0.06 7.345 0.00 273.8 21.11.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.486 4.0B         BB-  FCH 123.563 0.25 7.069 -0.02 240.5 21.11.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.464 1.0B         B1   MDY 106.75 0.00 6.205 0.00 162.7 21.11.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.299 340.5M     BB   FCH 140.375 0.38 6.991 -0.02 233.8 21.11.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.925 975.0M     BB+  FCH 127.25 -0.25 6.473 0.02 180 21.11.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.425 900.0M     BB+  S&P 129.25 0.13 6.449 -0.01 179.1 21.11.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.324 2.2B         Ba3  MDY 102.813 0.19 6.799 -0.03 222.5 21.11.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.285 1.5B         Ba3  MDY 150.625 -0.31 7.306 0.02 264.9 21.11.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.149 270.1M     BB-  S&P 107.75 0.13 6.19 -0.02 160.2 21.11.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.7 1.1B         B+   S&P 109 0.50 7.111 -0.04 245 21.11.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.696 2.0B         BB   FCH 139.313 0.00 6.828 0.00 223.4 21.11.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 8.318 2.7B         CCC+ S&P 99.125 1.13 10.104 -0.14 545 21.11.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


