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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

22 декабря 2006 г. 
 

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 514.1 477.4 392.5 532.6 

Mibor 1 дн. 5.31 4.51 8.40 4.97 

Libor 6m 5.37 5.37 5.35 4.7 

Euribor 6m 3.83 3.82 3.73 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.25 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.2928 26.2759 26.3147 28.7825 

Курс EUR/USD 1.3177 1.3174 1.3155 1.1840 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.547 4.597 4.523 4.395 

Rus'30 113.605 113.627 113.100 112.75 

Индекс EMBI+ 173 174 198 245 

Индекс EMBI+ Rus 99 98 115 118 

Индекс RCBI-c 146.45 146.34 145.58 134.29 

Москва 39 6.69 6.69 6.81 6.72 

Газпром А6 6.72 6.67 6.74 6.97 

ОФЗ 46018 6.54 6.52 6.60 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12421.25 12463.87 12086.50 10717.50 

Индекс РТС 1863.31 1866.33 1590.33 1125.60 

Oil Brent 62.73 63.28 60.61 58.70 

Gold 619.00 622.20 602.30 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Текущий счет  еврозона октябрь 12.00 МСК 0.8 
Базовый индекс PCE США ноябрь 16.30 МСК 0.2% 
Товары длительного 
пользования 

США ноябрь 16.30 МСК 1.5% 

Индекс доверия 
Мичигана 

США декабрь 18.00 МСК 90.2 

      

 
9 Окончательное значение роста ВВП США за Q3 

составило 2.0%, ожидалось 2.2% 
9 Базовый индекс личных потребительских 

расходов США за Q3 составил 2.2%, как и 
ожидалось 

9 Индекс опережающих индикаторов США в 
ноябре вырос на 0.1%, как и ожидалось 

9 Индекс ФРБ Филадельфии в декабре составил -
4.3 пункта, ожидалось 4.0 пунктов 

9 ВВП Великобритании в Q3 вырос на 2.9%, 
ожидался рост на 2.7% 

9 Венесуэлы отрицает план досрочного выкупа 
внешних долгов 

9 S&P повысило рейтинг Монголии до «В+», 
прогноз позитивный 

9 Fitch повысило прогноз рейтинга Казахстана 
«ВВВ»до «позитивного» 

9 Эквадор не исключает мораторий по долгам 
9 Moody’s повысило рейтинг Уругвая с «В3» до 

«В1» 
9 Ставка купона по дебютному выпуску ООО 

«ПАТЭРСОН-ИНВЕСТ» определена в размере 
10% годовых 

9 Агентство «Рус-Рейтинг» понизило кредитный 
рейтинг АКБ «Инбанкпродукт» с уровня ССС- 
до уровня С. 

9 Ставка купона по выпуску Марийский НПЗ - 
Финанс серии 02 определена в размере 12% 
годовых. 

9 Сегодня состоится размещение облигаций Уфа, 
25005 общим объемом 500 млн. рублей. 

9 Сегодня состоится размещение облигаций 
Орехово-Зуево, 25001 общим объемом 160 млн. 
рублей 
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Рынок внешних долгов 
Отставание облигаций Казначейства США от европейских аналогов в середине недели вчера 
сменилось на обратную картину. Американские облигации подросли благодаря 
неожиданному снижению индекса ФРБ Филадельфии, значение которого падает третий 
месяц подряд и впервые за много времени опустилось ниже нуля (-4.3 пункта), хотя 
ожидалось на уровне 4.0 пунктов. Подобная ситуация означает стагнацию промышленности 
среднеатлантического региона и может вызвать негативные ожидания по 
общенациональному индексу состояния индустрии (ISM). В итоге доходность индикативных 
10Y UST сократилась на 5 б.п. до 4.547%. Публикация ФРБ Филадельфии усилила опасения 
по поводу экономики США после того, как окончательное значение роста ВВП за Q3, вопреки 
нашим ожиданиям, оказался (2.0-%) ниже предварительных прогнозов (2.2%). Тем не менее, 
доходность 10Y UST находится в «нашем» диапазоне 4.50-4.60%, а желание делать сделки 
становится все меньше перед рождественскими праздниками. В этой ситуации у спекулянтов 
возникает соблазн серьезно сдвинуть котировки на низколиквидном рынке, но для этого 
нужны сюрпризы по статистике, а мы сомневаемся, что базовый индекс PCE, который 
сегодня пользуется повышенным вниманием, будет отличаться от 0.2%. Кроме того, никто не 
будет продавать перед Рождеством. Поэтому мы допускаем лишь плавное снижение 
доходности к нижней границе 4.50-4.60%. Европейские облигации в минусе после сильного 
роста ВВП Великобритании в Q3, однако движения не значительные, и спрос на 
«безопасность» (слухи об атаках в Лондоне) компенсируют вчерашний рост доходности.  

В сегменте EM активность станется все менее заметной, поскольку инвесторы готовятся к 
праздникам, а те, кто еще остается у терминалов, ожидали сегодняшней публикации 
ключевого показателя инфляции в США – индекса личных потребительских расходов (PCE). 
Однако те управляющие, кто еще остается на деске, продолжают получать дополнительный 
доход от инвестирования в высокодоходные долги стран, которые демонстрируют улучшение 
своих макроэкономических показателей. В частности, вчера Moody’s повысило рейтинг 
Уругвая сразу на 2 ступени до «В1», сославшись на снижение долговых и улучшение 
бюджетных показателей. Спрэд EMBI+ по Уругваю опустился ниже 200 б.п. до 197 б.п., т.е. 
практически сравнялся с бразильским. На наш взгляд, это, скорее, указывает на недооценку 
долгов Бразилии, поэтому мы считаем, что фиксировать прибыль по Уругваю еще рано. 
Укреплять свое звание фаворита 2007 года продолжают внешние долги Аргентины, после 
того, как индикатор активности EMAE в октябре вырос больше, чем ожидалось (9.3%). Кроме 
того, большинство аналитиков прогнозируют рост экономики страны в следующем году выше 
7.0%. Таким образом, в конце года на первый план вышли HY еврооблигации, и мы ожидаем, 
что, стабильность котировок базовых активов, спасет от фиксации прибыли по этим 
рискованным инвестициям. Эти бумаги удобны также с точки зрения диверсификации 
рыночного риска, т.е. они слабо коррелированы с общим рынком. 

В сегменте российского долга уже с начала недели ничего интересного не происходит: 
суверенные бумаги торгуются под «дудка» базовых активов, сохраняя узкие спрэды, а в 
корпоративном сегменте проходят лишь единичные сделки, не отражающие никакой 
динамики. Даже повышение рейтинг бумаг Газпром’20 до «ВВВ+» или вчерашняя публикации 
полугодовой отчетности монополии никак не отразились на ее котировках. Мы не ожидаем 
возрождения активности в сегменте российских еврооблигаций до конца года. Все, кто хотел 
зафиксировать прибыль, уже сделал это, поскольку на нынешнем рынке продать большие 
объемы невозможно.  
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Рынок внутренних долгов 
В четверг, на рынке рублевых облигаций, в целом, движения были разнонаправленные. Но 
стоит отметить рост бумаг корпоративного сектора. Здесь можно выделить следующие 
бумаги – Лукойл 2, РЖД 07, ФСК ЕЭС 04, ГидроОГК 1, изменения в среднем составили 
порядка 10-15 б.п., следует также заметить, что росли бумаги с большой дюрацией. Это, в 
свою очередь, положительно оценивает перспективы роста рынка рублевых облигаций. 
Огорчили, вчера, бумаги государственного сектора. Все ОФЗ отметились снижением цены, в 
среднем изменения составили порядка 8-10 б.п. Мы считаем, что облигации всего лишь 
откорректировались после хорошего роста и поводов для беспокойства нет. Ставка 
однодневных межбанковских кредитов по-прежнему держится выше 4%. Рынок 
еврооблигаций, вчера, подрос. В то же время цена еврооблигация Россия-30, почти не 
изменилась. Таким образом, внешний фон не окажет никакого влияния на рынок рублевых 
облигаций. 

Вчера состоялось дебютное размещение облигаций сети «Патэрсон». Объем займа 
составляет 2 млрд. руб. Срок обращения 3 года. Совокупный спрос превысил 2,38 млрд. 
рублей. По итогам конкурса ставка первого купона была определена в размере 10,0% 
годовых. Эффективная доходность облигаций к 1,5-годовой оферте составила 10,38% 
годовых. Таким образом, мы считаем, что размещение прошло удачно. 

Сегодня, на рынке рублевых облигаций, мы ожидаем увидеть продолжение плавного роста. 
Связываем это с хорошей ситуацией с ликвидностью. Также стоит ожидать снижения ставки 
однодневных межбанковских кредитов, которое придаст дополнительный оптимизм 
покупателям. На среднесрочную перспективу, по-прежнему, рекомендуем накапливать 
бумаги с большой дюрацией. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.80 40 817 103.60 -0.15 0 -6.2 21.12.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.31 40 655 100.51 -0.09 0 -5.97 21.12.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.21 48 100 97.90 0.09 0 -6.46 21.12.2006 
RU27025          6 13.06.2007 0.48 25 806 100.19 0.00 0 -5.72 20.12.2006 
RU27026          7 11.09.2009 2.53 15 108 101.15 0.00 0 -6.15 21.12.2006 
RU46001          10 10.09.2008 0.96 58 841 103.80 -0.08 0 -5.97 21.12.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.14 62 000 109.72 -0.13 0 -6.3 21.12.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.59 37 298 110.61 -0.14 0 -6.19 21.12.2006 
RU46014          9 29.08.2018 6.40 58 290 109.25 -0.05 0 -6.44 21.12.2006 
RU46017          8.5 03.08.2016 7.04 79 995 106.35 -0.09 0 -6.51 21.12.2006 
RU46018          9 24.11.2021 10.25 60 759 111.75 -0.15 0 -6.52 21.12.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.39 4 991 105.38 -0.32 6.17 0.23 21.12.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.41 4 333 101.99 0 5.13 -0.04 19.12.2006
Москва 36 10 16.12.2008 1.86 3 903 108.5 0.41 5.5 0.77 21.12.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.31 5 000 112.3 0 6.58 0 19.12.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.56 8 763 110.04 -0.01 6.69 -0.06 21.12.2006
Москва 40 10 26.10.2007 0.81 3 375 103.3 -0.39 6.09 0.47 21.12.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.08 4 483 108.05 0 6.51 0 11.12.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 2 814 105.2 0 1.83 -0.04 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.34 5 000 107 0 4.9 -0.01 14.12.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.11 5 000 108 0 5.85 -0.01 20.12.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.34 2 000 101.5 -0.45 8.16 0.14 21.12.2006
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.83 700 105.4 0.2 8.14 -0.12 21.12.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.43 600 104.2 -0.14 8.19 0.09 21.12.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.24 500 111.1 0 7.39 0 19.12.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.94 600 105.1 0 7.77 -0.02 21.12.2006
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.70 1 500 101.81 0.36 8.14 -0.24 21.12.2006
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 1.04 720 99.85 -0.1 8.13 0.11 21.12.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.04 300 101.6 0 7.46 -0.01 14.11.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.74 500 100.14 0 8.13 0 20.12.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 0.95 500 106 0 6.96 -0.01 15.12.2006
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.12 700 116 0 7.26 0 20.12.2006
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.79 1 000 105 0 8.17 0 18.12.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 0.98 270 100.4 0 8.35 0.14 13.12.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.40 1 000 101.3 0 6.68 -0.02 20.12.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.22 3 000 99.45 -0.05 7.2 0.05 21.12.2006
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.63 1 300 129 0 7.43 0 20.12.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.15 1 500 100.75 0 7.86 0 20.12.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.07 9 600 109.5 -0.4 6.59 0.04 21.12.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.18 9 000 107.45 -0.4 6.69 0.02 21.12.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.66 12 000 107.75 0.13 6.76 -0.26 21.12.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.08 2 500 103.25 -0.29 7.16 0.26 21.12.2006
НовсибОбл3 8.5  #ЗНАЧ! 2 500  #ЗНАЧ!  ######  
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.31 2 000 98.8 0 7.39 0 20.12.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.82 800 100.4 0 7.95 0 20.12.2006
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.79 600 102.2 0 7.25 -0.01 20.12.2006
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.20 900 99.49 -0.01 7.57 0.01 21.12.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.26 1 500 102.65 0 7.54 0 18.12.2006
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.77 1 000 100.85 0.17 7.31 -0.1 21.12.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.84 1 000 101.74 0.09 7.52 -0.02 21.12.2006
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.33 800 100.1 0 7.9 0 19.12.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.47 2 000 107.4 0 7.23 -0.01 19.12.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.39 800 106.5 -0.23 7.55 0.16 21.12.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.49 1 800 104.83 0.03 6.9 -0.02 21.12.2006
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.51 1 000 103.04 0.09 7.05 -0.21 21.12.2006
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.21 1 000 106.93 0 7.26 -0.01 19.12.2006
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.88 762 98.85 0.1 8.05 -0.03 21.12.2006

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.48 450 102.75 0 7.73 0 11.12.2006
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Казань02об 10 11.04.2007 0.30 1 000 100.6 0.09 8.19 0.16 21.12.2006
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.71 1 000 100.95 -0.35 7.53 0.22 21.12.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.39 110 103.25 0 7.76 0 19.12.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.08 10 000            100.2 0 5.35 -0.09 21.12.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.77 5 000            104.4 0 6.75 0 21.12.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.78 5 000            101.22 0 6.06 -0.01 20.12.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.39 5 000            100.8 -0.1 6.72 0.05 21.12.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.94 4 000            101.6 0 6.08 -0.01 20.12.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.67 4 000            103.96 -0.04 6.94 0.01 21.12.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.48 10 000            100.21 0.01 6.23 -0.02 21.12.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.43 10 000            101.6 -0.05 6.99 0.02 21.12.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.97 5 000            102.01 0 6.78 0 20.12.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.01 7 000            103.7 0 7.16 0 20.12.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.88 7 000            100.3 -0.05 7.05 0.02 21.12.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.89 1 000            101.2 0.11 7.49 -0.13 21.12.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.33 3 000            100.35 -0.08 9.25 0.25 21.12.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.30 1 500            100.85 -0.2 6.43 0.65 21.12.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.26 3 000            102.5 0 7.34 0 20.12.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.90 1 500            109.53 0 8.33 -0.01 20.12.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.43 3 000            103.5 0.05 8.42 -0.02 21.12.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.41 5 000            100.4 0 7.09 -0.01 20.12.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.85 7 000 12.12.2008 99.32 0.12 9.87 -0.07 21.12.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 0.87 3 000 13.11.2007 105.05 0 4.21 -0.02 21.12.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.59 3 000            100.8 0 6.6 0 16.11.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.45 3 000            101.19 0.18 8.93 -0.14 21.12.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.15 3 000 14.02.2007 100.08 -0.07 8.69 0.48 21.12.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.52 5 000            99.85 0 8.27 0.01 12.12.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.26 1 000            101.95 0 7.92 -0.01 20.12.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 1.95 1 000 02.12.2008 101.01 -0.14 7.77 0.07 21.12.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.65 2 300            102.2 3.05 7.79 -1.24 21.12.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.09 5 000 12.02.2008 100 -0.1 8.65 0.19 21.12.2006
Дорогобуж1   11.06.2008 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ!            101 0 8.02 0 13.12.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.23 1 200            99.7 0 12.27 0.01 21.12.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.55 1 000 19.07.2007 101.13 0.03 8.79 1.23 21.12.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.42 1 300 23.05.2007 100.7 -0.05 8.21 -0.78 21.12.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.64 1 500 19.09.2008 100.08 0 8.56 0 19.12.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.06 1 500 30.03.2009 104.36 0 8 0 20.12.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.41 3 000            101.75 0.05 8.07 0.11 21.12.2006
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.15 3 000 14.02.2007 100.31 0 7.12 -0.04 21.12.2006
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.43 3 000            100.25 0 7.2 0 06.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.57 7 000            101.72 -0.01 7.58 -0.03 21.12.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.85 7 000 12.12.2008 99.32 0.12 9.87 -0.07 21.12.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.14 3 000            99.55 0 8.82 0 21.12.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.13 0.01 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.51 2 000            102.6 0.1 7.57 -0.22 21.12.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.28 3 000            101.79 0.04 7.91 -0.03 21.12.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.64 2 000 18.09.2008 100 0 7.99 0 20.12.2006
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.26 1 100            99.9 0.1 12.42 -0.09 21.12.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.98 4 000 18.02.2009 99.19 -0.01 9.43 0.01 21.12.2006
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.26 3 000 27.03.2007 100.8 -0.05 6.97 0.16 21.12.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.11 5 000 19.02.2008 100.37 0.02 7.74 -0.02 21.12.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.59 1 500            100.45 0 9.53 0 19.12.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.84 3 000            102.4 0.25 7.17 -0.32 21.12.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.27 2 000            101.7 0 7.95 0 18.12.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101 -0.04 8.05 0.02 21.12.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.13 1 500            100.24 0.06 8.6 -0.52 21.12.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.77 3 500 09.10.2007 102.2 0.1 8.12 -0.15 21.12.2006
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.77 4 500            103.15 -0.05 8.45 -0.52 21.12.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.42 2 000 24.05.2007 99.5 -0.2 13.07 0.55 21.12.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.97 1 500            101.6 0.05 9.17 -0.02 21.12.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.40 300            104.8 -0.88 10.21 0.65 21.12.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.72 4 000 20.09.2007 100.6 0 10.87 0 20.12.2006
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.25 1 500            99.99 -0.02 10.71 0.02 21.12.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.30 1 000 12.04.2007 100.25 0.05 10.85 -0.19 21.12.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.52 2 000            100.45 0.25 8.85 -0.08 21.12.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.31 1 000 12.04.2007 100.15 -0.1 10.9 0.35 21.12.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.81 2 000            102.05 0 8.32 0 14.12.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.32 700            100.3 0.2 13.66 -1.62 21.12.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.48 1 200 13.06.2007 98.68 -0.39 15.87 0.96 21.12.2006
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Миракс 11.5 19.08.2008 1.51 1 000            100.6 -0.2 10.77 0.03 21.12.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 0.88 1 000 15.11.2007 99.35 0 11.78 0 18.12.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.23 1 500            98.4 -0.01 10.07 0.01 21.12.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.84 1 200 31.10.2007 100 -0.2 9.47 0.26 21.12.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.21 350            100 -0.01 14.19 0.05 21.12.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.46 1 000 06.06.2007 100.4 0 11 0 20.12.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.75 500            100.69 -0.01 12.08 0.02 21.12.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.13 700 08.02.2007 100.15 -0.25 10.21 1.93 21.12.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.79 3 000 03.10.2007 100.43 0 8.93 0 20.12.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.04 700            100.25 0 9.98 0 14.12.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.85 1 000 26.10.2007 99.65 -0.05 12.79 0.07 21.12.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.494 2.4B          BBB+ S&P 102.188 0.00 5.478 -0.03 44 21.12.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.638 2.2B          BBB+ S&P 104.625 -0.13 5.399 0.07 75.1 21.12.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.418 3.5B          BBB+ S&P 145.5 0.13 5.603 -0.01 103.9 21.12.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.794 2.5B          BBB+ S&P 182.5 -0.13 5.917 0.01 136.6 21.12.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.409 18.7B        BBB+ S&P 113.563 0.00 5.599 0.00 100.9 21.12.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.356 2.7B          BBB+ S&P 96.125 -0.38 5.893 0.29 82.1 21.12.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.084 1.7B          BBB+ S&P 90.375 -0.13 5.452 0.03 83.1 21.12.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.879 661.0M     BBB+ FCH 97.375 0.13 6.083 -0.15 101.1 21.12.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.239 374.0M     Baa1 MDY 107.34 -0.08 4.697 0.02 88.1 21.12.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.325 500.0M     A3   MDY 100.93 -0.08 6.134 0.22 107.8 21.12.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.492 700.0M     A3   MDY 113.3 0.03 5.345 -0.02 77.8 21.12.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.356 1.0B          A3   MDY 110.9 0.00 4.561 0.00 72.9 21.12.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.6 1.0B          BB   FCH 96.95 -0.02 5.696 0.01 108.4 21.12.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.364 594.2M     BBB- FCH 99.97 0.01 5.636 0.00 111.7 21.12.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.811 1.7B          BBB- FCH 119.89 -0.03 5.751 0.00 118.5 21.12.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.724 1.0B          BBB- FCH 105.86 0.08 5 -0.01 114.9 21.12.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.594 1.2B          BBB+ S&P 105.875 0.00 6.526 0.00 196.2 21.12.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.515 1.2B          BBB- FCH 129.82 0.08 6.317 0.00 162.5 21.12.2006 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.738 1.0B          BB+  S&P 102.32 -0.11 5.896 0.06 104.4 21.12.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.703 1.0B          BB+  S&P 100.66 0.12 6.398 -0.02 184.6 21.12.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.299 500.0M     Ba2  MDY 102.96 -0.01 5.818 0.00 110.1 21.12.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.958 500.0M     BB-  S&P 115.96 0.19 6.277 -0.03 164.3 21.12.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.125 400.0M     BB+  S&P 100.34 -0.06 8.449 0.39 88.3 21.12.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.82 500.0M     BB+  S&P 109.63 0.00 5.702 -0.01 105 21.12.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.83 700.0M     BB+  S&P 103.73 -0.06 6.442 0.06 105.6 21.12.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.889 500.0M     BB+  FCH 103.58 0.03 5.965 -0.01 144.4 21.12.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.877 1.0B          BB+  FCH 106.84 0.10 6.526 -0.01 197.1 21.12.2006 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.26 300.0M     BB   FCH 109.61 0.01 6.775 -0.01 210.4 21.12.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.444 750.0M     BB   FCH 103.33 -0.03 7.722 0.00 316.8 21.12.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.703 300.0M     BB   S&P 102.07 0.01 6.761 -0.01 188.7 21.12.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.517 500.0M     BBB- FCH 102.92 0.00 5.956 0.00 139.1 21.12.2006 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.511 300.0M     B+   S&P 103.54 0.00 7.073 0.00 237.6 21.12.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.962 325.0M     B1   MDY 103.59 -0.02 6.801 0.01 198.3 21.12.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.475 375.0M     BB-  S&P 108.75 0.07 7.661 -0.01 306.3 21.12.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.224 350.0M     B+   S&P 104.68 0.03 6.417 -0.03 182 21.12.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.414 350.0M     B+   S&P 105.18 -0.12 7.38 0.03 272.8 21.12.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.683 375.0M     BB   S&P 103.91 0.00 6.521 0.00 189.7 21.12.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.309 400.0M     BB-  S&P 105.42 -0.04 6.697 0.01 202.4 21.12.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.171 400.0M     BB-  S&P 104.98 0.02 6.823 0.00 217.8 21.12.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.751 300.0M     BB+  S&P 103.91 0.02 6.59 -0.01 186.5 21.12.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.751 600.0M     BB+  S&P 105.04 0.13 7.492 -0.02 293.8 21.12.2006 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.857 550.0M     BBB+ FCH 102.1 -0.03 5.722 0.01 92.5 21.12.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.081 450.0M     BBB+ FCH 107.03 0.07 5.796 -0.02 123.4 21.12.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.463 300.0M     BBB  FCH 104.4 0.05 6.092 -0.01 152.3 21.12.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.449 300.0M     BBB- FCH 103.72 0.07 6.407 -0.02 183.4 21.12.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.405 250.0M     BB   S&P 100.54 0.06 7.365 -0.04 269.1 21.12.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.125 125.0M     B+   FCH 100.19 -0.02 7.374 0.12 44.1 21.12.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.365 400.0M     BBB- FCH 100.35 0.10 6.091 -0.03 151.3 21.12.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.247 200.0M     B+   S&P 100.93 0.17 8.201 -0.05 362.5 21.12.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.763 235.5M     BB-  FCH 104 0.01 7.47 -0.01 282.1 21.12.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.114 120.0M     B1   MDY 100.18 -0.02 7.198 0.13 296.8 21.12.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.731 300.0M     Ba2  MDY 99.89 0.01 7.927 -0.01 263.2 21.12.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD

Россия'07 Россия'10

Россия'18

Россия'28

Россия'30

МинФин5

МинФин7

МинФин8

АФК '08

АФК '11

А льфа'07

А льфа'08

А лроса'08

А лроса'14

Амт ел

БанкМос'09 БанкМос'10

Евраз'09

Евраз'15

Газпр'07

Газпр'09

Газпр'13

Газпр'13

Газпр'13

Газпр'20

Газпр'34

ГазПрБ'08

ГазПрБ'15

ХКФ '08

ХКФ '08

Никойл

Импэкс

Ку зРУ

МБРР

Мегафон

ММК

Моснар

МТС '08

МТС '10
МТС '12

Номос

НорНик

Пет роком

ПС Б'06
ПСБ'10

ПромС в'10

Росб'07

Росб'09

Ру ссС т '07
Ру ссС т '07

Ру ссС т '08

ТМК

С еверС т '09

С еверС т '14

С ибА кад

С ибн'07

С ибн'09

СИНЭК

ТНК Вымп'09

Вымп'10

Вымп'16

ВТБ'08
ВТБ'11

ВТБ'15

ВТБ'35

ВБД

5

6

7

8

9

10

0 2 4 6 8 10 12 14

Дюрация, г

%



 

Fixed Income Daily Guide, 22 декабря 2006 г.  
Банк СОЮЗ 

12

Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.251 533.7M     BBB  FCH 162.125 -0.06 6.023 0.00 145 21.12.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.642 1.4B         BBB+ FCH 105.938 0.00 5.005 0.00 48.3 21.12.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.11 1.0B         A2   MDY 101.625 0.06 5.183 -0.01 66.7 21.12.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.649 1.0B        A+   FCH 95.125 0.25 5.15 -0.05 63.5 21.12.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.488 1.0B         BBB+ FCH 108.5 0.00 5.51 0.00 97.1 21.12.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.758 3.1B         B+   S&P 108.81 0.56 7.47 -0.05 278.9 21.12.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.557 3.4B         BB       140.688 0.31 6.495 -0.02 178 21.12.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.02 5.2B         BB       133.125 0.00 6.023 0.00 145.9 21.12.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.976 500.0M     BB-  FCH 154 0.50 6.822 -0.05 228.1 21.12.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.574 4.0B         BB-  FCH 128.063 0.25 6.72 -0.02 201.4 21.12.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.396 1.0B         B1   MDY 108 0.25 6.011 -0.04 145.9 21.12.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.379 340.5M     BB   FCH 144 -0.75 6.761 0.04 205.8 21.12.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.843 975.0M     BB+  FCH 127.25 0.00 6.469 0.00 176.5 21.12.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.473 900.0M     BB+  S&P 131.875 0.13 6.28 -0.01 161.2 21.12.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.255 2.2B         BB-  FCH 104.25 -0.13 6.57 0.02 201 21.12.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.342 1.5B         BB-  FCH 154.5 -0.06 7.055 0.00 234.8 21.12.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.251 270.1M     BB-  S&P 108.125 0.00 6.107 0.00 158 21.12.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.771 1.1B         B+   S&P 111.75 0.75 6.897 -0.06 219.4 21.12.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.728 2.0B         BB   FCH 142.813 0.00 6.561 0.00 196 21.12.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.638 2.7B         CCC+ S&P 88 0.00 11.633 0.00 692.7 21.12.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


