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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

25 мая 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 583.5 399.4 414.4 643.9 

Mibor 1 дн. 3.86 3.85 4.09 6.87 

Libor 6m 5.38 5.38 5.36 5.37 

Euribor 6m 4.23 4.23 4.13 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.75 3.75 3.75 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 25.9002 25.8964 25.6934 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3429 1.3460 1.3601 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.841 4.849 4.698 4.704 
Rus'30 112.342 112.598 113.836 113.212 

Индекс EMBI+ 154 149 157 169 

Индекс EMBI+ Rus 89 86 93 96 

Индекс RCBI-c 149.91 150.07 149.08 147.04 

Москва 39 6.44 6.43 6.53 6.69 

Газпром А6 6.43 6.43 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.42 6.42 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  13441.13 13525.65 13105.50 12463.2 

Индекс РТС 1783.08 1815.64 1960.40 1798.63 

Oil Brent 71.39 71.25 67.32 61.05 

Gold 654.00 660.20 673.30 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Продажи домов на
вторичном рынке 

США апрель 18.00 МСК 6.12 млн. 

     
     
     
      

 
9 Продажи домов на первичном рынке США в 

апреле составили 981 тыс., ожидалось 860 тыс. 
9 Еврооблигации Украины снизились из-за роста 

политической неопределенности 
9 Газпром разместил транш на 700 млн. евро под 

5.364% и на 550 млн. ф.ст. – под 6.58% 
9 Планируемым евробондам ЛУКОЙЛа Moody’s 

присвоило рейтинг «Ваа2» 
9 Альфа-банк назначил Credit Suisse и UBS 

организаторами выпуска долларовых 
еврооблигаций, роадшоу 6-12 июня 

9 Промсвязьбанк разместил 5 заем на 4.5 млрд. 
руб., ставка купона – 7.99% 

9 Standard&Poor's: Рейтинги ОАО «ГМК 
Норильский Никель» (ВВВ-/Стабильный) 
остаются неизменными, несмотря на 
увеличение цены предложения о покупке 
LionOre. 

9 Ставка 1 купона по облигациям ООО «СК 
«Спецстрой-2» определена в размере 8.59% 
годовых. 

9 30 мая 2007 года на ММВБ начнется размещение 
облигаций серии 01 ООО «Металлсервис- 
финанс» общим объемом 1.5 млрд. рублей. 

9 30 мая 2007 года на ММВБ начнется размещение 
облигаций ЗАО «КБ ДельтаКредит». 

9 ТГК-4 планирует 7 июня начать размещение 
дебютного выпуска облигаций на 5 млрд руб, 
планируемая ставка купона – 7.85-8.15 % 
годовых. 
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Рынок внутренних долгов 
В четверг рынок рублевых облигаций отметился разнонаправленными движениями. В 
корпоративном секторе покупатели отличились в бумагах - Лукойла 4 (+5 б.п.), Газпрома А4 
(+3 б.п.), РЖД 06 (+5 б.п.), ФСК ЕЭС 03 и 04 (+5 б.п. и +13 б.п. соответственно). В то же 
время предложение превосходило спрос в облигациях - Лукойла 2 и 3 (-5 б.п. и -3 б.п. 
соответственно) и Газпрома А8 (-80 б.п.). В секторе госбумаг вчера преобладала 
положительная динамика котировок. Плавный рост присутствовал на всей кривой 
доходности ОФЗ. ОФЗ 46018, ОФЗ 46017, ОФЗ 25060, ОФЗ 26198 и др., подросли в среднем 
на 2-3 б.п. Исключениями стали следующие ОФЗ – 46020 (-2 б.п.), 25059 (-5 б.п.), 26199 (-5 
б.п.). В качестве основной поддержки рынка внутреннего долга продолжала выступать 
хорошая ситуация с ликвидностью. 

Вчера состоялось размещение 5-го облигационного займа АКБ «Промсвязьбанк». Объем 
займа составляет 4.5 млрд. рублей. Срок обращения 5 лет, предусмотрена двухлетняя 
оферта. Ставка первого купона была установлена в размере 7.99 % годовых, что 
соответствует эффективной доходности к двухлетней оферте порядка 8.15 % годовых. В 
ходе аукциона было заключено 26 сделок. Общий объем спроса на аукционе составил 
порядка 8.24 млрд. рублей. Подводя итоги займа, мы пришли к выводу, что размещение 
прошло успешно. Кроме того, доходность при размещении совпала с прогнозируемой нами 
справедливой доходностью.  

Сегодня рынок внутреннего долга, вероятнее всего, отметится боковым движением. 
Активность торгов будет низкой, что традиционно для пятницы. В дополнении ко всему у 
инвесторов нет идей. Несмотря на низкие ставки МБК порядка 3 % годовых и благоприятную 
конъюнктуру на денежном рынке, игроки не будут торопиться с покупками, т.к. многие 
считают текущие цены высокими. В то же время и агрессивных продаж ожидать не стоит, т.к. 
рыночная конъюнктура по-прежнему благоприятна, на фоне рекордной избыточной 
ликвидности. 

 Таблица наших рекомендаций: 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 103.20 Покупать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 99.75 Покупать 
Патэрсон 05.04.2007 100.50 100.35 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00-101.30 100.50 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 107.30 Покупать 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.44 40 817 103.95 0.00 5.91 0 22.05.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 0.92 40 655 100.85 0.00 5.47 0 23.05.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.08 25 806 100.14 0.00 3.31 -0.15 16.05.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.70 15 108 101.25 0.00 5.84 -0.01 21.05.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.77 45 000 103.60 0.00 5.45 -0.02 24.05.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.74 62 000 109.95 0.00 6.04 0 23.05.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.25 37 298 110.08 0.03 5.9 -0.01 24.05.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.26 58 290 109.64 0.09 6.21 -0.02 24.05.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.29 79 995 106.90 0.03 6.32 -0.01 24.05.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.51 73 695 112.01 0.01 6.42 0 24.05.2007 

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.00 591 104.70 0 5.33 -0.01 14.05.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.07 1 127 100.32 0 0.00 0 26.04.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.46 460 106.15 0 5.91 -0.01 15.05.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.03 5 000 112.70 0 6.10 -0.01 23.05.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.40 10 000 110.30 -0.05 6.44 0.01 24.05.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.47 193 101.90 0 5.52 -0.03 04.05.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.77 8 729 108.05 0.2 6.06 -0.07 24.05.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.29 43 101.10 0 5.01 -0.06 26.04.2007
Москва 43 10 17.05.2008 0.96 452 105.35 0 4.47 -0.02 21.05.2007
Москва 47 10 28.04.2009 1.78 10 000 106.40 0 5.84 -0.01 22.05.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.04 2 000 101.80 -0.2 8.01 0.07 24.05.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.44 700 104.40 0 7.77 -0.01 14.05.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.03 600 103.00 0 7.86 -0.01 17.05.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 1.81 500 108.10 0 7.86 -0.01 24.05.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.54 600 103.05 0 7.58 -0.02 24.05.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.28 1 320 101.75 0 7.67 0 22.05.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.91 540 100.01 0 7.86 0 16.05.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.69 300 100.86 0 7.58 -0.01 10.04.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.61 500 100.50 0 7.89 0 18.05.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.56 500 103.50 0 7.00 -0.03 23.05.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.85 700 113.20 0.1 7.46 -0.04 24.05.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.75 1 000 108.95 -0.05 7.19 -0.2 24.05.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.04 270 100.89 0.24 7.74 -0.25 24.05.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 0.84 3 000 99.57 -0.08 7.07 0.11 24.05.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.21 1 300 128.24 0 7.35 0 21.05.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 2.85 1 500 101.14 -2.86 7.68 1.02 24.05.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.74 9 600 108.80 0.15 6.22 -0.09 24.05.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 1.84 9 000 105.70 -1 6.97 0.54 24.05.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.38 12 000 108.10 -0.04 6.72 0.01 24.05.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 2.95 2 000 99.30 0 7.25 0 22.05.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.45 800 100.50 0 7.82 0 15.05.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.39 600 101.00 -0.15 7.42 0.39 24.05.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 1.85 900 99.25 0 7.56 -0.01 18.05.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 1.92 1 500 102.83 0.08 7.22 -0.04 24.05.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.41 1 000 100.75 -0.15 7.16 0.1 24.05.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.42 1 000 102.25 -0.06 7.33 0.02 24.05.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.15 2 000 106.84 0 7.01 -0.01 23.05.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.00 800 105.05 0.05 7.22 -0.07 24.05.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.13 1 800 104.40 0 6.20 -0.01 23.05.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 1.80 1 000 106.00 0 7.12 -0.01 15.05.2007
ЯрОбл-05 7.75 19.04.2011 2.59 762 100.40 0.03 7.29 -0.01 24.05.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.13 450 101.65 0 7.98 0 11.05.2007
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.35 1 000 100.55 -0.4 7.50 0 24.05.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 0.96 110 102.35 -0.02 7.75 0.02 24.05.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.45 5 000            104.60 0.03 6.45 -0.04 24.05.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.38 5 000            100.50 0 6.28 -0.01 23.05.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.05 5 000            101.25 0 6.43 0 22.05.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.53 4 000            101.03 0 5.83 -0.01 18.05.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.26 4 000            104.25 0 6.58 -0.01 23.05.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.06 10 000            100.25 0.16 1.98 -3.01 24.05.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.12 10 000            101.95 0.05 6.82 -0.02 24.05.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.55 5 000            101.50 0 6.15 -0.01 22.05.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.70 7 000            103.05 -0.65 7.25 0.24 24.05.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.46 7 000            100.75 0.05 6.69 -0.03 24.05.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.50 1 000            101.00 0 6.75 -0.01 22.05.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 0.90 3 000            102.00 0 7.01 0 14.05.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.61 1 500            109.20 0 8.07 0 24.05.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.01 3 000            104.30 0.1 8.04 -0.04 24.05.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007  5 000            100.05 0 0.00 0 27.04.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.41 7 000 12.12.2008 81.50 -0.1 25.68 -0.39 24.05.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.47 3 000 13.11.2007 105.45 -0.15 0.00 0 24.05.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007  3 000            100.15 0 6.46 -0.05 07.05.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.03 3 000            102.00 0 7.78 -0.01 23.05.2007

АВТОВАЗ2 1 13.08.2008  3 000            90.12 0 10.01 0.02 23.05.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.11 5 000 26.06.2007 100.08 0 6.88 -0.02 17.05.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 0.89 1 000            101.90 0 7.28 0 23.05.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.23 2 300            102.55 -0.45 7.50 0.2 24.05.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.70 5 000 12.02.2008 100.75 0.05 7.51 -0.08 24.05.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008  900            100.50 0 8.25 0 28.04.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.15 1 000 19.07.2007 100.45 -0.1 7.64 0.62 24.05.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011  1 300 19.11.2008 100.30 -0.35 8.92 0.26 24.05.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.31 1 500 19.09.2008 101.00 0 7.77 0 07.05.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.72 1 500 30.03.2009 104.20 0 7.64 -0.01 24.05.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 0.99 3 000            101.85 0 7.47 0 24.05.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009  1 500            100.00 0 1.00 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 7.89 15.02.2009  3 000            101.05 0 7.24 0 16.05.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008  3 000            100.10 0 7.29 0 07.05.2007
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.28 7 000            102.75 0.04 7.19 -0.02 24.05.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.41 7 000 12.12.2008 81.50 -0.1 25.68 -0.39 24.05.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008  3 000            100.50 0 7.69 0 22.05.2007
РусСтанд-6 8.5 09.09.2010  5 000 11.09.2008 100.35 0 8.36 0 15.05.2007
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.12 2 000            100.60 -0.1 7.00 0.75 24.05.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 0.91 3 000            101.70 0 7.38 0 22.05.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.27 2 000 18.09.2008 100.25 0 7.78 0 23.05.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008  1 100            101.00 0 11.10 0 24.05.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.64 4 000 18.02.2009 99.90 0.05 9.05 -0.04 24.05.2007
ТМК-02  7.6 24.03.2009  3 000            100.60 0 7.37 0 24.05.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 0.72 5 000 19.02.2008 100.65 0.1 7.13 -0.15 24.05.2007
УдмНП 9.5 01.09.2009  1 500            100.90 0 9.04 0 23.05.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.44 3 000            101.25 0.15 7.15 -0.37 24.05.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 0.90 2 000            101.70 0 7.32 0 16.05.2007
УралСвзИн7 8.4 13.03.2012  3 000 17.03.2009 101.60 0.15 7.57 -0.09 24.05.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.38 3 500 09.10.2007 101.15 -0.3 7.83 0.81 24.05.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.39 4 500            103.73 -0.07 7.54 0.05 24.05.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.00 2 000 20.11.2008 100.00 0.05 11.73 -0.04 24.05.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.63 1 500            101.95 0.12 8.75 -0.08 24.05.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 0.98 300            102.00 -0.15 11.77 0.15 24.05.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.33 4 000 20.09.2007 100.80 0.1 9.04 -0.35 24.05.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008  1 500            100.15 -0.15 10.51 0.18 24.05.2007
Дикая Орхидея 10.7 09.04.2009  1 000 11.10.2007 100.10 -0.05 10.82 0.14 24.05.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.27 2 000            100.98 0 8.67 0 14.05.2007
Лаверна 11 08.04.2010  1 000 09.10.2008 100.85 0.07 10.57 -0.06 24.05.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.43 2 000            102.45 -0.05 7.71 0.03 24.05.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008  700            97.00 1 19.11 -1.28 24.05.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.05 1 200 13.06.2007 99.75 -0.05 17.58 1.27 24.05.2007
Миракс 11.5 19.08.2008  1 000            102.20 -0.1 8.96 0.09 24.05.2007
Монетка 10.7 14.05.2009 0.49 1 000 15.11.2007 100.10 0 10.74 0 21.05.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 0.85 1 500            99.70 0 9.04 0 23.05.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.44 1 200 31.10.2007 100.20 0 8.97 0 24.05.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007  500            100.99 0 10.06 -0.02 22.05.2007
ТОП-Книга 5 05.02.2009 1.68 700            90.00 0 7.08 0 16.05.2007
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УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.36 3 000 03.10.2007 100.50 0 8.01 -0.01 23.05.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.83 700            101.00 0 9.47 0 02.05.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.42 1 000 26.10.2007 99.92 -0.08 12.51 0.21 24.05.2007

Источник: Reuters              



 

 
Fixed Income Daily Guide, 25 мая 2007 г.   
Банк СОЮЗ 7

Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций

Москва 43

Москва 42

Москва 41

Москва 40

Москва 39

Москва 38Москва 36
Москва 31

Москва 29

СевкабельФ1

СалаватСтек

Матрица

МартаФин 1 ГТ-ТЭЦ 3

Вагонмаш

ЮТК-04

ЮТК-03

УралСвзИн5

УралСвзИн4

УдмНП

ТМК-02 
СОКАвто 01

СибТлк-6

СибТлк-5СибТлк-4

РусСтанд-4

РосселхозБ

РОСБАНК-1 ПИТ-Инв-02

ОМК 1 

Камаз-Фин2
Инпром 02

ВолТел3

БанкСОЮЗ01
АВТОВАЗ3

АВТОВАЗ2

СтрТрГаз01

СевСталь-1

САНОС-02

РуссНефть

РусАлФ-2в

ПятерочкаФ2
ПятерочкаФМегаФон3

Ленэнерг01
Балтика1 ФСК ЕЭС-02

ФСК ЕЭС-01

РЖД-06

РЖД-04

РЖД-03

РЖД-02

Газпром А6

Газпром А5

Газпром А4

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

0 1 2 3 4

Дюрация, г

%



 

 
Fixed Income Daily Guide, 25 мая 2007 г.   
Банк СОЮЗ 8

Банки

Центр-инв1

УБРиР-ф 02

ТКБ-1

Сибакадем3

РосселхБ 2

Петрокомб2

КИТФинБанк

НОМОС 7в

НОМОС 6в

РМБ

Ру сСтанд-7

Ру сСтанд-4
БанкСОЮЗ01

Зенит 2обл

МОИА 01
МКБ 02обл

ПРББ-5

Промсвб-04

ГазпромБ 1

Газбанк 01

БанкСОЮЗ02

АК БАРС-02

Сибакадем5

7.0

8.0

9.0

10.0

11.0

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0
Дюрация (в  годах)

Д
ох
од
но
ст
ь,

 %
 (г
од
ов
ы
е)

Телекомы

УрСИ сер06

УралСвзИн4

УралСвзИн5
УрСИ сер07

СибТлк-5об СибТлк-6об

СибТлк-7об

ЦентрТел-5

ЮТК-03 об.

ЮТК-04 об.

ВлгТлкВТ-2 ВлгТлкВТ-3

ВлгТлкВТ-4

ДальСвз3об

ДальСвз2об

СЗТелек2об

6.5

7.0

7.5

8.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0Дюрация (в  годах)

Д
ох
од
но
ст
ь,

 %
 (г
од
ов
ы
е)

Пищевая промышленность

АгрикаПП 1

ВБД  ПП 2об

Черкизово1

ДымКолбПр1

МКХ-02

МСельПром1

Ну трИнв1об

Очаково-02

РЕСТОРАНС2

РЕСТОРАНС3

ТалостоФ-1

Юнимилк 01

8.0

9.0

10.0

11.0

12.0

13.0

0.00 0.50 1.00 1.50 2.00 2.50 3.00 3.50
Дюрация (в  годах)

Д
ох
од
но
ст
ь,

 %
 (г
од
ов
ы
е)

Машиностроение

ЭМАльянс 1

УралВагЗФ2

УралВагЗФТВЗ 03

СОКАвто 01

Сату рнНПО2

Ростверт1 ПротекФин1

ПромТр01об

ОМЗ-5 об

МоторФин-1

ЛОМО 03

Криоген 02

Камаз-Фин2 ИРКУТ-03обГАЗФин 01

ВКМ-Фин1об

Вагонмаш 1

7.0

8.0

9.0

10.0

11.0

12.0

13.0

14.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5
Дюрация (в  годах)

Д
ох
од
но
ст
ь,

 %
 (г
од
ов
ы
е)

Фишки

ГидроОГК-1

ВТБ - 4 об

ФСК ЕЭС-05

ФСК ЕЭС-04

ФСК ЕЭС-03

ФСК ЕЭС-02

ФСК ЕЭС-01

РЖД -07обл

РЖД -06обл

РЖД-05обл

РЖД-04обл

РЖД-03обл

РЖД -02обл

ГАЗПРОМ А8

ГАЗПРОМ А7
ГАЗПРОМ А4

Лу койл4обл

Лу койл3обл

Лу койл2обл

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0
Дюрация (в  годах)

Д
ох
од
но
ст
ь,

 %
 (г
од
ов
ы
е)

Торговля

СОРУС КАП1

ФаэтонАФ 1

КОРА УК 01

Удмнефтпр

ТехИнвст-1

КОПЕЙКА 02
КОПЕЙКА 01

Евросеть-2

ПятерочФ 2

ПятерочкаФ

МонеткаФ-1
Лаверна 01

Кару с.Ф 01

Инпром 02

ИнкомЛада2
ИнкомЛада1

ЕВРОПА-01

ДиксиФин-1

Орхидея 01 ГорСу пер-1

ВикторияФ

АЛПИ-Инв -1

7.0

8.0

9.0

10.0

11.0

12.0

13.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5
Дюрация (в  годах)

Д
ох
од
но
ст
ь,

 %
 (г
од
ов
ы
е)



 

Fixed Income Daily Guide, 25 мая 2007 г.  
Банк СОЮЗ 

9

Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.072 2.4B         BBB+ S&P 100.313 0.00 5.418 -0.15 217.7 24.05.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.492 1.9B         BBB+ S&P 104.188 0.00 5.413 0.00 55.8 24.05.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.25 3.5B         BBB+ S&P 142.5 0.00 5.775 0.00 92.9 24.05.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.355 2.5B         BBB+ S&P 181 -0.31 5.952 0.02 110.5 24.05.2007 
Россия'30 7.5 USD 31.03.2030 7.129 18.6B       BBB+ S&P 112.25 -0.38 5.796 0.05 92.1 24.05.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 0.961 2.7B         BBB+ S&P 97.563 0.19 5.667 -0.21 77 24.05.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.781 1.7B         BBB+ S&P 91.125 0.00 5.482 0.00 70.9 24.05.2007 
` 3 USD 14.11.2007 0.489 661.0M     NR   FCH 1 0.00 19887 0.00 1988239 15.05.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 3.818 374.0M     BBB+ FCH 105.3 -0.05 5.059 0.01 74.8 24.05.2007 

Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.169 700.0M     A3   MDY 111.05 -0.04 5.501 0.01 65.1 24.05.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 2.937 1.0B         A3   MDY 108.49 -0.07 4.959 0.02 53.9 24.05.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.494 932.2M     BB   FCH 95.75 -0.13 6.251 0.06 140.1 24.05.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.141 560.1M     A3   MDY 99.38 -0.02 5.914 0.01 119.6 24.05.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.569 1.7B         BBB- FCH 117.6 -0.38 5.962 0.07 113.7 24.05.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.276 1.0B         A3   MDY 102.56 0.01 5.471 0.00 113.7 24.05.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 3.952 1.2B         BBB+ S&P 104.875 -0.17 5.947 0.04 116.2 24.05.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.454 1.2B         A3   MDY 128.78 -0.30 6.374 0.02 136.3 24.05.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.365 1.0B         BBB- S&P 101.83 0.08 5.879 -0.06 114.5 24.05.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.479 1.0B         BBB- S&P 99.96 -0.05 6.504 0.01 165.8 24.05.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 0.914 500.0M     Ba2  MDY 101.68 -0.09 6.236 0.09 100.7 24.05.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.739 500.0M     Ba2  MDY 114.58 -0.13 6.388 0.02 158.8 24.05.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.484 500.0M     Ba1  MDY 107.63 -0.03 5.755 0.01 104.1 24.05.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 11.11.2011 0.497 700.0M     BBB- FCH 102.3 0.00 6.229 0.00 121.8 02.05.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.588 500.0M     BBB- FCH 102.12 -0.09 6.282 0.03 150 24.05.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.664 1.0B         BBB- FCH 104.68 0.01 6.802 0.00 200.3 24.05.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 1.943 300.0M     Ba3  MDY 108.77 -0.09 6.477 0.04 161.7 24.05.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.268 750.0M     BB   FCH 103.56 -0.26 7.668 0.04 277.5 24.05.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.336 300.0M     Ba2  MDY 102.19 0.00 6.323 0.00 155.4 24.05.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.17 500.0M     BBB- FCH 102.67 0.02 5.878 -0.01 103.1 24.05.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.18 300.0M     B2   MDY 103.72 0.00 6.732 0.00 176.8 24.05.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.616 325.0M     B1   MDY 103.64 -0.11 6.364 0.06 143.2 24.05.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.288 375.0M    B1   MDY 110.39 -0.11 7.301 0.02 248.8 24.05.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 0.848 350.0M     B+   S&P 103.11 -0.07 6.506 0.07 163.8 24.05.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.134 350.0M     B+   S&P 105.79 -0.12 7.048 0.04 231.1 24.05.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.261 375.0M     BB+  FCH 103.71 -0.07 6.386 0.03 149.1 24.05.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.007 400.0M     BB-  S&P 105.49 0.00 6.495 0.00 170.5 24.05.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 3.906 400.0M    Ba3  MDY 105.47 -0.11 6.614 0.03 181.5 24.05.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.43 300.0M     Ba2  MDY 103.8 0.00 6.437 0.00 163.1 24.05.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.604 600.0M     Ba2  MDY 107.09 -0.13 7.165 0.02 232 24.05.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.434 550.0M     BBB+ FCH 101.52 -0.03 5.821 0.02 96.5 24.05.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.791 450.0M     BBB+ FCH 106.37 -0.13 5.824 0.03 103.5 24.05.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.146 300.0M    BBB  FCH 104.47 -0.05 5.937 0.01 115.2 24.05.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.135 300.0M     BBB- FCH 103 0.10 6.523 -0.03 175.6 24.05.2007 
Альфа-банк'15 8.625 USD 09.12.2015 0 225.0M     Ba2  MDY 101.11 0.00 8.37 0.02 0 24.05.2007 
ХКФБ'08 8.625 USD 30.06.2008 1.023 275.0M     B+   S&P 100.44 0.00 8.181 0.00 317 24.05.2007 
МДМбанк'11 9.75 USD 21.07.2011 3.464 200.0M     Ba2  MDY 104.86 -0.13 8.21 0.04 342.7 24.05.2007 
Номос-банк'10 8.188 USD 02.02.2010 2.431 200.0M     B+   FCH 100.47 0.08 8.017 -0.03 319.4 24.05.2007 
Промсвязьбанк'12 9.625 USD 23.05.2012 4.075 200.0M     B-   FCH 102.63 0.13 8.958 -0.03 434.8 24.05.2007 
Русс.ст.'15 8.875 USD 16.12.2015 3 200.0M     B    S&P 100.44 0.13 8.725 -0.04 393.4 24.05.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.035 400.0M     BBB- FCH 100 0.01 6.197 0.00 140.1 24.05.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 2.946 200.0M     B+   FCH 100.92 0.07 8.174 -0.02 345.1 24.05.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.464 209.5M     BB-  FCH 103.5 -0.16 7.375 0.10 277.8 24.05.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.328 300.0M     BB-  S&P 100.2 -0.01 7.081 0.02 273.3 24.05.2007 

Иркут 8.25 USD 10.04.2009 1.746 125.0M              101 0.00 7.654 0.00 279.9 24.05.2007 
ТМК  8.5 USD 29.09.2009 2.18 300.0M     B2   MDY 103.72 0.00 6.732 0.00 176.8 24.05.2007 
Татарстан 7.7 USD 03.08.2015 6.103 250.0M     BB+  FCH 102.25 0.00 7.327 0.00 239.3 24.05.2007 

Источник: Reuters                           



 

 
Fixed Income Daily Guide, 25 мая 2007 г.   
Банк СОЮЗ 

10

Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 5.816 1.3B         BBB+ S&P 117.188 -0.38 5.462 0.05 63.7 24.05.2007 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.262 338.6M     BBB+ FCH 164.625 0.00 5.824 0.00 99.1 24.05.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.351 1.4B         A-   S&P 104.5 0.06 5.231 -0.01 45.5 24.05.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 4.818 1.0B         A    FCH 100.063 0.06 5.485 -0.01 69.5 24.05.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.22 1.0B         A+   FCH 94 0.00 5.435 0.00 65 24.05.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.207 1.0B         BBB+ FCH 106.875 -1.19 5.744 0.27 78.2 24.05.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 0.000 3.1B         B+   S&P 105.125 -1.31 6.971 0.00 0.0 24.05.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.709 3.4B         BB+  S&P 146.938 -0.69 6.044 0.04 103.2 24.05.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.863 5.2B         BB+  S&P 134.125 -0.44 5.73 0.06 89.6 24.05.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.76 500.0M     BB-  FCH 144.5 -0.13 7.64 0.01 269.2 24.05.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.097 4.0B        BB-  FCH 116.75 -1.25 7.614 0.11 262.6 24.05.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.182 1.0B         BB-  FCH 108.44 0.00 5.895 0.00 104.9 24.05.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.594 340.5M     BB+  S&P 149.25 -0.75 6.43 0.04 144.9 24.05.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.857 975.0M     BB+  FCH 129 0.00 6.32 0.00 134.4 24.05.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.531 984.6M     BB+  FCH 133.375 -0.44 6.174 0.03 118 24.05.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.048 2.2B         BB-  FCH 104.438 -0.38 6.512 0.06 165.9 24.05.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.35 1.5B         BB-  FCH 154.875 -0.88 7.004 0.05 199.1 24.05.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 4.834 270.1M     BB-  S&P 108.5 -0.13 5.951 0.02 117.3 24.05.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.044 1.1B         B1   MDY 116.688 -0.19 6.525 0.01 152.6 24.05.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.715 2.0B         BB   FCH 144.75 -0.06 6.38 0.00 151.3 24.05.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.674 2.7B              MDY 88 -2.50 11.647 0.37 665.3 24.05.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


