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26 января 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 389.1 423.8 643.9 643.9 

Mibor 1 дн. 4.22 3.35 6.87 6.87 

Libor 6m 5.40 5.40 5.37 5.37 

Euribor 6m 3.91 3.90 3.85 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.5018 26.4879 26.3311 26.3311 

Курс EUR/USD 1.2932 1.2971 1.3199 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.875 4.810 4.704 4.704 

Rus'30 111.838 112.094 113.212 113.212 

Индекс EMBI+ 166 168 169 169 

Индекс EMBI+ Rus 94 98 96 96 

Индекс RCBI-c 147.46 147.42 147.04 147.04 

Москва 39 6.70 6.73 6.69 6.69 

Газпром А6 6.78 6.78 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.59 6.59 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12502.56 12621.77 12463.2 12463.2 

Индекс РТС 1880.45 1861.46 1798.63 1798.63 

Oil Brent 54.24 55.36 61.05 61.05 

Gold 645.75 642.60 634.00 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Товары длительного
пользования 

США декабрь 16.30 МСК 2.5% 

Продажи новых домов США декабрь 18.00 МСК 1.05 млн. 
Разрешения на стро-во США декабрь 18.00 МСК  
     
      

 
9 Продажи домов на вторичном рынке США в 

декабре составили 6.22 млн., ожидалось 6.25 
млн. 

9 Индекс деловых ожиданий Германии Ifo в 
январе составил 107.9, ожидалось 109.0 пунктов 

9 Переподписка при размещении 5Y UST на $13 
млрд. составила всего 2.21 раза по сравнению с 
декабрем 2.50 раза 

9 Иностранные ЦБ увеличили объем вложений в 
ценные бумаги США на прошлой неделе 

9 Аргентина разместила облигации 2013 года на 
$500 млн. под 7.71%, переподписка почти 3.5 
раза 

9 На конференции в Париже было решено 
выделить Ливану помощь в размере $7.6 млрд., 
которая поможет сократить размер долга и 
восстановиться после войны 

9 Агентство Moody’s присвоило рейтинги 
B2/NP/E+/A3.ru Локо-банку. 

9 Вчера была произведена выплата дохода по 
облигациям БАНКА СОЮЗ серии 01 за седьмой 
купонный период. 

9 Произведена выплата купонного дохода по 
облигациям ОАО "Северсталь-авто" (выпуск - 4-
01-02461-D). 

9 8 февраля 2006 года на ММВБ начинается 
размещение облигаций ОАО Агентство по 
ипотечному жилищному кредитованию общим 
объемом 5 млрд. рублей. 

9 ООО "Русская Инвестиционная Группа" 
утвердило решение о выпуске облигаций серии 
02 общим объемом 1.5 млрд. рублей. 

9 Ставки за седьмой - десятый купонные периоды 
определены в размере 7.89% годовых, 
облигации серии 01 ОАО АКБ "РОСБАНК" 
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Рынок внешних долгов 
На торгах в четверг инвесторы проигнорировали слабые данные по недвижимости США, 
сосредоточив внимание на проходящем аукционе по размещению 5Y UST на $13 млрд. 
Весьма посредственные результаты, показавшие превышение спроса над предложением 
всего в 2.21 раза (в среднем за последние 12 месяцев этот показатель составлял 2.29 раз), 
привели к новому витку роста доходности, которая достигла своих 5-месячных максимумов. 
При этом доходность коротких 2-летних облигаций вплотную приблизилась к психологически 
важной отметке 5%. Хотя мы прогнозировали негативную динамику базовых активов, мы 
ожидали, что основные причины придут с новостного фронта. Тем не менее, продажи и 
слабое участие инвесторов в размещении показывают все еще сохраняющийся потенциал 
роста доходности базовых активов. Мы предполагаем, что в ближайшие 2-3 месяца 
доходность 10Y UST достигнет 5% с текущих 4.88% по мере убеждения рынка в том, что ФРС 
не будет снижать ставки в течение большей части 2007 года. Сегодня возможна небольшая 
повышательная коррекция, особенно если данные по продажам жилья США на вторичном 
рынке также окажутся ниже ожиданий (1.05 млн. домов).  

Рост доходности базовых активов оказал давление на котировки emerging debts, но, как мы 
прогнозировали, продажи в еврооблигациях шли менее активно, что привело к сокращению 
рисковой премии EMBI+ до 166 б.п., всего на 1 б.п. выше исторического минимума. 
Действительно, благоприятные фундаментальные и технические параметры сохраняют 
высокий аппетит на риск, что вчера проявилось в сильном спросе на бумаги Аргентины 2013 
года на $500 млн. с купоном 7%.  Эти облигации, размещенные под 7.71%, предлагают более 
высокую доходность, чем популярные Аргентина’33 Dis (6.98%). Поэтому мы ожидаем, что 
спрос на новые бумаги сохранится. Небольшое снижение цен на нефть понизило котировки 
Венесуэлы (индикативный выпуск 2027 года потерял 150 б.п. по цене), но не смогло 
поддержать еврооблигации Турции, которые снижались еще на дневных торгах, до снижения 
базовых активов. По-видимому, на турецкий долг оказало давление недавнее размещение 
на 1.25 млрд., размер которого был увеличен с первоначальных 1 млрд. евро. После 
вчерашнего роста до 100.8% новые бумаги 2019 просели до 99%. Тем не менее, они 
остаются самыми привлекательными в евро-кривой Турции. Остальные бумаги также в 
минусе с потерями до 100 б.п. по долгосрочным активам. Мы предполагаем, что умеренные 
продажи могут сохраниться на сегодняшних торгах, инвесторы будут ждать сигнала для 
захода на дешевых уровнях с рынка базовых активов. Однако даже положительная 
коррекция в US Treasuries вряд ли вызовет серьезное восстановление в emerging debts в 
конце недели, которая, по-видимому, так и завершится на слабой ноте.  

Российские еврооблигации, как мы прогнозировали, продолжают торговаться в 
отрицательной области, хотя базовые активы продавались более стремительными темпами, 
что привело к снижению спрэда по России до 94 б.п. Индикативные Россия’30 могут 
закрепиться ниже 112-ой фигуры в ближайшие недели, отбрасывая негативную тень на 
квазисуверенные и корпоративные бумаги. Поэтому мы рекомендуем редкие спекулятивные 
торги в ликвидных бумагах в случае роста базовых активов. В качестве долгосрочной 
рекомендации привлекательными остаются длинные бумаги Евразхолдинга и Вымпелкома, 
особенно последние, предлагающие игру на «трансграничных» рейтинговых категориях 
(«ВВ+» и «ВВВ+»).   
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Рынок внутренних долгов 
В четверг на рынке рублевых облигаций преобладали разнонаправленные движения. 
Подросли в цене бумаги корпоративного сектора. Спросом пользовались бумаги РЖД 06 и 07 
(+2 б.п. и +15 б.п. соответственно), ФСК ЕЭС 02 и 03 (+25 б.п. и +5 б.п. соответственно), 
ГидроОГК-1 (+4 б.п.). Второй эшелон также отметился разнонаправленными движениями. 
Подросла цена облигаций АИЖК 07 (+5 б.п.), Аптека36и6 (+20 б.п.), Мосэнерго2 (+8 б.п.), 
ИНПРОМ3 (+28 б.п.), ДиксиФин1 (+10 б.п.), в то же время потеряли в цене – Башкирэн3 (-10 
б.п.), Мечел 02 (-5 б.п.), РуссНефть (-44 б.п.), ГорСупер 1 (-5 б.п.), ГАЗФин 01 (-6 б.п.). 
Котировки ОФЗ вчера отметились снижением. Лидерами снижения по цене стали – ОФЗ 
46020 (-21 б.п.), ОФЗ 46005 (-35 б.п.) и ОФЗ 46002 (-58 б.п.). Причинами снижения сектора 
государственных бумаг выступили – подросшие ставки МБК на уровень чуть выше 4% 
(причина роста ставок - налоговые выплаты) и негативный внешний фон (вчера рынок 
еврооблигаций отметился падением).  

Сегодня будет преобладать негативная динамика. Основным фактором этого является 
падение цен на внешнем долговом рынке. Активность торгов на рынке рублевых облигаций 
продолжит оставаться низкой. В корпоративном секторе будут пользоваться спросом 
недооцененные бумаги второго и третьего эшелона.  

Интересной для инвестирования мы видим бумагу Якутия 35001 (дюрация – 4.31, доходность 
– 7.73% годовых). На наш взгляд доходность облигации Якутия 35001 завышена 
относительно бумаги Якутия 25006, т.к. спрэд к кривой доходности ОФЗ выпуска Якутия 
35001 шире на 20-30 б.п., чем выпуска Якутия 25006. Таким образом, мы рекомендуем 
покупать более длинный выпуск, т.к. он имеет потенциал снижения доходности на 20-30 б.п. 
до 7.4-7.5% годовых, что соответствует росту цены примерно на 1 п.п. 

 

 



 

Fixed Income Daily Guide, 26 января 2007 г.  
Банк СОЮЗ http://soyuztrade.ru  

4

Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.71 40 817 103.85 0.05 6.12 -0.02 25.01.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.21 40 655 100.45 -0.20 6.06 0.17 25.01.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.98 48 100 97.80 0.05 6.46 -0.01 25.01.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.38 25 806 100.20 0.00 5.57 0 25.01.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.99 15 108 101.35 0.00 5.99 0 23.01.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.84 58 841 103.56 0.00 5.89 -0.01 25.01.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.90 62 000 109.85 -0.58 6.25 0.13 25.01.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.57 37 298 110.60 0.00 6.13 0 25.01.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.35 58 290 108.95 -0.05 6.47 0.01 25.01.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.36 79 995 106.00 0.00 6.55 0 25.01.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.65 60 759 111.14 0.01 6.59 0 25.01.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.32 4 991 105.5 0 5.81 0 16.01.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.31 4 333 101.35 0 5.72 -0.03 25.01.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.76 3 903 107.5 -0.25 5.83 0.13 25.01.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.35 5 000 112.22 0.07 6.52 -0.02 25.01.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.71 8 763 109.71 0.16 6.7 -0.03 25.01.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.75 3 375 102.5 0 6.71 -0.01 11.01.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.98 4 483 108.2 0 6.37 0 15.01.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.55 2 814 101.9 0 6.58 -0.02 17.01.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.34 5 000 107 0 4.53 -0.01 14.12.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.09 5 000 107.35 0 5.99 0 28.12.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.25 2 000 101.45 0 8.17 0 23.01.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.74 700 105.06 0 8.13 0 23.01.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.34 600 103.85 0 8.19 0 23.01.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.15 500 111 0 7.21 -0.01 19.01.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.85 600 104.5 0 7.91 -0.01 23.01.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.61 1 500 101.8 0 8.05 0 24.01.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.95 720 99.74 0 8.24 0 23.01.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.90 300 100 0 9.18 -0.01 23.01.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.66 500 100.25 0 8.06 0 19.01.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.86 500 105.3 -0.25 7.11 0.27 25.01.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.03 700 115.94 0 7.13 -0.01 23.01.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.72 1 000 108 -1 7.52 0.2 25.01.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.34 270 100.8 0 8.01 0 24.01.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.32 1 000 101.2 0 5.91 -0.04 19.01.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.13 3 000 99.6 0.1 7.06 -0.09 25.01.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.53 1 300 128.75 0 7.42 -0.01 23.01.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.17 1 500 100.4 -0.3 7.97 0.1 25.01.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.03 9 600 109.7 0.05 6.46 -0.03 25.01.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.08 9 000 107.01 -0.09 6.76 0.04 25.01.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.56 12 000 107.47 0 7.05 0 25.01.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.98 2 500 102.5 -0.4 7.63 0.39 25.01.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.24 2 000 98.8 0 7.39 0 17.01.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.74 800 100.05 0 8.16 0 18.01.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.71 600 102.17 0 6.91 -0.02 18.01.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.11 900 99.2 0 7.68 -0.01 23.01.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.21 1 500 102.55 -0.1 7.54 0.04 25.01.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.68 1 000 100.65 -0.1 7.38 0.06 25.01.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.75 1 000 101.99 0 7.44 0 24.01.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.24 800 100.2 0.05 7.31 -0.24 25.01.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.38 2 000 107.38 0 7.15 0 19.01.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.30 800 105.3 0 8.18 0 23.01.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.41 1 800 104.85 0 6.7 -0.01 17.01.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.43 1 000 102.5 0 7.04 -0.03 25.01.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.11 1 000 106.85 -0.15 7.17 0.07 25.01.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.78 762 99 0.1 7.96 -0.04 25.01.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.40 450 102.3 0 7.93 0 24.01.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.21 1 000 100.42 -0.08 8.14 0.38 25.01.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.62 1 000 100.9 0 7.49 -0.01 22.01.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.29 110 103 0 7.78 -0.01 24.01.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.67 5 000            104 -0.1 6.86 0.04 25.01.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.70 5 000            101.17 0 5.92 -0.01 19.01.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.29 5 000            100.65 0 6.86 0.08 25.01.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.84 4 000            101.5 0 6 -0.01 25.01.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.58 4 000            104.05 0 6.85 -0.01 24.01.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.40 10 000            100.33 0 5.76 -0.01 19.01.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.34 10 000            101.42 0.02 7.03 -0.01 25.01.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.88 5 000            102.05 0.25 6.49 -0.31 25.01.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.03 7 000            103.45 0.25 7.22 -0.06 25.01.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.78 7 000            100.47 0.05 6.94 -0.03 25.01.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.80 1 000            100.7 0 7.98 0 25.01.2007
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.23 3 000            100.5 0.1 8.03 -0.49 25.01.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.21 1 500            100.1 0 8.85 0 23.01.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.16 3 000            102.5 0 7.18 -0.01 25.01.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.81 1 500            109.15 0 8.38 0 24.01.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.33 3 000            103.4 0.05 8.42 -0.02 25.01.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.32 5 000            100.25 0 7.25 -0.01 23.01.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.75 7 000 12.12.2008 98.56 -0.44 10.39 0.31 25.01.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.78 3 000 13.11.2007 105.01 0 3.59 -0.02 24.01.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.42 3 000            100.55 0.05 6.84 -0.14 25.01.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.35 3 000            101.53 0.04 8.62 -0.01 25.01.2007

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.06 3 000 14.02.2007 100.14 0 6.44 -0.13 24.01.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.42 5 000 26.06.2007 100.15 0 7.54 0 24.01.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.19 1 000            101.6 -0.2 8.12 0.17 25.01.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.85 1 000 02.12.2008 101.2 0.05 7.63 -0.03 25.01.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.56 2 300            102.6 0.31 7.6 -0.12 25.01.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.99 5 000 12.02.2008 100.34 -0.06 8.3 0.1 25.01.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.36 900            100 0 8.77 0 10.01.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.13 1 200            100.07 0.02 10.18 -0.18 25.01.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.48 1 000 19.07.2007 100.81 0.01 9.11 -0.04 25.01.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.32 1 300 23.05.2007 100.63 0.28 8.77 -0.94 25.01.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.53 1 500 19.09.2008 100 0 8.62 0.01 25.01.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.96 1 500 30.03.2009 104.1 0 8.05 0 24.01.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.33 3 000            101.5 0 8.17 -0.01 18.01.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.05 3 000 14.02.2007 100.21 0 5.13 -0.19 25.01.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.19 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.48 7 000            101.7 -0.08 7.57 0.03 25.01.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.75 7 000 12.12.2008 98.56 -0.44 10.39 0.31 25.01.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.05 3 000            100.15 0.25 8.25 -0.26 25.01.2007
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.44 0.01 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.44 2 000            102.3 -0.08 7.18 0.16 25.01.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.19 3 000            102.1 0 7.52 -0.01 24.01.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.54 2 000 18.09.2008 100 -0.65 7.99 0.44 25.01.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.16 1 100            99.85 0 12.46 0 25.01.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.89 4 000 18.02.2009 99.25 0.1 9.42 -0.05 25.01.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.17 3 000 27.03.2007 100.63 0 6.17 -0.06 24.01.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.01 5 000 19.02.2008 100.45 0 7.63 -0.01 25.01.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.49 1 500            100.51 0 9.47 0 24.01.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.74 3 000            101.6 -0.4 7.91 0.55 25.01.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.17 2 000            101.85 0 7.7 -0.01 24.01.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.2 0 7.92 0 25.01.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.04 1 500            100.1 0 7.38 -0.21 25.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.68 3 500 09.10.2007 102.2 0.17 7.73 -0.27 25.01.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.67 4 500            103.45 0.04 8.14 -0.06 25.01.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.32 2 000 24.05.2007 99.89 -0.01 12.09 0.04 25.01.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.87 1 500            101.58 0 9.15 0 25.01.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.31 300            103.3 -0.5 11.17 0.4 25.01.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.63 4 000 20.09.2007 100.9 0 10.24 0 25.01.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.16 1 500            99.9 -0.1 10.79 0.1 25.01.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.21 1 000 12.04.2007 100.35 -0.05 9.91 0.23 25.01.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.43 2 000            100.38 0 8.87 0 24.01.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.22 1 000 12.04.2007 100.27 0 9.99 -0.02 23.01.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.71 2 000            102.25 0 8.13 0 18.01.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.22 700            101 -0.18 14.42 0.16 25.01.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.38 1 200 13.06.2007 99.45 0.15 14.23 -0.44 25.01.2007
Миракс 11.5 19.08.2008 1.41 1 000            101.1 0.25 10.35 -0.18 25.01.2007
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Монетка 10.7 14.05.2009 0.79 1 000 15.11.2007 99 0 12.35 0 22.01.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.13 1 500            98.85 0.1 9.75 -0.09 25.01.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.75 1 200 31.10.2007 100.1 0 9.31 0 24.01.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.12 350            100.15 -0.25 12.66 2.26 25.01.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.37 1 000 06.06.2007 100.49 0 10.41 -0.01 23.01.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.67 500            100.61 -0.04 12.07 0.06 25.01.2007
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.04 700 08.02.2007 99.95 -0.05 12.85 1.49 25.01.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.69 3 000 03.10.2007 100.45 0 8.81 0 25.01.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.04 700            100.25 0 9.97 0 14.12.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.75 1 000 26.10.2007 99.8 0 12.6 0 24.01.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.406 2.4B          BBB+ S&P 101.75 0.00 5.536 -0.03 78.5 25.01.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.542 2.2B          BBB+ S&P 104.188 0.06 5.535 -0.03 55.8 25.01.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.571 3.5B          BBB+ S&P 143.125 -0.31 5.803 0.03 95.7 25.01.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.63 2.5B          BBB+ S&P 179.563 -0.06 6.063 0.00 118.4 25.01.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.244 18.7B        BBB+ S&P 111.875 -0.19 5.825 0.03 100.8 25.01.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.262 2.7B          BBB+ S&P 96.5 0.00 5.794 0.00 83.2 25.01.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.988 1.7B          BBB+ S&P 90.125 -0.13 5.573 0.04 73.3 25.01.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.784 661.0M     BBB+ FCH 97.625 0.13 6.112 -0.17 94.3 25.01.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.147 374.0M     Baa1 MDY 106.92 -0.02 4.764 0.00 87.2 25.01.2007 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.236 500.0M     A3   MDY 100.79 -0.01 5.6 0.00 100.9 25.01.2007 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.399 700.0M     A3   MDY 112.16 -0.05 5.618 0.01 70.8 25.01.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.265 1.0B          A3   MDY 110.12 0.02 4.711 -0.01 72.9 25.01.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.827 932.2M     BB   FCH 95.66 -0.24 6.104 0.09 128.6 25.01.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.474 560.1M     BBB- FCH 99.3 -0.05 5.916 0.02 103.7 25.01.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.708 1.7B          BBB- FCH 118.09 -0.31 6.028 0.05 117 25.01.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.618 1.0B          BBB- FCH 104.44 -0.06 5.2 0.01 114.7 25.01.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.813 1.2B          BBB+ S&P 104 -0.56 6.734 0.06 185.1 25.01.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.179 1.2B          BBB- FCH 125.92 -0.38 6.568 0.02 163.4 25.01.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.649 1.0B          BB+  S&P 102.13 0.02 5.942 -0.01 101.6 25.01.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.598 1.0B          BB+  S&P 99.6 -0.11 6.56 0.02 168.2 25.01.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.21 500.0M     Ba2  MDY 102.52 0.04 6.016 -0.04 90.1 25.01.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.847 500.0M     BB-  S&P 114.39 -0.21 6.491 0.03 163.6 25.01.2007 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.036 400.0M     BB+  S&P 100.16 -0.02 6.701 0.19 457.8 25.01.2007 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.817 500.0M     BB+  S&P 108.87 -0.04 5.885 0.01 96.8 25.01.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.741 700.0M     BB+  S&P 103.08 -0.01 6.779 0.00 115.2 25.01.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.922 500.0M     BB+  FCH 102.45 -0.03 6.237 0.01 135.9 25.01.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 7.004 1.0B          BB+  FCH 105.04 0.18 6.77 -0.03 188.8 25.01.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.169 300.0M    BB   FCH 109.37 -0.03 6.751 0.01 176 25.01.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.332 750.0M     BB   FCH 102.14 -0.08 7.904 0.01 305.9 25.01.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.614 300.0M     BB   S&P 101.98 -0.02 6.754 0.01 191.1 25.01.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.424 500.0M     BBB- FCH 102.37 0.00 6.143 0.00 123.7 25.01.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.42 300.0M     B2   MDY 103.49 0.03 7.046 -0.01 201.3 25.01.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.873 325.0M     B1   MDY 103.41 0.04 6.824 -0.02 184.6 25.01.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.375 375.0M     BB-  S&P 108.1 0.01 7.76 0.00 290.7 25.01.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.136 350.0M     B+   S&P 104.38 -0.02 6.4 0.01 135.7 25.01.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.463 350.0M     B+   S&P 104.9 -0.07 7.434 0.02 251.8 25.01.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.592 375.0M     BB   S&P 103.41 0.02 6.666 -0.01 186.6 25.01.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.218 400.0M     BB-  S&P 105.21 -0.04 6.724 0.01 183.6 25.01.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.233 400.0M     BB-  S&P 104.62 -0.04 6.891 0.01 199.1 25.01.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.661 300.0M     BB+  S&P 103.9 -0.02 6.559 0.01 163.4 25.01.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.667 600.0M     BB+  S&P 105.48 -0.18 7.422 0.03 254.3 25.01.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.768 550.0M     BBB+ FCH 101.79 -0.05 5.842 0.03 86.7 25.01.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.988 450.0M     BBB+ FCH 106.25 -0.14 5.953 0.03 105.6 25.01.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.37 300.0M     BBB  FCH 104.1 -0.10 6.151 0.03 123.6 25.01.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.358 300.0M     BBB- FCH 103.06 -0.11 6.577 0.03 161.3 25.01.2007 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.367 250.0M     BB   S&P 100.77 -0.01 7.164 0.01 217.9 25.01.2007 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.036 125.0M     B+   FCH 100.03 -0.03 7.955 0.68 257.5 25.01.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.272 400.0M     BBB- FCH 100 0.00 6.197 0.00 128.2 25.01.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.158 200.0M     B+   S&P 101.82 0.06 7.914 -0.02 300.1 25.01.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.671 222.6M     BB-  FCH 103.88 0.00 7.432 0.00 297.3 25.01.2007 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.025 120.0M     B1   MDY 100.03 0.00 7.48 -0.12 439.2 25.01.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.642 300.0M     Ba2  MDY 100.25 0.01 7.381 -0.02 244.7 25.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.099 338.7M     BBB  FCH 160.813 -0.44 6.095 0.03 128.1 25.01.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.69 1.4B         A-   FCH 105.938 0.00 4.986 0.00 11.6 25.01.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.154 1.0B         A2   MDY 100.625 -0.38 5.376 0.07 48.6 25.01.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.551 1.0B         A+   FCH 93.313 -0.25 5.514 0.05 63.9 25.01.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.395 1.0B         BBB+ FCH 107.563 -0.19 5.682 0.04 79.5 25.01.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.325 3.1B         B+   S&P 114.75 -0.38 6.98 0.03 201.1 25.01.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.431 3.4B         BB       139.75 -1.25 6.554 0.09 158.5 25.01.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.916 5.2B         BB       131.688 -0.62 6.172 0.08 131.4 25.01.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.798 500.0M     BB-  FCH 148.063 -0.44 7.369 0.04 251.3 25.01.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.28 4.0B         BB-  FCH 122.75 -1.50 7.127 0.12 216.6 25.01.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.302 1.0B         B1   MDY 107.75 0.00 6.038 0.00 115.9 25.01.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.589 340.5M     BB   FCH 141.375 -1.13 6.922 0.07 196.6 25.01.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.724 975.0M     BB+  FCH 126.75 0.19 6.502 -0.01 155.4 25.01.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.204 900.0M     BB+  S&P 128.188 -1.19 6.512 0.08 154.7 25.01.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.157 2.2B         BB-  FCH 103.125 -0.38 6.742 0.06 185.3 25.01.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.578 1.5B         BB-  FCH 152.375 -1.06 7.184 0.07 220.1 25.01.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.16 270.1M     BB-  S&P 107.563 -0.06 6.192 0.01 130.5 25.01.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.075 1.1B         B1   MDY 110.5 -1.25 6.992 0.10 198.8 25.01.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.581 2.0B         BB   FCH 141.25 -1.06 6.668 0.08 180.5 25.01.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 6.308 2.7B         CCC  S&P 68 0.69 15.424 -0.16 1044.5 25.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


