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9 Промсвязьбанк разместил 5-ти летние
LPN на $200 млн. под 8.5% 

9 Украина может разместить еврооблига-
ции после назначения нового прави-
тельства 

9 Аргентина отменила размещение обли-
гаций из-за недостатка заявок и более
высокой доходности 

9 Турция попросит МВФ снизить показа-
тель первичного бюджетного профици-
та с 6.5% до 6.2% 

9 Ставка 1 купона по облигациям КАМАЗ-
Финанс объемом 1.5 млрд. руб. уста-
новлена в размере 8.45% годовых 

9 Очаково полностью разместило в ходе
аукциона 2-й выпуск облигаций объе-
мом 1.5 млрд. руб., ставка купона –
8.5% годовых 
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Сегодня на рынке…  
 
 
 
 

Финансовые рынки

¾ Выплата купона по еврооблигациям
Евразхолдинга с погашением в 2006
году на $175 млн. 

¾ Погашение выпуска еврооблигаций
Уругвая на 225 млн. евро 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 133.850 0.14%
Индекс РТС 965.300 -0.07%
RUX-Cbonds 185.030 0.11%
Спрэд EMBI+, б.п. 258 -3
Yld. 10Y UST, п.п. 4.255 0.07
Курс USD/RUR 28.4320 0.0717
Курс EUR/USD 1.2035 -0.0116
Нефть, Urals, долл. 58.01 -2.37
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Имя Yld 23/09 Yld 22/09
2Y UST 4.020 3.952
3Y UST 4.031 3.959
5Y UST 4.097 3.997
10Y UST 4.255 4.185
30Y UST 4.519 4.471

Имя Yld 23/09 Yld 22/09
2Y BUND 2.249 2.218
10Y BUND 3.061 3.010
2Y GILT 4.161 4.134
10Y GILT 4.217 4.181

Рынок внешних долгов 
В пятницу ураган «Рита» еще не достиг американского побережья, а 
смелые инвесторы в отсутствии свежих данных по экономике США, 
перед выходными, стали фиксировать прибыль по US Treasuries по-
сле того, как рейтинг опасности урагана был понижен с пятой до 
третьей категории. Кроме того, цены на нефть откатились к $66 за 
баррель. В итоге доходность индикативных 10Y UST выросла до 
4.25%, а доходности 2-5Y UST вновь превысили отметку 4.0%. Стра-
тегия на принятие кривой доходности более крутой формы оказалась 
неэффективной, поскольку на своем заседании FOMC, повысив 
ставку, дал понять, что в ближайшие месяцы намерен продолжать 
ужесточение денежной политики. Таким образом, спрэд между 2Y 
UST и  10Y UST вернулся к 23-25 б.п. и в ближайшее время, скорее 
всего, не изменится.  «Рита» достигла берега штата Техас в субботу 
11.38 МСК, и синоптики ожидают наводнения от Хьюстона до Нового 
Орлеана. Это оправдает пятничные продажи, однако если разруше-
ния окажутся более значительными, новая неделя, загруженная важ-
ными экономическими отчетами, начнется с резкого роста базовых 
активов. В Европе также наблюдалось снижение рынка, но немецкие 
Bunds торговались предпочтительнее. Неопределенность выборов в 
Германии и высокие цены на нефть сохраняют привлекательность 
Bunds перед другими базовыми активами. 

Котировки emerging markets изменились незначительно, сосредото-
чившись на встрече Всемирного Банка/МВФ, проходящей на выход-
ных, которая может дать намеки на дальнейшую динамику рисковых 
бумаг. Поэтому рост доходности UST, вызванный снижением уровня 
угрозы урагана «Рита», привел к сужению спрэда EMBI+ до 258 б.п.. 
Президент Венесуэлы Чавес все более открыто проводит популист-
скую политику, заявив о том, что страна готова потратить избыточ-
ные средства на покупку аргентинских облигаций еще на $150 млн. 
после того, как Аргентина не смогла разместить свои 10-летние об-
лигации на $800 млн. под 8%. Заявки составили всего $776 млн. при 
средней доходности 8.8%. До конца года Аргентине предстоит вы-
платить более $3 млрд. по долгам, и если ей не удастся договорить-
ся с МВФ, придется возвращаться на рынок и платить премию. На-
мерение Турции договориться с МВФ о снижении обязательного 
норматива по первичному бюджетному профициту с 6.5% до 6.2% не 
привело к падению турецких еврооблигаций, но может усилить крат-
косрочную фиксацию прибыли, поскольку индикативные Турция’30 
торгуются вблизи исторических максимумов. На наш взгляд, устой-
чивость рискового сегмента не сохранится, особенно если ураган не 
вызовет значительных разрушений энергетической системы США, и 
фиксация прибыли продолжится на новой неделе. В первую очередь 
продажам подвергнутся долги стран-экспортеров Эквадора и Вене-
суэлы, поскольку именно они были лидерами роста до тех пор, пока 
цена на нефть росла. 

Российские еврооблигации немного просели на росте доходности 
UST, однако индикативная тридцатка комфортно остается в диапа-
зоне 114-115% номинала. В корпоративном сегменте второе банков-
ское размещение после выпуска ПСБ всего под 6.2%. Промсвязьбанк 
разместил свои 5-ти летние ноты на $200 млн. под 8.5%, хотя ранее 
предполагалось, что объем составит $150 млн., а доходность – 
8.75%. На вторичном рынке новые бумаги Промсвязьбанка достигали 
отметки 101% номинала, задавая хороший тон готовящимся бондам 
Русского Стандарта, роадшоу которых заканчивается 28 сентября. 
Успешные размещения могут подтянуть другие банковские выпуски. 
Привлекательными остаются длинные бумаги Вымпелкома.   
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Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 274.5 -12.2
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 115.9 +6.0
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. 125.5 +119.7
MIACR, % год 1.53 +0.49

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.4320 +0.0717
Руб/евро 34.5022 -0.1427
Евро/долл 1.2035 -0.0116

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 569.1 -58.6
46001, % год 6.09 +0.09
46002, % год 6.75 +0.03
46014, % год 6.75 0.00

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 1 722.7 -2358.6

втч, Москва 1 244.0 -951.7
 МГор32-об, % год 5.04 +0.13

 МГор29-об, % год 6.10 -0.02
 МГор38-об, % год 6.86 +0.06

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 3 913.3 +793.5

втч, РПС 3 483.2 +810.0
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.36 0.00
 РЖД-03обл 7.06 0.00
 УралСвзИн6, % год 7.03 -0.03

Валютный рынок 
Движущим фактором на валютном рынке в пятницу стало снижение 
силы урагана «Рита», что привело к укреплению американской валю-
ты. 

В течение дня котировки пары евро/долл плавно снижались с 1.2150 
до 1.2050. Несмотря на то, что ураган все-таки дошел до берегов 
США, его разрушительная сила заметно снизилась, и последствия 
разрушений были ниже, чем от урагана «Катрина». Предваритель-
ный ущерб оценивается в 5 млрд. долл., что ниже как минимум 50 
млрд. долл. от «Катрины». 

Дополнительным фактором роста американской валюты стало ре-
шение финансовых властей Китая ослабить коридор колебаний юаня 
к недолларовым валютам до 3%.  

В общем, в краткосрочном периоде, по нашему мнению, позиции 
доллара сильны, и мы ожидаем тестирования технической поддерж-
ки на 1.2000. В среднесрочной перспективе мы оставляем наш про-
гноз на ослабление доллара. 

Значимые макроэкономические данные появятся только завтра, по-
этому сегодня ожидаем движения на технических факторах. 

Котировки рубля негативно отреагировали на динамику рынка 
FOREX, в течение двух последних дней растратив позиции, завое-
ванные в начале недели. В пятницу закрытие было на уровне 28.49, 
утренние торги сегодня открылись на 28.52. 

 

Рынок внутренних долгов  

Ситуация на рынке рублевых облигаций в пятницу практически не 
изменилась, наблюдалось разнонаправленное изменение котировок 
с небольшим преобладанием  тенденции к росту. 

Наиболее слабую динамику показали федеральные облигации, по 
большинству из которых превалировали продажи. В результате, на 
фоне средней активности инвесторов, котировки госбумаг снизились 
в рамках 10-20 б.п.  По-прежнему максимальная доходность по дан-
ному типу бумаг находится ниже 7% годовых, составляя 6.85% годо-
вых. 

По облигациям Москвы ликвидность была сосредоточена в одном 
39м выпуске, цена закрытия которого оказалась на 7 б.п. выше пре-
дыдущего дня.  В других региональных облигациях не было одно-
значной динамики, укрепились котировки Мособласти, продажи были 
отмечены в бумагах Новосибирской и Ленинградской областей.  

В корпоративном сегменте преобладали покупки, так можно отметить 
незначительное повышение стоимости «фишек», где на вторичный 
рынок вышел 2й выпуск облигаций ФСК ЕЭС. На его фоне привлека-
тельно выглядит первый выпуск компании. 

Все же основные события, как и практически всю неделю, происхо-
дили на первичном рынке. В пятницу состоялось два размещения: 2й 
выпуск КАМАЗ-Финанс и 2й выпуск Очакова.  Оба выпуска прошли 
при ажиотажном спросе, как результат ставки доходности ниже ожи-
даний большинства инвесторов. На фоне агрессивного размещения 
КАМАЗа недооцененными выглядят бумаги АвтоВАЗа и других ма-
шиностроительных компаний. Мы рекомендуем покупать выпуски Ав-
втоВАЗа, ИжАвто и СОК-Автокомпонента. 



 

Ежедневный обзор финансовых рынков, 26 сентября 2005 г.          4 

Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

АЛРОСА 19в 16 23.10.2005 0.08 3 000 100.75 -0.06 5.59 -0.28 23.09.2005
ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.50 5 000 23.03.2006 99.8 0 6.11 0 23.09.2005
Газпром А3 8.11 18.01.2007 1.27 10 000 102.75 0.3 5.98 -0.26 23.09.2005
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.76 5 000 105.1 0.05 6.97 -0.03 23.09.2005
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.87 5 000 102.5 0 6.35 0 22.09.2005
ЕЭС-обл-2в 15 21.10.2005 0.08 3 000 104.5 3.65 0 -3.72 23.09.2005
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.58 6 000 101.7 0 6.88 0 22.09.2005
РЖД-01 6.59 07.12.2005 0.21 4 000 100.3 0.1 5.06 -0.56 23.09.2005
РЖД-02 7.75 05.12.2007 2.03 4 000 102.7 0 6.5 -0.01 20.09.2005
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.56 4 000 104.96 -0.02 7.06 0 23.09.2005
ТНК5в1т 15 28.11.2006 1.09 3 000 110.9 0 5.34 -0.06 22.09.2005
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 2.04 5 000 104.2 0.1 6.84 -0.06 23.09.2005

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.27 2 250 107.65 0 7.28 -0.01 12.09.2005
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.99 1 000 103.01 0 7.34 0 22.09.2005
ВБД ПП 1 10.78 11.04.2006 0.55 1 500 102.4 0 0 0 20.09.2005
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.65 3 000 101.83 -0.32 7 0.49 23.09.2005
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.46 3 000 102 0 9.04 0 22.09.2005
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.47 1 500 103.05 0.55 7.28 -0.39 23.09.2005
МегаФон3 9.25 15.04.2008 2.28 3 000 103.55 0.15 7.84 -0.07 23.09.2005
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.70 1 500 103.15 -0.15 6.87 0.17 23.09.2005
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.69 2 000 25.05.2006 101.9 -0.5 7.8 0.76 23.09.2005
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.80 1 500 11.07.2006 101.1 0 7.46 -0.01 23.09.2005
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.67 1 500 111.3 0.3 8.62 -0.08 23.09.2005
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.57 5 000 101.55 0 7.1 0 23.09.2005
САНОС-01 14 13.02.2006 0.42 300 102.85 0 6.41 -0.16 19.09.2005
САНОС-02 9.7 10.11.2009 1.95 3 000 13.11.2007 106 -0.2 7.01 0.09 23.09.2005
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.73 3 000 100 0 8.25 0 22.09.2005
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.47 3 000 102.75 1.75 8.63 -0.75 23.09.2005
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.78 1 500 104.5 0 5.93 -0.06 09.09.2005
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.73 3 000 16.06.2006 102.85 0 7.72 -0.04 22.09.2005
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.63 1 000 101.2 0 6.98 -0.03 22.09.2005

АВТОВАЗ2 10.78 13.08.2008 1.34 3 000 14.02.2007 101.55 0.15 8.14 -0.13 23.09.2005
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.76 5 000 27.06.2006 101.3 0.2 8.01 -0.3 23.09.2005
Акрон-01 13.45 01.11.2005 0.13 600 100.75 0 5.83 -0.61 22.09.2005
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.60 1 000 27.04.2006 100.5 0 9.04 -0.02 23.09.2005
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.58 300 103.15 0 9.58 -0.01 22.09.2005
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.38 300 101.2 0 10.3 0 23.09.2005
ВолТел43 13 21.02.2006 0.44 1 000 102.7 0.2 6.34 -0.64 23.09.2005
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 1.18 900 13.12.2006 102.1 0 8.19 -0.01 22.09.2005
ИжАвто-01 12.5 14.03.2007 1.41 1 200 100.25 0.15 10.78 -0.12 23.09.2005
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.57 500 21.04.2006 102.25 -0.07 8.5 0.07 23.09.2005
Инпром 02 12 15.07.2010 0.79 1 000 20.07.2006 101.2 0.03 10.65 -0.29 23.09.2005
ИРКУТ-02 16 02.11.2005 0.14 750 100.95 0 6.35 -0.7 21.09.2005
Камаз-Фин 12.3 11.11.2006 0.16 1 200 11.11.2005 100.6 -0.05 7.39 0.08 23.09.2005
МГТС-04  10 22.04.2009 0.61 1 500 26.04.2006 101.99 -0.01 6.54 -0.03 23.09.2005
НГК ИТЕРА 13.5 07.12.2007 0.23 2 000 07.12.2005 101 0 8.28 -0.21 23.09.2005
НКНХ-03  9.5 01.09.2007 1.15 2 000 100.2 0 8.05 0 14.09.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.96 1 500 105.9 0 8.19 0 22.09.2005
НортгазФин 16 09.11.2005 0.15 2 100 100.65 -0.07 10.39 0.21 23.09.2005
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.93 900 31.08.2006 105.8 0.05 7.79 -0.11 23.09.2005
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.44 3 000 103.2 0.05 8.01 -0.03 23.09.2005
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.96 1 000 103.2 0 8.79 -0.03 20.09.2005
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.93 1 500 25.09.2006 106.3 0 7.72 -0.05 15.09.2005
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.63 600 04.05.2006 101.3 0 7.87 -0.03 21.09.2005
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.36 3 000 14.02.2007 102.3 0.05 7.6 -0.05 23.09.2005
РосселхозБ 9 04.06.2008 0.23 3 000 07.12.2005 100.4 0 7.11 -0.08 20.09.2005



 

Ежедневный обзор финансовых рынков, 26 сентября 2005 г.          5 

РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.69 500 102.45 -0.01 10.22 -0.03 23.09.2005
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.72 1 000 104 0 8.28 -0.07 22.09.2005
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.94 2 000 23.08.2006 101.02 0.23 7.33 -0.29 23.09.2005
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.46 3 000 02.03.2006 100.5 0 7.91 -0.03 20.09.2005
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.89 2 500 105.5 0 6.59 -0.06 21.09.2005
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 1.29 1 500 25.01.2007 104.25 0 7.96 -0.02 20.09.2005
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.80 1 530 105.65 -0.05 7.17 -0.01 23.09.2005
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.64 2 000 108.09 0.19 7.66 -0.14 23.09.2005
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 2.31 3 000 103.38 0.11 7.87 -0.06 23.09.2005
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 1.03 1 100 26.10.2006 102.3 0.04 10.54 -0.06 23.09.2005
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.54 600 105.2 0 8.55 -0.01 08.09.2005
ТМК-01  10.3 20.10.2006 1.03 2 000 102.6 0.01 7.85 -0.03 23.09.2005
ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.38 3 000 103.85 0 7.82 -0.01 16.09.2005
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.22 1 000 02.12.2005 101.5 0.15 8.14 -0.94 23.09.2005
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.91 3 000 104.85 0.1 7.58 -0.06 23.09.2005
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 2.29 2 000 103.6 0 7.76 0 22.09.2005
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.81 3 000 105.7 0 6.96 -0.07 23.09.2005
ХКФ Банк-1 11.25 16.10.2007 0.11 1 500 18.10.2005 100.15 0 8.67 -0.32 23.09.2005
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.65 3 000 16.05.2006 100.2 -0.04 8.31 0.07 23.09.2005
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.92 2 000 104.4 0 7.7 -0.04 22.09.2005
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.93 1 500 105.15 0.15 8.75 -0.22 23.09.2005
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.41 1 500 08.02.2006 101.2 0.05 8.75 -0.22 23.09.2005
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.54 3 500 08.04.2006 101.9 -0.08 8.74 0.11 23.09.2005
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.94 400 105 0 8.45 -0.05 16.08.2005

Балтимор01 16 05.09.2006 0.92 500 91.5 -1.65 11.02 2.16 23.09.2005
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.34 300 105.7 0.11 11.31 -0.06 23.09.2005
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 1.16 1 000 06.12.2006 101.5 0 9.07 -0.01 22.09.2005
Волга 1  12 13.03.2007 1.41 1 500 101 0 11.55 0 22.09.2005
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.68 2 000 27.05.2006 101.9 -0.1 10.38 0.12 23.09.2005
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.69 431 102.1 0 9.47 -0.03 15.09.2005
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 1.02 1 500 20.10.2006 103 0.2 9.21 -0.23 23.09.2005
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.57 722 103.2 0.2 10.71 -0.35 23.09.2005
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 1.17 1 000 19.12.2006 102.5 0 11.59 -0.02 23.09.2005
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 1.11 3 000 23.11.2006 101.85 -0.05 10.08 0.04 23.09.2005
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 0.66 700 106.75 -0.25 12.13 0.1 23.09.2005
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 0.23 1 000 07.12.2005 101.1 0.11 10.24 -11.5 23.09.2005
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.97 530 100.8 0 11.98 0 22.09.2005
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.66 1 000 22.05.2006 102 0 9.03 -0.03 22.09.2005
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.73 1 200 13.06.2006 100.8 0 11.26 -0.01 22.09.2005
Полиметал1 17 21.03.2006 0.48 750 105.79 0 4.77 -0.19 20.09.2005
СалютЭнерг 14 25.12.2007 0.28 3 000 27.12.2005 101.43 0 8.18 -0.19 23.09.2005
СамараАвиа 15 08.03.2007 1.38 350 104.1 0 11.48 -0.02 22.09.2005
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.95 750 104.85 0 9.8 -0.03 22.09.2005
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.69 1 500 01.06.2006 103.31 0.56 9.01 -0.93 23.09.2005
УралВагЗФ 13.36 02.10.2007 0.05 2 000 102.4 -1.09 0 0 23.09.2005
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.99 750 04.10.2006 102 0 10.29 -0.02 22.09.2005
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.89 500 107 0.55 8.13 -0.71 23.09.2005

Источник: Reuters              
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Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата пог. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 1.16 4 044 111.94 0 5.05 -0.06 22.09.2005

Москва 28 15 25.12.2005 0.27 2 900 103.25 0 1.77 -0.42 16.09.2005
Москва 29 10 05.06.2008 2.38 4 856 109.8 0.05 6.09 -0.33 23.09.2005
Москва 31 10 20.05.2007 1.54 5 000 106.86 -0.19 5.73 0.1 23.09.2005
Москва 32 10 25.05.2006 0.65 7 852 103.3 -0.1 4.98 0.1 23.09.2005
Москва 35 10 18.06.2006 0.72 3 944 103.6 0 5.01 -0.06 21.09.2005
Москва 36 10 16.12.2008 2.80 3 900 111.25 0.25 6.19 -0.09 23.09.2005
Москва 37 10 23.09.2006 0.96 3 900 104.6 0 5.31 -0.04 16.09.2005
Москва 38 10 26.12.2010 4.21 5 000 114.2 -0.25 6.85 0.05 23.09.2005
Москва 39 10 21.07.2014 6.26 5 000 111.76 0.07 6.91 -0.01 23.09.2005
Москва 40 10 26.10.2007 1.89 5 000 108 -0.1 6.02 0.04 23.09.2005
Москва 41 10 30.07.2010 3.97 3 378 110.5 0 6.78 -0.01 22.09.2005
Москва 42 10 13.08.2007 1.74 5 000 107.36 0 5.96 -0.02 21.09.2005
Москва 43 10 17.05.2008 2.36 5 000 110 -0.2 6.01 0.06 23.09.2005

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.87 500 101.4 0 7.37 -0.01 20.09.2005
Белгор2002 19 20.12.2005 0.25 300 103.75 0 2.82 -0.54 21.09.2005
Белгор2003 14.5 29.04.2008 2.18 320 113.5 0 8.22 -0.02 22.09.2005
Волгогр 11 14 14.05.2006 0.62 200 103 0 0 0 20.09.2005
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 2.68 700 110 0 8.21 -0.01 22.09.2005
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.36 600 109 0 8.21 -0.02 22.09.2005
ВоронежОб2 13 18.06.2009 3.04 500 115.05 -0.05 7.91 0 23.09.2005
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.92 600 111.25 0.05 7.66 -0.05 23.09.2005
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 2.30 1 500 105.38  7.26  21.09.2005
КалужОбл 11.46 24.12.2007 2.05 300 100.1 0 9.92 -0.01 08.09.2005
КОМИ 5в об 15 24.12.2007 1.95 500 113 0 7.56 -0.02 15.09.2005
КОМИ 6в об 14.5 14.10.2010 3.76 700 120 0 7.85 -0.01 23.09.2005
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.34 1 000 110 0 7.99 -0.01 16.09.2005
КостромОб4 13 11.03.2008 2.18 800 109.5 0.25 7.76 -0.13 23.09.2005
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.51 1 000 103.95 0 7.72 -0.01 21.09.2005
КраснЯрКр1 10.3 08.12.2005 0.21 1 500 100.83 0 6.22 -0.17 23.09.2005
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 1.03 1 500 106.8 2.3 4.55 -0.05 23.09.2005
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.91 800 126.35 -0.65 7.9 0.13 23.09.2005
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.93 1 300 127 0 8.34 0 22.09.2005
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.81 4 000 108.3 0.2 6.38 -0.13 23.09.2005
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 3.00 9 600 113.4 0.05 6.91 0.45 23.09.2005
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.35 12 000 107.35 0 7.03 -0.01 22.09.2005
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 1.04 1 000 105.35 0.45 6.87 -0.47 23.09.2005
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.80 1 500 104.76 -0.04 7.76 -0.01 23.09.2005
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.93 2 000 111.12 -0.08 7.92 0.02 23.09.2005
Самара03-1 12 04.07.2006 0.74 1 185 104 0 6.79 -0.06 20.09.2005
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.23 2 000 99.5 -0.4 7.12 0.1 23.09.2005
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 1.08 1 000 111.15 -0.05 6.98 -0.02 23.09.2005
Томск обл. 12 19.11.2005 0.18 400 100.7 0 7.13 -0.26 13.09.2005
Томск.об-1 12 27.07.2006 0.81 500 103.15 0 7.55 -0.04 23.09.2005
Томск.об-2 12 13.10.2007 1.81 600 106 0 7.47 -0.02 23.09.2005
Хабаровск5 12 05.10.2006 0.97 700 103.55 0 7.11 -0.04 22.09.2005
ХантМан об 15 08.12.2005 0.27 1 000 102.35 0 3.08 -0.45 02.09.2005
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.32 3 000 111.8 0 7.19 -0.01 20.09.2005
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.47 500 102.4 -0.2 8.07 0.14 23.09.2005
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.86 750 113.25 0 8.08 -0.01 14.09.2005
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Якут-04 об 14 16.03.2006 0.47 1 000 103.5 0 5.97 -0.14 22.09.2005
Якут-05 об 10 21.04.2007 1.48 800 102.58 -0.02 7.16 -0.01 23.09.2005
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.30 2 000 107.31 0 8.09 -0.01 21.09.2005
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.39 800 111.55 1.4 7.49 -0.58 23.09.2005
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.53 1 800 106.5 0 7.88 -0.01 22.09.2005
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.58 1 000 108.95 0.05 7.76 -0.06 23.09.2005
ЯрОбл-03 12.5 17.11.2006 0.81 1 000 104 0 7.17 -0.05 21.09.2005
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 3.06 1 000 108.5 0 7.98 -0.01 22.09.2005

Барнаул 01 14 14.12.2006 1.15 200 106.2 0 8.02 -0.04 22.09.2005
Брянск 14 11.10.2006 0.96 200 105.1 0 8.95 -0.04 22.09.2005
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.46 450 103.7 0 8.46 0 22.09.2005
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.79 1 000 102.2 -0.03 7.91 4.3 23.09.2005
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 1.02 603 106.1 -0.18 6.79 0.13 23.09.2005
Новсиб 2об 13 07.12.2006 1.10 1 500 105.1 0 7.89 -0.04 22.09.2005
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.72 250 105.2 0 7.9 -0.08 23.09.2005
Пермь 1 12 15.12.2006 1.12 200 104 0 8.78 -0.03 23.09.2005
Томск 1 13 22.11.2007 1.49 210 106 0 8.49 -0.02 21.09.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.80 400 102 0 7.54 -0.03 21.09.2005
Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.38 110 105.8 0 7.74 0 22.09.2005

Источник: Reuters               
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.611 2.4B       BBB  FCH 109.19 -0.06 4.459 0.03 43.2 23.09.2005
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 2.231 3.0B      BBB  FCH 108.69 -0.13 4.492 0.05 42.7 23.09.2005
Россия'18 11 USD 24.07.2018 8.148 3.5B       BBB  FCH 152 -0.75 5.344 0.06 104.6 23.09.2005
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 11.007 2.5B       BBB  FCH 187.44 -1.00 5.786 0.05 127.4 23.09.2005
Россия'30 5 USD 31.03.2030 8.146 21.1B     BBB  FCH 114.5 -0.44 5.313 0.05 81.7 23.09.2005
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.536 2.7B       BBB  FCH 95.35 -0.09 4.86 0.04 126 23.09.2005
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.625 1.7B       BBB  FCH 98.75 -0.22 4.981 0.36 241.8 23.09.2005
Минфин7 3 USD 14.05.2011 5.174 1.7B       BBB  FCH 89.5 -0.25 5.128 0.05 107.3 23.09.2005
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.561 1.3B       BBB  FCH 97.37 0.06 4.701 -0.04 115.6 23.09.2005

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.578 400.0M  BBB  FCH 104.69 -0.04 2.631 0.03 38.5 23.09.2005
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.979 374.0M  BBB  FCH 114.61 -0.18 3.705 0.03 105.1 23.09.2005

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.45 500.0M  BB-  S&P 106.31 -0.05 4.908 0.03 106 23.09.2005
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.346 700.0M  BB-  S&P 118.93 -0.08 5.263 0.02 119 23.09.2005
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 4.38 1.0B       BB   FCH 118.2 -0.16 3.74 0.03 114.5 23.09.2005
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.223 1.2B       BB   FCH 99.01 0.00 4.816 0.00 32.3 23.09.2005
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 3.216 646.5M  BB+  FCH 100.49 -0.19 5.467 0.06 128.8 23.09.2005
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.662 1.7B       BB-  S&P 123.64 -0.21 5.677 0.03 142.2 23.09.2005
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.634 1.0B       BB+  FCH 110.72 -0.29 4.481 0.03 140.7 23.09.2005
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.302 1.2B       BBB- FCH 109.21 -0.35 6.22 0.04 202.1 23.09.2005
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.535 1.2B       BB-  S&P 130.31 -0.54 6.318 0.03 178 23.09.2005
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0.016 150.0M  Baa2 MDY 100.05 0.00 6.119 -0.40 401.2 23.09.2005
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.749 1.0B       Baa2 MDY 104.28 -0.25 5.716 0.09 179.2 23.09.2005

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 1.296 400.0M  BB-  S&P 107.91 0.01 5.44 -0.02 130.6 23.09.2005
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.842 500.0M  BB-  S&P 114.8 -0.17 5.752 0.05 166.6 23.09.2005
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 1.059 150.0M  B-   S&P 108.38 -0.04 5.104 0.02 114.3 23.09.2005
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.872 700.0M  BB   S&P 111.01 -0.06 5.392 0.02 133.1 23.09.2005

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.971 175.0M  B+   S&P 102.89 -0.03 5.832 0.02 200.4 23.09.2005
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 3.239 300.0M  B+   S&P 113 0.00 6.959 0.00 281.7 23.09.2005
ММК 8 USD 21.10.2008 2.693 300.0M  BB-  FCH 104.64 -0.01 6.308 0.00 228.7 23.09.2005
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.443 500.0M  BB+  S&P 103.26 0.08 6.193 -0.02 215.4 23.09.2005
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 3.013 325.0M  B2   MDY 105.06 -0.01 6.928 0.00 289.5 23.09.2005
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 6.012 375.0M  B+   FCH 110.5 0.07 7.56 -0.01 330.6 23.09.2005

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 2.218 350.0M  B+   FCH 108.72 0.25 6.475 -0.11 239.2 23.09.2005
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.346 350.0M  B+   FCH 107.85 -0.11 7.078 0.02 297.6 23.09.2005
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.58 375.0M  B2   MDY 104.13 -0.02 6.847 0.00 275.4 23.09.2005
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 4.121 400.0M  BB-  S&P 108.25 -0.13 6.411 0.03 234.1 23.09.2005
МТС'12 8 USD 28.01.2012 5.069 400.0M  BB-  S&P 106.5 0.07 6.72 -0.01 270.4 23.09.2005
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.751 300.0M  BB   S&P 104.5 -0.07 6.789 0.02 265 23.09.2005
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.753 300.0M  BB   S&P 106.71 -0.07 6.997 0.01 292.3 23.09.2005

Сбербанк' 06 5.4 USD 24.10.2006 0 1.0B       BBB  FCH 101.21 -0.01 4.534 0.02 45.8 23.09.2005
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.88 550.0M  BBB  FCH 104.86 -0.02 5.204 0.00 118.5 23.09.2005
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.866 450.0M  BBB- FCH 109.52 -0.17 5.618 0.03 154.1 23.09.2005
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.498 250.0M  Ba2  MDY 102.63 -0.06 6.684 0.02 265.4 23.09.2005
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.983 200.0M  A-   S&P 103.67 0.04 5.446 -0.05 173.2 23.09.2005
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.681 125.0M  B-   FCH 101.88 0.00 6.463 -0.02 315.1 23.09.2005
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.769 140.0M  B    FCH 102.11 -0.14 5.899 0.17 -335.9 23.09.2005
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 1.309 125.0M  B    FCH 103.07 0.07 6.739 -0.06 274.4 23.09.2005
Петроком 9 USD 09.02.2007 1.299 120.0M  B1   MDY 103.43 -0.09 6.325 0.06 194.5 23.09.2005
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.889 300.0M  Ba2  MDY 101.92 0.08 6.758 -0.04 274.6 23.09.2005

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B       BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.346 565.6M  BBB  S&P 160.75 -2.00 6.228 0.12 170.3 23.09.2005
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.597 1.4B       BBB+ FCH 108.13 0.00 4.826 0.00 71.3 23.09.2005
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 6.076 1.0B       A    FCH 104.75 -0.44 4.722 0.07 63 23.09.2005
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.529 1.0B       A    FCH 96.813 0.00 4.749 0.00 48.1 23.09.2005
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 5.27 1.0B       BBB+ FCH 113.38 -0.25 4.965 0.04 85.5 23.09.2005

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.966 11.5B     D    FCH 33.00 0.00 70.17 0.03 6617.3 23.09.2005
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 9.758 3.5B       BB-  FCH 118.69 -0.25 8.256 0.02 370.8 23.09.2005
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.547 5.2B       BB-  FCH 121.13 0.00 7.881 0.00 361.4 23.09.2005
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.402 500.0M  B+   S&P 146 0.00 7.874 0.00 361.7 23.09.2005
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.516 4.0B       B+   S&P 115.81 -0.31 7.741 0.03 320.5 23.09.2005
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.838 1.0B       BB-  FCH 99.51 -0.34 7.321 0.05 303.8 23.09.2005
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.057 504.1M  BB   FCH 128.75 -0.25 7.812 0.02 326.7 23.09.2005
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.836 975.0M  BB+  FCH 123.63 0.00 6.791 0.00 226 23.09.2005
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.838 900.0M  BB   FCH 119.75 -0.25 7.115 0.02 256.9 23.09.2005
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 7.058 1.5B       B+   FCH 104.63 -0.38 6.585 0.05 229.2 23.09.2005
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.421 1.5B       BB-  FCH 146.13 0.00 7.661 0.00 316 23.09.2005
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.93 1.0B       BB-  FCH 109.69 -0.31 6.055 0.05 181 23.09.2005
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.296 1.1B       B+   FCH 97.625 0.13 8.09 -0.01 354.3 23.09.2005
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.225 2.0B       BB   FCH 115.13 -0.13 8.967 0.01 444.8 23.09.2005
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.342 2.7B       B-   FCH 91 -0.38 11.05 -0.28 647.4 23.09.2005

Источник: Reuters                           
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 Электронный адрес Телефон 
   
Анализ финансовых рынков   
   
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
   
Долговые инструменты   
   
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
   
Долговой рынок капитала   
   
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 
   
Брокерское обслуживание и доверительное управление  
   
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 
   
Операции на фондовых рынках   
   
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-16 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-16 (5389) 
   
Денежные рынки   
   
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru 729-55-18 (5368) 
   
Оценка финансовых рисков   
   
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
Платоненко Екатерина PlatonenkoEV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5303) 
 
 
Данный обзор не является предложением, требованием или просьбой купить или продать какие-либо активы и имеет  
лишь информационные цели. Каждый аналитик высказывает собственное мнение относительно финансовых рынков 
и конкретных ценных бумаг и эмитентов. Банк «СОЮЗ» не несет ответственности за операции третьих лиц, совер-
шенных на основе мнений и рекомендаций, представленных в данном обзоре. Данный обзор не имеет направленно-
сти на конкретную операцию или определенное лицо. Информация, использованная в обзоре, взята из общедоступ-
ных источников, признаваемых Банком «СОЮЗ» надежными. 


