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Долговые рынки

9 В феврале заказы на товары длительного
пользования США выросли на 2.6%, но за
исключением оборонного сектора, они сократились
на 2.3% 

9 Продажи новых домов США в феврале составили
1.08 млн., ожидалось 1.21 млн. 

9 Риски стабильности цен в еврозоне возрастут – член
ЕЦБ 

9 Лидер националистов Перу Ольянто Умала
продолжает набирать очки перед выборами 9
апреля 

9 «Дочка» ТуранАлема в РФ планирует ипотечные
бонды на $100 млн. 

9 Ценовой ориентир старшего транша
секьюритизации Альфа-банка сужен до 3mL+ 160-
165 б.п. 

9 В конце года Банк Санкт-Петербург планирует
выпустить 3-летние еврооблигации на $100 млн. 

9 Газпромбанк может занять в 2006-2007 годах $3.65
млрд. на рынке капиталов 

9 Иркут начнет размещение CLN на $100-125 млн. 3
апреля, ждет ставку 8.25-8.50% 

9 Ставка первого купона по облигациям ООО
«Интегра Финанс» установлена в размере 10.50%.
Облигационный заем размещен в ходе конкурса. 

9 Ставка 4-6 купонов по облигациям 3 выпуска ЮТК
установлена в размере 10.9% годовых 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 136.730 -0.08%
Индекс РТС 1425.450 -0.33%
RUX-Cbonds 191.040 -0.02%
Спрэд EMBI+, б.п. 202 4
Yld. 10Y UST, п.п. 4.675 -0.062
Курс USD/RUR 27.8470 0.079
Курс EUR/USD 1.2034 0.0064
Нефть, Urals, долл. 57.27 1.02
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Лукьянов Павел  
аналитик по валютным облигациям 
Pavel.Lukyanov@banksoyuz.ru  

Имя Yld24/03 Yld23/03
2Y UST 4.718 4.773
3Y UST 4.679 4.746
5Y UST 4.668 4.731
10Y UST 4.675 4.737
30Y UST 4.697 4.757

Имя Yld23/03 Yld23/03
2Y BUND 3.164 3.212
10Y BUND 3.634 3.677
2Y GILT 4.413 4.453
10Y GILT 4.299 4.320

Базовые активы 

В пятницу котировки государственных облигаций подросли после 
выхода слабых данных по продажам новых домов США в феврале 
и заказам на товары длительного пользования, возрождая 
спекуляции о том, что ФРС приближается к завершению цикла 
повышения ставок. Хотя заказы превысили ожидания (2.6%), за 
исключением оборонного сектора, они сократились на 2.3%, 
вопреки ожиданиям роста на 1%. В итоге доходность 
индикативных 10Y UST показала 6 пунктов снижения, закрывшись 
на 4.675%. До завтрашнего заседания FOMC, на котором 
ожидается повышение ставки еще на 25 б.п. до 4.75%, важных 
данных не публикуется, и активность будет минимальной. Однако 
мы считаем, что снижение доходности оправдано, и по-прежнему 
считаем, что пауза в цикле повышений ставок будет обозначена 
на ближайших двух заседаниях. Европейские долги подросли к 
концу сессии на фоне подъема UST, хотя противостояние между 
немецкими Bunds и британскими Gilts сохраняется. Рекомендуем 
покупать спрэд Gilts vs Bunds. 

Долги Emerging Markets 
Как мы ожидали, перед завтрашним заседанием FOMC по 
ставкам, активность торгов в сегменте emerging markets была 
низкой, сделки, в основном совершались с латиноамериканскими 
бумагами, что на фоне снижения доходности UST после выхода 
слабых данных по недвижимости, привело к расширению 
рисковой премии EMBI+ с 198 до 202 б.п. Сегодня инвесторы 
отыграют подъем базовых активов, что восстановит равновесие 
спрэда в канале 195-200 б.п. Внутренний политический фон по-
прежнему носит второстепенный характер. Так, в пятницу мы 
наблюдали покупки турецких еврооблигаций, несмотря на то, что 
президент страны Ахмет Зецер до сих пор не назначил нового 
председателя Центрального Банка. Скандал вокруг министра 
финансов Бразилии Антонио Палоччи, который пообещал по-
прежнему оставаться на посту жесткого «архитектора» 
национальной экономики, постепенно затихает. Единственным 
исключением остается Перу, где, по данным нового воскресного 
опроса,  лидер националистов Ольянто Умала укрепил свои 
позиции перед предстоящими 9 апреля выборами. Его рейтинга 
популярности (30%) пока не достаточно для победы в первом 
туре, однако мы считаем, что это все равно окажет давление на 
перуанские активы. По-прежнему рекомендуем продавать 
длинный конец перуанской кривой. В целом настроения в 
emerging markets остаются позитивными. Инвесторы ждут 
завтрашнего заседания FOMC, чтобы затем  сформировать свои 
рыночные позиции. Наиболее привлекательными для вложения 
нам представляются длинные азиатские еврооблигации, а 
Латинской Америке – аргентинские, бразильские и колумбийские 
бумаги. Среди рекомендаций относительной стоимости обращаем 
внимание на то, что в дюрации до 4 лет доходность колумбийских 
бумаг на 10-15 б.п. выше панамских еврооблигаций с 
аналогичным рейтингом. Премия филиппинских бумаг («ВВ-») над 
еврооблигациями Турции с аналогичным рейтингом составляет 
70-90 б.п. Хотя мы признаем, что коэффициенты государственного 
долга Филиппин остаются достаточно высокими, мы оптимистично 
оцениваем меру по повышению НДС, которая должна улучшить 
доходную часть бюджета.    



 

Валютный рынок 
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Богословский Дмитрий  
аналитик по рублевым облигациям 
Dbogoslovsky@banksoyuz.ru   

Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 297.7 -25.7
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 119.4 -9.4
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. 49.1 +39.7
MIACR, % год 3.84 +1.29

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 27.8470 +0.0790
Руб/евро 33.3356 -0.1665
Евро/долл 1.2034 +0.0064

Пара евро/долл в пятницу после данных по продажам на 
первичном рынке жилья отыграла падение четверга. 

Первыми были опубликованы данные по заказам на товары 
длительного пользования, которые оказались лучше ожиданий 
экономистов, их рост в феврале составил 2.6% (консенсус-прогноз 
– 1.3%). Но более детальное рассмотрение индикатора указало на 
то, что без учета авиастроения и оборонных заказов показатель 
снизился на 2.3%, что является негативным фактором для 
экономики и доллара. 

Падение американской валюты произошло после публикации 
данных о продажах на первичном рынке жилья (New home sales), 
которые в феврале снизились на 10.5% до 1080 тыс. домов 
(сильнейшее падение  за последние 9 лет), экономисты ожидали 
снижения до 1200 тыс. домов. Данные оказались столь же 
слабыми как день назад были сильными данные по вторичному 
рынку жилья. Как результат, полное восстановление пары 
евро/долл. Рынок недвижимости в США явно не демонстрирует 
силы, и скорее на нем наметились признаки охлаждения.  

В итоге, единая валюта по отношению к доллару укрепилась с 
1.1970 до 1.2050. Скорее всего, вблизи этого уровня продолжит 
торговаться пара евро/долл в ближайшие два дня до заседания 
ФРС по ставке. В понедельник и вторник значимых 
макроэкономических данных не ожидается (единственное, 
немецкий индекс деловых ожиданий Ifo).    

Курс рубля к доллару по аналогии с международным валютным 
рынком также восстановил свои позиции, утренние торги сегодня 
проходят на отметке 27.77. 
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Богословский Дмитрий  
аналитик по рублевым облигациям 
Dbogoslovsky@banksoyuz.ru   

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 1 648.4 +1289.6
46001, % год 6.14 +0.03
46002, % год 6.51 0.00
46014, % год 6.74 -0.04

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 806.1 -693.0

втч, Москва 605.3 +377.4
 МГор29-об, % год 6.32 -0.07

 МГор38-об, % год 6.66 +0.07
 МГор39-об, % год 6.75 -0.08

Рублевые облигации в пятницу торговались вяло, в целом уровни 
доходности практически не изменились. По ОФЗ цены изменялись 
разнонаправлено в пределах 5 б.п. По столичным облигациям 
ситуация на протяжении  всей недели характеризовалась 
единичными мелкими сделками. В пятницу аналогичная ситуация 
наблюдалась и по корпоративным фишкам, разве что сделки были 
покрупней. 

Мы считаем, что конъюнктура последних дней прошлой недели 
найдет продолжение в первые пару дней текущей, основная идея 
состоит в том, что до итогов заседания FOMC ФРС на внешних 
рынках изменений не произойдет. Стоит отметить угрозу со 
стороны внутренних факторов, главным из которых является 
крупные налоговые выплаты в конце квартала, что может 
привести к росту ставок денежного рынка. Сегодня ставки 
overnight подросли до 5-6% годовых. Это приведет, на наш взгляд, 
к снижению активности инвесторов, которая и так достаточно 
низка, и сохранению текущих ценовых уровней. Так как инвесторы 
понимают, что недостаток рублевой ликвидности вряд ли 
продлится за пределами текущего месяца, вполне вероятно, что 
высокие ставки продержатся до последних дней недели, а затем 
вернутся к привычным низким значениям.      



 

Таблицы и графики 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.44 40 817 103.85 0.05 6.41 -0.01 24.03.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.93 40 655 100.41 0.06 6.23 -0.03 24.03.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.50 48 100 96.00 0.00 6.76 0 24.03.2006 
RU27025          7 13.06.2007 1.16 25 806 101.20 0.00 5.68 -0.01 24.03.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.79 15 108 102.70 0.00 5.94 0 14.03.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.65 18 904 102.00 0.00 4.84 -0.11 23.03.2006 
RU45002          10 02.08.2006 0.38 2 760 102.00 0.00 4.21 -0.13 16.03.2006 
RU46001          10 10.09.2008 2.21 58 841 106.45 -0.06 6.12 0.01 24.03.2006 
RU46002          10 08.08.2012 4.88 62 000 110.80 0.00 6.51 0 24.03.2006 
RU46003          10 14.07.2010 3.54 37 298 112.30 0.00 6.4 -0.01 24.03.2006 
RU46014          10 29.08.2018 7.85 58 290 109.40 0.20 6.74 -0.04 24.03.2006 
RU46017          9 03.08.2016 7.06 49 967 106.20 0.05 6.76 -0.01 24.03.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 9.25 44 984 110.50 0.00 6.85 -0.01 24.03.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.75 2 332 107.3 0 4.91 -0.11 22.03.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.95 4 856 107.65 0.15 6.31 -0.08 24.03.2006
Москва 31 10 20.05.2007 1.09 5 000 104.86 0 5.72 -0.03 15.03.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.48 3 900 109.1 -0.15 6.41 0.05 24.03.2006
Москва 37 10 23.09.2006 0.50 3 900 102.67 -0.16 4.57 0.23 24.03.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.99 5 000 113.9 -0.3 6.65 0.06 24.03.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.92 5 000 111.6 0.49 6.75 -0.08 24.03.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.52 4 900 106.6 0 5.73 -0.02 17.03.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.58 3 378 110.12 -0.18 6.54 0.04 24.03.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.36 4 826 105.7 0 5.8 -0.02 02.03.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.90 5 000 107.65 0 6.3 -0.02 23.03.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.63 5 000 111.1 0 5.73 -0.01 22.03.2006

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.42 500 101.4 0 7.12 -0.01 16.03.2006
Белгор3 14.5 29.04.2008 1.77 320 112.75 0 7.24 -0.03 22.03.2006
Белгор4 8.38 10.11.2010 3.93 2 000 102.87 0 7.86 0 23.03.2006
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.31 700 109 0 7.78 -0.01 24.03.2006
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.68 600 116.79 0 3.66 -0.03 21.03.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.65 500 114 -1.01 7.58 0.33 24.03.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.62 600 109.9 -0.4 7.03 0.22 24.03.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.25 1 500 104.35 0 7.13 -0.01 23.03.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 2.36 900 101 -0.12 7.55 0.08 24.03.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.77 300 103 0 7.7 -0.02 14.02.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.66 500 110.6 0 7.12 -0.03 15.03.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.61 700 119.4 0 7.4 -0.01 20.03.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.51 1 000 109.2 0 7.83 0 15.03.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 2.56 400 101.35 0 7.77 0 09.03.2006
КостромОб4 12 11.03.2008 1.86 800 107.65 -0.19 7.48 0.08 24.03.2006
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.07 1 000 103.1 0 7.28 -0.02 17.03.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.59 1 500 102.5 0.05 6.7 1.02 24.03.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.33 3 000 99.35 0.35 7.25 -0.19 24.03.2006
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.75 800 125 0 7.73 -0.01 20.03.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.95 1 300 134.95 5.95 7.02 -0.81 24.03.2006
Липецкобл 7 19.09.2007 1.49 300 100.5 0 6.81 0 28.02.2006
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.31 4 000 105.6 -0.1 6.84 0.05 24.03.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.56 9 600 111.5 0.1 6.99 -0.05 24.03.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.24 9 000 108.44 0 7.08 0 23.03.2006
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.61 1 000 102.3 0 8.06 -0.05 23.03.2006
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.34 1 500 102.05 -0.02 7.42 -0.09 24.03.2006
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.57 2 000 111 1.85 6.48 -7.49 24.03.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 3.27 2 500 101.55 -0.39 8.03 0.16 24.03.2006
Самара03-1 12 04.07.2006 0.29 1 185 104.98 0 0 0 20.03.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.85 2 000 99.5 0 7.13 0 22.03.2006
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.67 1 000 106.15 0 7.46 -0.12 23.03.2006
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ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.47 800 100.65 0.05 7.9 -0.02 24.03.2006
Томск.об-2 11 27.07.2006 0.35 500 101.2 0 7.37 -0.09 21.03.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.48 600 104.7 0 7.23 -0.02 17.03.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.17 900 100.15 -0.1 7.71 0.04 24.03.2006
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.53 700 101.7 -0.1 6.9 0.13 24.03.2006
ХантМан5об 12 27.05.2008 1.88 3 000 110 -0.05 7.06 0 24.03.2006
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 0.97 500 100 -2.5 9.84 0 24.03.2006
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.47 750 113.5 0 7.38 -0.01 16.03.2006
Якут-04 об 13 16.03.2006 0.04 1 000 100.18 0 0 0 02.03.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.00 800 101.9 0 6.84 -0.02 21.03.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.35 2 000 107.9 0.01 7.64 -0.01 24.03.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.94 800 108.1 0 8.24 -0.01 23.03.2006
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.09 1 800 107.1 0.35 6.96 -0.17 24.03.2006
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.17 1 000 107.2 0 7.09 -0.04 21.03.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.65 700 103.25 0.08 5.86 -1.17 24.03.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.65 1 000 108.9 0 7.39 -0.01 22.03.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.73 200 103.2 0 8.62 -0.06 23.03.2006
Брянск 14 11.10.2006 0.55 200 103.1 0 8.19 -0.08 23.03.2006
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.06 450 104.2 0 7.78 -0.01 23.03.2006
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.33 1 000 101 0 7.48 -0.08 23.03.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.96 1 000 102.3 -0.25 7.9 0.24 24.03.2006
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.60 603 103.2 0 7.05 -0.08 23.03.2006
КрасЯрск05 6.19 14.10.2008 #ЗНАЧ! 1 000 0 0 0 0            
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.71 1 500 103.3 -0.1 7.3 0.09 24.03.2006
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.25 250 101.01 -0.99 11.08 -0.16 24.03.2006
Пермь 1 12 15.12.2006 0.86 200 100.32 0 12.03 -0.01 03.02.2006
Томск 1 12 22.11.2007 1.57 210 104.55 0 7.89 -0.03 20.03.2006
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.32 400 100.93 0 6.99 -0.09 22.03.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.94 110 104.4 0.13 7.94 -0.08 24.03.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 6.5 19.03.2009 0.96 5 000 22.03.2007 99.98 0 6.63 0 13.03.2006
Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.82 10 000            101.22 -0.48 6.64 0.6 24.03.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.46 5 000            104.1 -0.1 7.11 0.02 24.03.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.48 5 000            101.55 -0.45 6.61 0.31 24.03.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.00 5 000            100 -0.02 7.07 0.01 24.03.2006
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.27 6 000            101.6 0 6.86 0 22.03.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.63 4 000            101.6 -0.1 6.84 0.06 24.03.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.26 4 000            103.9 -0.3 7.23 0.09 24.03.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 1.16 10 000            100 0.07 6.69 -0.06 24.03.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.99 10 000            100.02 0.02 7.48 0 24.03.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.66 5 000            102.37 0 7.44 0 23.03.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.55 7 000            103.1 0.1 7.52 -0.03 24.03.2006

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.85 2 250            107.75 0 6.95 0 10.03.2006
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.60 1 000            101.85 0 7.67 0 17.03.2006
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.05 1 500            100.2 0 0 0 22.03.2006
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.17 3 000            100.51 0 6.09 -0.21 15.03.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.98 3 000            101.6 0 8.82 -0.01 23.03.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.97 1 500            102.38 0 6.98 -0.02 23.03.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.82 3 000            103.45 0 7.54 -0.01 24.03.2006
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.21 1 500            100.66 -0.09 8.08 0.31 24.03.2006
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.18 2 000 25.05.2006 100.5 0 7.52 -0.16 21.03.2006
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.30 1 500 11.07.2006 100.2 -0.1 8.19 0.33 24.03.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.26 1 500            110.01 -0.24 8.7 0.07 24.03.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.95 3 000            102.92 0.01 8.71 0 24.03.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.09 5 000            101.19 0 7.01 -0.01 20.03.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.47 7 000 12.12.2008 100.73 -0.09 9.13 0.04 24.03.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.55 3 000 13.11.2007 105.4 -0.1 6.56 0.05 24.03.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.19 3 000            101.15 0 7.24 0 22.03.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.00 3 000            100.82 -0.15 9.39 0.08 24.03.2006
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.27 1 500            101.02 0.77 8.05 -3.13 24.03.2006
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.23 3 000 16.06.2006 101.05 0.02 6.91 -0.26 24.03.2006
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.15 1 000            100.15 0 7.64 -0.09 16.03.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.90 3 000 14.02.2007 101.5 0.05 7.54 -0.08 24.03.2006
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.26 5 000 27.06.2006 100.5 0.05 7.71 -0.27 24.03.2006
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.10 1 000 27.04.2006 100.27 0 6.55 -0.29 22.03.2006
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.11 300            102.3 0 9.54 -0.02 22.03.2006
ВАЗ 10.95 15.03.2007 0.99 300            100 0 11.24 0 17.03.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.38 1 000 02.12.2008 100.05 0 8.34 0 23.03.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 3.96 2 300            100.26 -0.29 8.59 0.1 24.03.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.73 900 13.12.2006 101.5 0 7.82 -0.02 22.03.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.97 1 200            99.08 -0.11 12.07 0.14 24.03.2006
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.08 500 21.04.2006 100.38 0.28 6.78 -0.6 24.03.2006
Инпром 02 12 15.07.2010 0.32 1 000 20.07.2006 100.6 -0.05 10.16 0.11 24.03.2006
Камаз-Фин 6 11.11.2006 0.82 1 200            99 0 7.79 0.02 17.01.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.26 1 500 19.09.2008 99.7 -0.17 8.77 0.08 24.03.2006
МГТС-04  10 22.04.2009 0.09 1 500 26.04.2006 100.35 0.05 5.64 -0.95 24.03.2006
НГК ИТЕРА 9.75 07.12.2007 1.62 2 000            101.12 0 9.21 0 23.03.2006
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.60 1 500            100.25 0 7.94 0 29.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 4.45 1 500            105.55 0 8.04 0 23.03.2006
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.44 900 31.08.2006 102.5 -0.5 8.34 1.07 24.03.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.98 3 000            102.1 0 8.3 0 24.03.2006
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.54 1 000            101.99 0 8.07 -0.06 14.03.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.53 1 500 25.09.2006 103 0 8.15 -0.1 14.03.2006
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.11 600 04.05.2006 100.3 -0.1 7.04 0.69 24.03.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.90 3 000 14.02.2007 101.2 -0.45 7.96 0.53 24.03.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.70 3 000 06.12.2006 100.4 0 7.08 -0.01 24.03.2006
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500            100.8 -0.05 8.61 0.04 24.03.2006
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.22 1 000            101.4 -0.05 7.39 -0.02 24.03.2006
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.42 2 000 23.08.2006 100.24 -0.01 7.91 0.01 24.03.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.87 3 000            99.7 0 8.59 0 21.03.2006
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.39 2 500            102.28 -0.07 6.99 0.06 24.03.2006
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 0.84 1 500 25.01.2007 102 -0.5 8.87 0.49 24.03.2006
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.31 1 530            102 0 7.63 -0.19 23.03.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.17 2 000            105.5 -0.15 10.15 2.24 24.03.2006
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СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.84 3 000            101.9 -0.29 8.35 0.16 24.03.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 2.27 2 000 18.09.2008 99.45 -0.15 8.26 0.07 24.03.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.59 1 100 26.10.2006 99.75 0 13.43 0.01 23.03.2006
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.02 600            103.85 0.06 8.35 -0.09 24.03.2006
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.58 2 000            101.43 0 7.8 -0.04 23.03.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 2.49 3 000            102.4 0 7.7 -0.03 17.03.2006
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.21 1 000 02.06.2006 100 0 11.1 -0.01 17.03.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.69 1 500 01.12.2006 99.35 0 10.91 0.01 24.03.2006
УралСвзИн3 14.25 18.07.2006 0.32 3 000            102.2 -0.01 6.97 -0.16 24.03.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.52 3 000            103 -0.2 8.1 0.12 24.03.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.82 2 000            102 0.35 8.27 -0.2 24.03.2006
УралСвзИн6 8.2 17.11.2011 2.44 2 000 20.11.2008 100 0 8.36 0 23.03.2006
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.15 3 000 16.05.2006 100.05 0.05 8.16 -0.39 24.03.2006
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.48 2 000            102.17 0.02 7.71 -0.13 24.03.2006
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.48 1 500            102.27 0 9.37 -0.09 23.03.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.88 1 500            100.45 0.25 10.16 -0.46 24.03.2006
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.04 3 500 08.04.2006 100.33 0.23 2.17 -7.6 24.03.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 3.18 5 000            99.9 0.1 10.6 -0.06 24.03.2006
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.46 400            102.7 0 7.61 -0.12 16.03.2006

Балтимор01 1 05.09.2006 0.46 500            98.06 0 5.57 0.09 22.03.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.90 300            103.5 -0.5 11.99 0.26 24.03.2006
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.71 1 000 06.12.2006 101.14 0 8.67 -0.02 22.03.2006
Волга 1  12 13.03.2007 0.97 1 500            101.6 0.1 10.46 -0.13 24.03.2006
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.18 2 000 27.05.2006 100.37 0.01 11.11 -0.19 24.03.2006
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.22 431            100.55 0 9.62 -0.12 17.03.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.58 1 500 20.10.2006 101.4 0.1 9.64 0.53 24.03.2006
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.09 722            100.5 -0.05 9.77 -0.02 24.03.2006
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.74 1 000 19.12.2006 102 -0.94 10.85 1.34 24.03.2006
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.67 3 000 23.11.2006 99.8 0.3 12.21 -0.5 24.03.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.80 700            105 0 12.48 -0.01 23.03.2006
МартаФин 2 11.75 06.12.2009 1.10 1 000 07.06.2007 99.97 0.07 12.09 -0.06 24.03.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 1.12 1 200 13.06.2007 100.27 0 12.4 0 22.03.2006
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 1.07 1 000 06.06.2007 100.8 0.1 9.99 -0.1 24.03.2006
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.53 530            100.55 -0.3 11.7 0.61 24.03.2006
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.17 1 000 22.05.2006 100.4 0 9.43 -0.14 22.03.2006
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.23 1 200 13.06.2006 100.06 0 12.21 -0.02 22.03.2006
Полиметал1 17 21.03.2006 0.02 750            100.08 0 0 0 13.03.2006
СалютЭнерг 10.15 25.12.2007 0.76 3 000 26.12.2006 100.2 0 10.07 0 23.03.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.52 1 200 31.10.2007 99.95 0.1 9.52 -0.07 24.03.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.96 350            101.9 -0.5 12.15 0.56 24.03.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 1.43 500            101.45 0.05 11.95 -0.04 24.03.2006
СевкабельФ2 11.5 28.11.2008 0.71 1 000 09.12.2006 100 0.05 12 -0.08 24.03.2006
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.55 750            102.71 0 9.53 -0.07 23.03.2006
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.19 1 500 01.06.2006 101 0.17 8.3 -1.18 24.03.2006
УралВагЗФ 13.36 02.10.2007 1.41 2 000            102.25 0.19 9.03 -0.45 24.03.2006
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.55 750 04.10.2006 100.5 0 11.46 -0.01 16.03.2006
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.41 500            101.01 -2.43 14.05 6.38 24.03.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.171 2.4B          BBB  S&P 105.36 -0.02 5.462 0.00 68.9 24.03.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.803 3.0B          BBB  S&P 105.31 0.00 5.35 0.00 66.4 24.03.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.838 3.5B          BBB  S&P 145.29 0.23 5.802 -0.02 116.6 24.03.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.704 2.5B          BBB  S&P 180.2 0.82 6.107 -0.04 140.9 24.03.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.762 18.7B        BBB  S&P 110.72 0.09 5.816 -0.01 109.5 24.03.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.032 2.7B          BBB  S&P 94.75 -0.13 5.602 0.06 81.8 24.03.2006 
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.131 1.7B          BBB  S&P 99.71 0.01 5.103 -0.08 45 24.03.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.673 1.7B          BBB  S&P 88.375 0.38 5.594 -0.09 91.2 24.03.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.09 1.3B          BBB  FCH 97.125 -0.13 5.674 0.12 96.4 24.03.2006 

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.079 400.0M     BBB  S&P 100.59 -0.02 3.409 0.00 165 24.03.2006 
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.745 374.0M     BBB  S&P 109.6 -0.07 4.449 0.01 98.9 24.03.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.007 500.0M     BB+  S&P 103.66 -0.02 5.554 0.01 78.6 24.03.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.981 700.0M     BB+  S&P 114.67 0.14 5.872 -0.04 119.4 24.03.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.873 1.0B          BB+  FCH 113.2 0.00 4.484 0.00 108.1 24.03.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.061 1.1B          BB   FCH 99.54 0.00 4.656 0.00 -1.2 24.03.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.878 627.0M     BB+  FCH 98.89 -0.01 6.016 0.00 131 24.03.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.342 1.7B          BB+  S&P 119.31 0.01 6.155 0.00 149.1 24.03.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.091 1.0B          BB+  FCH 105.96 -0.24 5.045 0.03 140.9 24.03.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.072 1.2B          BBB  FCH 105 -0.25 6.642 0.03 196.2 24.03.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.189 1.2B          BB+  S&P 125.05 -0.18 6.642 0.01 191.5 24.03.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.338 1.0B          BB   S&P 102.56 0.09 6.161 -0.04 147.6 24.03.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.184 1.0B          BB   S&P 97.15 0.07 6.915 -0.01 224.3 24.03.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.843 400.0M     Ba2  MDY 104.56 -0.10 6.035 0.10 82.8 24.03.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.461 500.0M     Ba2  MDY 111.5 0.00 6.197 0.00 151.3 24.03.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.613 150.0M     B+   S&P 104.13 -0.01 6.06 -0.01 123 24.03.2006 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.457 700.0M     BB+  FCH 107.51 0.03 6.006 -0.03 114.4 24.03.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.486 175.0M     B1   MDY 101.12 -0.01 6.505 0.01 156.9 24.03.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.873 300.0M     B1   MDY 110.06 0.02 7.416 -0.01 273.6 24.03.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.654 750.0M     BB-  FCH 102.12 -0.23 7.929 0.04 319.6 24.03.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 2.287 300.0M     BB-  FCH 101.57 -0.02 7.313 0.01 265.6 24.03.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.056 500.0M     BBB- FCH 100.91 -0.20 6.828 0.06 215.1 24.03.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.612 325.0M     B2   MDY 103.2 0.03 7.376 -0.01 275.3 24.03.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.738 375.0M     B+   FCH 108.4 0.10 7.823 -0.02 314.9 24.03.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.817 350.0M    B+   FCH 106 -0.06 7.04 0.03 230.1 24.03.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.997 350.0M     B+   FCH 104.54 0.03 7.726 -0.01 301.2 24.03.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.202 375.0M     BB-  S&P 101.96 0.07 7.379 -0.02 270.6 24.03.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.76 400.0M     BB-  S&P 104 -0.02 7.294 0.00 268.3 24.03.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.727 400.0M     BB-  S&P 102.5 0.11 7.46 -0.02 275 24.03.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.372 300.0M     Ba3  MDY 101.98 -0.06 7.398 0.02 261.1 24.03.2006 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.422 300.0M     BB   S&P 104.35 0.12 7.405 -0.03 274 24.03.2006 

Сбербанк' 06 6.37 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB  FCH 100.63 0.00 5.634 0.00 1.9 24.03.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.463 550.0M     BBB  FCH 102.4 0.02 5.896 -0.01 121.2 24.03.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.514 450.0M     BBB  FCH 106.25 0.00 6.15 0.00 146.2 24.03.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.08 250.0M     B+   FCH 101 -0.02 7.254 0.01 252.1 24.03.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.481 200.0M     B+   S&P 101.11 0.04 6.681 -0.09 164.6 24.03.2006 
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.2 125.0M     B    FCH 100 -0.43 9.002 2.06 421.6 24.03.2006 
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.267 140.0M     B    FCH 100.15 0.02 7.801 -0.08 1502.9 24.03.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.848 125.0M     B    FCH 101.35 0.10 7.478 -0.12 254.3 24.03.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.307 400.0M     Baa1 MDY 98.53 -0.10 6.409 0.01 173.8 24.03.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.126 272.5M     B+   FCH 105.06 -0.11 7.365 0.05 268 24.03.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.837 120.0M     B1   MDY 101.46 -0.04 7.202 0.04 295.1 24.03.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.439 300.0M     Ba2  MDY 100.28 -0.05 7.598 0.04 274.2 24.03.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.109 538.6M     BBB  FCH 157.5 -0.06 6.384 0.00 169 24.03.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.229 1.4B         BBB+ FCH 104.688 -0.19 5.357 0.03 67.9 24.03.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.704 1.0B         A    FCH 101.063 0.31 5.31 -0.06 63.3 24.03.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.127 1.0B        A+   FCH 93.5 0.38 5.352 -0.07 68.7 24.03.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.916 1.0B         BBB+ FCH 109.375 0.19 5.535 -0.04 84.7 24.03.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.444 3.1B         B    S&P 98.44 0.19 8.43 -0.02 373.9 24.03.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.244 3.5B         BB   S&P 132.875 0.38 7.097 -0.03 239.9 24.03.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.448 5.2B         BB   S&P 130.188 0.50 6.626 -0.06 200.5 24.03.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.374 500.0M     BB-  S&P 153.5 1.00 7.066 -0.09 239.6 24.03.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.844 4.0B         BB-  S&P 125.875 0.44 6.918 -0.03 221.3 24.03.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.624 1.0B         BB-  FCH 102.76 -0.06 6.835 0.01 217.6 24.03.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.592 504.1M     BB   FCH 141 0.00 6.974 0.00 226.4 24.03.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.972 975.0M     BB+  FCH 122 -0.63 6.897 0.05 220.1 24.03.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.216 900.0M     BB   FCH 110.5 0.50 7.816 -0.04 311.8 24.03.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.786 2.2B         Ba3  MDY 104.75 -0.13 6.541 0.02 186.2 24.03.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.722 1.5B         Ba3  MDY 156.438 1.19 6.978 -0.07 229.5 24.03.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.6 1.0B         BB-  FCH 106.063 0.13 6.577 -0.02 190.2 24.03.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.694 1.1B         B+   FCH 104.875 0.38 7.451 -0.03 275.2 24.03.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.66 2.0B         BB   FCH 129.813 0.81 7.626 -0.07 295.5 24.03.2006 
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.605 2.7B         B-   FCH 98.75 0.25 10.106 -0.03 539.5 24.03.2006 

Источник: Reuters                           
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или 
побуждение к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании 
или компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают 
полноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения 
инвесторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его 
руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в 
результате использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в 
настоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с 
вышеуказанными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может 
предоставлять или уже предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, 
фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до 
его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


