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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

27 ноября 2006 г. 
Богословский Дмитрий  

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 339.5 342.6 309.1 532.6 

Mibor 1 дн. 5.70 5.87 4.01 4.97 

Libor 6m 5.36 5.37 5.37 4.7 

Euribor 6m 3.74 3.74 3.57 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.25 3.25 3.00 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.5199 26.5560 26.7948 28.7825 

Курс EUR/USD 1.3094 1.2945 1.2674 1.1840 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.550 4.560 4.671 4.395 

Rus'30 112.729 112.609 111.931 112.75 

Индекс EMBI+ 196 194 189 245 

Индекс EMBI+ Rus 117 115 111 118 

Индекс RCBI-c 145.53 145.45 145.06 134.29 

Москва 39 6.79 6.80 6.77 6.72 

Газпром А6 6.75 6.69 6.86 6.97 

ОФЗ 46018 6.61 6.61 6.59 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12280.17 12326.95 12086.50 10717.50 

Индекс РТС 1722.73 1712.95 1590.33 1125.60 

Oil Brent 60.20 59.08 60.61 58.70 

Gold 631.40 629.10 602.30 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Промышленность на 
среднем Западе 

США октябрь 20.00 МСК  

     
     
     
      

 
9 Банк Японии будет повышать процентные 

ставки постепенно 
9 Вероятный кандидат в президенты Эквадора, 

левый Рафаэль Корреа, отказывается платить по 
«незаконным» внешним долгам 

9 S&P присвоило рейтинг «В-» 
субординированным облигациям Банка 
Русский Стандарт на $200 млн. 

9 ФСФР зарегистрировала выпуски и проспект 
облигаций серии 03 и серии 04 ОАО «Нефтяная 
компания «ЛУКОЙЛ» объемом 8 млрд. рублей 
и 6 млрд. рублей соответственно 

9 ФСФР зарегистрировала выпуск и проспект 
облигаций серии 03 ООО «ЮТэйр-Финанс» 
общим объемом 2 млрд. рублей 
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Рынок внешних долгов 
Не было счастья, да несчастье помогло. Валютный фактор стал главным драйвером роста 
базовых активов в конце прошлой недели. Курс евро вырос до 19-месячного максимума 
(1.3120) по отношению к доллару после того, как Банк Китая выразил озабоченность 
большой долей американской валюты в своих резервах, а жесткие комментарии 
представителей ЕЦБ подтвердили продолжение ужесточения денежной политики в 
объединенной Европе. Еще не успевшие отойти от празднования дня Благодарения 
американские игроки стали продавать акции в обмен на увеличение доли безопасных US 
Treasuries в своих портфелях, способствуя снижению доходности индикативных 10Y UST до 
9-месячных минимумов на уровне 4.55%. Валютный фактор, на наш взгляд, уже отыгран, к 
тому же его позитивное действие носит краткосрочный характер, а в среднесрочном периоде  
он начинает играть отрицательную роль. Поэтому мы ждем коррекции на американском 
долговом рынке перед данными по ВВП за третий квартал, которые выходят в среду. 
Вероятно, доходность индикативных 10Y UST вернется в диапазон 4.58-4.60%. 

Высокодоходные рынки закрылись в пятницу практически без изменений в отсутствии 
данных по статистике и низкой ликвидности рынка из-за праздника в США. Исключением из 
общей спокойной картины остаются долги Эквадора, которые снижались из-за опасений 
победы левого кандидата в президенты Рафаэля Корреа. Последний опрос показал, что У 
Корреа больше голосов (52%) перед либеральным кандидатом (48%). Не дожидаясь 
результатов второго тура выборов, который прошел в минувшее воскресенье, инвесторы 
продавали внешние долги Эквадора, индикативные бумаги 2030 года подешевели на 180 б.п. 
по цене до 97.19% номинала. Корреа уже заявил об отказе платить по «необоснованным 
внешним долгам», отказе от вступления в ВТО и намерении восстановить членство в ОПЕК в 
случае своей победы. Хотя окончательно результаты голосования еще не подсчитаны, в 
штабе Корреа уже празднуют победу, а сам кандидат уже называет имена вероятных членов 
кабинета министров. На наш взгляд, подобный итог выборов усилит политическую 
нестабильность и отток капитала, поэтому мы сохраняем нашу рекомендацию на продажу 
долгов Эквадора, которую мы установили неделю назад. Ждем окончательного подсчета 
голосов. В целом на рынке EM возможны небольшие продажи как результат коррекции 
базовых активов, однако среднесрочные факторы выглядят достаточно благоприятно. Во-
первых, снижение курса доллара способствует укреплению национальных валют и снижению 
валютного долгового бремени. Во-вторых, кредитное качество эмитентов улучшается. В этом 
смысле мы рекомендуем обратить внимание на Колумбию и Бразилию, где есть ожидания по 
повышению кредитного рейтинга. В-третьих, нынешние уровни спрэдов EMBI+ делают 
привлекательной стратегию carry-trade, которая традиционно усиливается в конце года. 
Таким образом, мы ожидаем покорение новых высот до конца года, особенно в «крепких 
кредитах ВВ». 

Российский долг почти не торговался из-за низкой активности в пятницу, можно лишь 
говорить о восстановлении просевших длинных бумагах МТС и Северстали. Между тем, из-
за роста базовых активов, спрэд России’30 к UST увеличился до 117 б.п. На наш взгляд, 
справедливое значение составляет 110-112 б.п., поэтому ожидаем подъем в суверенных 
бумагах. Учитывая вероятную коррекцию в базовых активах, потенциал российских 
еврооблигаций также будет ограничен в первую половину недели. Однако в случае роста 
«лучше рынка» бумаги выглядеть длинные Вымпелком и АФК Система, а также бумаги 
Северстали. 
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Рынок внутренних долгов    
 
В пятницу на рынке рублевых облигаций рост продолжился умеренными темпами, связано 
это с фиксацией прибыли в отдельных бумагах и с выходным днем в Америке. Пятничная 
волна роста была связана с резким падением курса доллара США по отношению к рублю. 
Объем операций РЕПО с ЦБ РФ, в пятницу, составил 3.4 млрд. рублей. Ставка однодневных 
межбанковских кредитов ближе к вечеру снизилась с 5% до 3% годовых.  
Хорошим спросом пользовались бумаги с высокой дюрацией – Газпром А4, Газпром А6, 
РЖД-07 обл., в среднем цены изменялись в пределах 10-15 б.п. Оптимизм инвесторам 
добавили результаты аукционов по госбумагам. Высокий объем спроса, и размещение без 
премии к рынку указали на позитивные ожидания динамики рынка в ближайшие дни. 

Сегодня мы ожидаем продолжения роста рынка рублевых облигаций. Связываем это, в 
первую очередь, с сильным укреплением рубля относительно доллара, а также с позитивным 
внешним фоном. Сегодня ликвидность на денежном рынке снизится по причине выплаты 
НДПИ, а впоследствии - налога на прибыль, поэтому в ближайшие два-три дня ставки 
overnight будут высокими. Снижения ждем с декабря. Рекомендуем наращивать позиции в 
ценных бумагах с большой дюрацией, ОФЗ - фавориты.  

 

Валютный рынок 

На рынке FOREX  мы увидели долгожданное пробитие уровня 1.3000 по паре евро/долл. и 
достижение максимума этого года. Устойчивый полугодовой диапазон 1.2500-1.2900 был 
пробит. Отметим, что фундаментальных поводов для такой динамики ни в четверг, ни в 
пятницу не было. Со своей стороны мы скажем, что достижение уровня 1.3000 ждали на 
протяжении всей осени, именно в этот период в США выходили слабые макроэкономические 
данные, которые достаточно четко обозначили факт и ближайшие перспективы снижения 
темпов роста американской экономики, и связанное с этим замедление инфляции (то о чем 
еще летом заявляла ФРС). И поэтому было очень странным слышать от представителей 
ФРБ заявления, идущие в разрез с поступающей статистикой. Такое движение на валютном 
рынке назревало, в этом ничего удивительного нет. Вопрос только в том, что же привело к 
такой динамике именно в четверг-пятницу. Возможно с молчаливого согласия крупных 
игроков, спекулянты воспользовались «узостью» рынка для прохождения технических 
уровней.   

В результате, мы сейчас наблюдаем торги по паре евро/долл около отметки 1.3100. В 
ближайшие дни все внимание на макроэкономическую статистику по США: по рынку 
недвижимости завтра и в среду, и в среду также ждем уточненное значение ВВП за 3й 
квартал. Слабые данные укажут на обоснованность падения доллара и приведут к 
стабилизации в новом торговом диапазоне 1.3000-1.3300. Сильные же значения могут 
привести к коррекции ниже уровня 1.3000. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.84 40 817 104.00 0.50 6.13 -0.19 24.11.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.38 40 655 100.90 0.00 5.76 0 24.11.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.15 48 100 97.70 0.20 6.48 -0.04 24.11.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.54 25 806 100.50 -0.01 5.25 -0.01 24.11.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.11 15 108 101.50 0.06 6.02 -0.03 24.11.2006 
RU46001          10 10.09.2008 0.99 58 841 104.30 0.00 5.8 -0.04 23.11.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.07 62 000 110.20 0.18 6.25 -0.05 24.11.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.60 37 298 110.95 0.05 6.19 -0.02 24.11.2006 
RU46014          9 29.08.2018 5.52 58 290 109.20 0.37 6.48 -0.07 24.11.2006 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.52 78 853 106.25 0.10 6.56 -0.01 24.11.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.56 53 982 111.21 -0.07 6.61 0 24.11.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.41 4 991 105.9 0 5.98 -0.02 20.11.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.49 4 333 102.1 0 5.62 -0.08 21.11.2006
Москва 36 10 16.12.2008 1.85 3 903 108 0 5.89 -0.02 24.11.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.38 5 000 112.7 0.1 6.51 -0.04 24.11.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.63 8 763 109.6 0.03 6.79 -0.01 24.11.2006
Москва 40 10 26.10.2007 0.89 3 375 103.8 0 5.82 -0.03 24.11.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.13 4 483 108.65 0 6.39 -0.01 23.11.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 2 814 105.2 0 2.6 -0.09 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.40 5 000 108 0 4.43 -0.03 22.11.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.19 5 000 108 0 5.97 -0.01 23.11.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.42 2 000 101.7 0 8.11 0 23.11.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 1.81 700 105.75 0 8.07 -0.02 23.11.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.43 600 104.65 0 8.05 -0.01 23.11.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.18 500 111.5 0 7.35 -0.02 23.11.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.98 600 105.31 -0.39 7.9 0.35 24.11.2006
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.52 1 500 101.73 0 8.09 -0.01 24.11.2006
ИркОбл31-2 8 23.10.2008  720 100 0 7.99 0 17.11.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.04 300 101.6 0 7.62 -0.02 14.11.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.71 500 100.3 0.8 8.08 -0.31 24.11.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.00 500 106.3 0.05 7.11 -0.1 24.11.2006
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.19 700 116.2 -0.35 7.31 0.09 24.11.2006
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.70 1 000 110.25 0 7.15 0 16.11.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.03 400 100.6 0 8.02 -0.01 23.11.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.50 1 000 101.3 0 7.21 -0.05 15.11.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.30 3 000 99.27 -0.28 7.35 0.23 24.11.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.40 1 300 127.85 -0.3 7.64 0.04 24.11.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.22 1 500 100.67 -0.23 7.88 0.07 24.11.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.14 9 600 109.6 -0.05 6.8 0.01 24.11.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.25 9 000 107.21 -0.14 6.88 0.05 24.11.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.73 12 000 107.6 0.07 7.08 -0.02 24.11.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.15 2 500 103.65 0.34 6.3 -1.01 24.11.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 1.93 2 500 101.5 0 7.66 0 23.11.2006
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.34 2 000 100.04 0 6.98 0 21.11.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.86 800 100.15 0 8.1 0 21.11.2006
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.86 600 102.9 0 6.63 -0.03 23.11.2006
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.29 900 99.5 0 7.59 0 17.11.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.33 1 500 102.46 -0.1 7.65 0.04 24.11.2006
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.84 1 000 101 0.15 7.26 -0.09 24.11.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.77 1 000 101.9 0 7.48 0 23.11.2006
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.41 800 100.43 0 7.06 -0.02 21.11.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.53 2 000 106.8 0 7.54 0 24.11.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.42 800 105.75 -1.5 8.28 1.03 24.11.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.57 1 800 105.3 0 6.72 -0.02 20.11.2006
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.58 1 000 103.5 -0.45 6.91 0.7 24.11.2006
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.28 1 000 106.75 0 7.43 -0.01 23.11.2006
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.95 762 98.9 0.15 8.05 -0.05 24.11.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.08 200 100.4 0 4.36 -1.32 15.11.2006
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Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.53 450 102.85 0 7.75 -0.01 24.11.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.37 1 000 100.75 0 8.14 -0.05 23.11.2006
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.78 1 000 100.55 -1.1 7.81 0.65 24.11.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.04 1 500 100.18 0 5.42 -1.58 24.11.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.39 110 103.55 0 7.65 -0.01 23.11.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.15 10 000            100.28 0.03 6.12 -0.31 24.11.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.84 5 000            104.2 -0.18 6.85 0.06 24.11.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.86 5 000            100.9 0 6.59 -0.01 22.11.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.46 5 000            100.75 -0.14 6.75 0.06 24.11.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.99 4 000            101.4 0 6.41 -0.01 17.11.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.64 4 000            104.05 0.05 6.94 -0.02 24.11.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.54 10 000            100.21 0.01 6.28 -0.02 24.11.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.51 10 000            101.55 0 7.01 -0.01 24.11.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.02 5 000            102.3 0 6.61 -0.02 17.11.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.08 7 000            103.6 0.25 7.21 -0.09 24.11.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.89 7 000            100.2 0.1 7.11 -0.06 24.11.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 1.01 1 000            101.35 0 7.43 -0.01 25.10.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.40 3 000            100.72 -0.07 8.47 0.14 24.11.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.44 1 500            101.15 0 6.14 -0.07 31.10.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.34 3 000            102.6 0 7.36 -0.01 21.11.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.98 1 500            109.6 0.05 8.37 -0.02 24.11.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.36 3 000            103.6 0 8.4 0 23.11.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.49 5 000            99.99 0 8.18 0 21.11.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.84 7 000 12.12.2008 99.75 -0.05 9.6 0.03 24.11.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 0.95 3 000 13.11.2007 105.4 0.02 4.25 -0.07 24.11.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.59 3 000            100.8 0 6.77 -0.02 16.11.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.45 3 000            101.11 -0.44 9.02 0.31 24.11.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.23 3 000 14.02.2007 100.33 0 7.68 -0.05 23.11.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.58 5 000 26.06.2007 99.9 0 8.12 0 21.11.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.34 1 000            101.92 0 8.04 0.01 24.11.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 4.02 1 000            101.3 -0.15 7.63 0.08 24.11.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.62 2 300            102.3 0 7.77 0 23.11.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.16 5 000 12.02.2008 99.99 0.05 8.66 -0.05 24.11.2006
Дорогобуж1   11.06.2008 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 13.12.2006 100.15 0 6.38 -0.54 15.11.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.30 1 200            99.81 0.02 11.57 -0.06 24.11.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.62 1 000 19.07.2007 101.6 0.1 8.22 -0.19 24.11.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.49 1 300 23.05.2007 101.05 0 8.62 -0.04 24.11.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.71 1 500 19.09.2008 100.15 0 8.52 0 23.11.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.13 1 500 30.03.2009 104.3 -0.5 8.09 0.23 24.11.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.42 3 000            101.9 0.3 8.02 -0.22 24.11.2006
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.22 3 000 14.02.2007 100.6 0.2 6.43 -1.03 24.11.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.04 3 000 06.12.2006 101.45 0 0 0 23.11.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.65 7 000            101.55 0 7.63 0 23.11.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.84 7 000 12.12.2008 99.75 -0.05 9.6 0.03 24.11.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.21 3 000            99.8 0.15 8.58 -0.13 24.11.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.04 0 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.60 2 000            103.05 0 7.34 -0.07 17.11.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.36 3 000            102.2 0.13 7.66 -0.11 24.11.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.71 2 000 18.09.2008 100.4 0.15 7.74 -0.1 24.11.2006
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.33 1 100            99.65 0.65 12.64 -0.54 24.11.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.06 4 000 18.02.2009 99.22 0.17 9.4 -0.09 24.11.2006
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.34 3 000 27.03.2007 100.98 0 7.08 -0.08 23.11.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.18 5 000 19.02.2008 100.35 0.05 7.78 -0.04 24.11.2006
УдмНП 9.5 01.09.2009 2.45 1 500            100.05 0 4.93 -2.03 22.11.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.91 3 000            102.25 0.02 7.56 -0.05 24.11.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.33 2 000            101.9 -0.1 7.86 0.07 24.11.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.25 0.15 7.94 -0.08 24.11.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.21 1 500            100.41 0.01 8.4 -0.14 24.11.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.85 3 500 09.10.2007 102.35 0.28 8.17 -0.37 24.11.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.63 5 000            103.15 0.15 8.33 -0.11 24.11.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.49 2 000 24.05.2007 99.9 -0.1 11.96 0.23 24.11.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.04 1 500            101.65 -0.1 9.16 0.04 24.11.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.39 300            105 -0.1 10.2 0.05 24.11.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.80 4 000 20.09.2007 101.05 -0.02 10.34 0.02 24.11.2006
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.33 1 500            100 0 10.71 0 24.11.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.38 1 000 12.04.2007 100.1 0 11.46 0 22.11.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.59 2 000            100.5 -0.15 8.84 0.05 24.11.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.38 1 000 12.04.2007 100.3 -0.18 10.6 0.49 24.11.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.86 2 000            102.25 0.35 8.25 -0.21 24.11.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.39 700            102.54 0.19 13.32 -0.16 24.11.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.52 1 200 13.06.2007 99.29 0.64 14.16 -1.32 24.11.2006
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Миракс 11.5 19.08.2008 1.58 1 000            100.81 0 10.67 0 23.11.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 0.95 1 000 15.11.2007 99.75 -0.22 11.27 0.26 24.11.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.30 1 500            99 -0.2 9.5 0.17 24.11.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.91 1 200 31.10.2007 100.15 0 9.3 0 24.11.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.28 350            100.5 0.22 12.28 -0.9 24.11.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.51 1 000 06.06.2007 100.95 0 9.98 -0.02 21.11.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.83 500            100.9 0 11.87 -0.01 23.11.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.23 700 08.02.2007 100.2 0 10.4 -0.04 17.11.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.86 3 000 03.10.2007 100.5 0.1 8.89 -0.14 24.11.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.09 700            100 -1 10.11 0.51 24.11.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.92 1 000 26.10.2007 99.75 -0.2 12.65 0.25 24.11.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций

Москва 47

Москва 43

Москва 41

Москва 40

Москва 39
Москва 38

Москва 36
Москва 31

Москва 29

С евкабельФ1

С амараА виа

С алават С т ек

Мат рица

Март аФин 1

ГТ-ТЭЦ  3

Вагонмаш

ЮТК-04
ЮТК-03

ЮТК-02

УралС взИн5
УралС взИн4

УдмНП
ТМК-02 

СОКА вт о 01

СибТлк-6
СибТлк-5

СибТлк-4

Ру сС т анд-4

РОСБАНК-1

ОМК 1 

Камаз-Фин2
Инпром 02

ИжА вт о-01

ВолТел3

БанкСОЮЗ01АВТОВА З3
АВТОВА З2

С т рТрГаз01

С евС т аль-1

С АНОС -02

Ру ссНефт ь

Ру сА лФ -2в
Пят ерочкаФ2Пят ерочкаФ

МегаФон3

МегаФон2

Ленэнерг01

Балт ика1
ФСК ЕЭ С -02

ФСК ЕЭС -01

РЖД-06

РЖД-04

РЖД-03

РЖД-02

Газпром А 6
Газпром А 5

Газпром А 4

Газпром А 3

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

11.0

12.0

13.0

14.0

0 1 2 3 4

Дюрация, г

%



 

Fixed Income Daily Guide, 27 ноября 2006 г.  
Банк СОЮЗ 

10

Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.552 2.4B          BBB+ S&P 102.58 0.02 5.368 -0.05 23.3 24.11.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.716 2.2B          BBB+ S&P 104.813 0.00 5.406 0.00 66.9 24.11.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.478 3.5B          BBB+ S&P 144.313 0.06 5.733 -0.01 117.7 24.11.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.456 2.5B          BBB+ S&P 180.75 0.31 6.016 -0.02 146.1 24.11.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.46 18.7B        BBB+ S&P 112.688 0.19 5.693 -0.02 114 24.11.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.434 2.7B          BBB+ S&P 96.13 0.00 5.736 0.00 60.2 24.11.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.162 1.7B          BBB+ S&P 90.25 0.25 5.444 -0.07 83.4 24.11.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.956 661.0M     BBB+ FCH 97 -0.25 6.254 0.28 112.5 24.11.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.323 374.0M     BBB+ S&P 107.71 -0.05 4.641 0.01 100.7 24.11.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.406 500.0M     BBB- S&P 101.3 -0.01 5.794 0.00 67.9 24.11.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.569 700.0M     BBB- S&P 113.04 -0.03 5.556 0.01 93.2 24.11.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.438 1.0B          BBB- S&P 110.98 0.02 4.599 -0.01 94.2 24.11.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.683 1.0B          BB   FCH 97.25 0.13 5.548 -0.05 98.9 24.11.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.438 594.2M     BBB- S&P 99.27 -0.08 5.925 0.03 136.6 24.11.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.879 1.7B          BBB- S&P 118.38 -0.09 6.049 0.02 149.8 24.11.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.801 1.0B          BBB- S&P 105.36 0.05 5.078 -0.01 140.3 24.11.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.647 1.2B          BBB  FCH 104.79 0.04 6.648 0.00 208.9 24.11.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.428 1.2B          BBB- FCH 126.66 0.07 6.522 0.00 188.6 24.11.2006 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.818 1.0B          A3   MDY 102.26 0.01 5.982 -0.01 124 24.11.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.768 1.0B          BB+  S&P 99.61 0.09 6.557 -0.01 199.7 24.11.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.379 500.0M     Ba2  MDY 103.01 0.01 5.903 -0.01 115.3 24.11.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 6.019 500.0M     BB-  S&P 114.56 -0.02 6.504 0.00 194.5 24.11.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.206 400.0M     BB+  S&P 101.04 -0.01 6.168 -0.02 110.1 24.11.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.9 500.0M     BB+  S&P 109.8 0.01 5.782 -0.01 103.3 24.11.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.911 700.0M     BB+  S&P 104.4 0.00 6.083 -0.01 93.6 24.11.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.964 500.0M     BB+  FCH 102.92 0.07 6.139 -0.02 158.1 24.11.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.932 1.0B          BB+  FCH 105.29 0.07 6.743 -0.01 218.1 24.11.2006 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.337 300.0M     BB   FCH 109.26 0.06 7.013 -0.03 225.5 24.11.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.498 750.0M     BB   FCH 101.54 0.13 8.005 -0.02 344.2 24.11.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.783 300.0M     BB   S&P 101.94 0.02 6.884 -0.01 214.2 24.11.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.594 500.0M    BBB- FCH 102.71 -0.04 6.066 0.01 144.3 24.11.2006 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.587 300.0M     B+   S&P 101.92 -0.01 7.759 0.00 300.2 24.11.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.042 325.0M     B1   MDY 103.61 0.27 6.847 -0.13 209.4 24.11.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.544 375.0M     BB-  S&P 108.03 0.48 7.797 -0.08 323.9 24.11.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.305 350.0M     B+   S&P 104.5 -0.01 6.756 0.00 201.4 24.11.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.487 350.0M     B+   S&P 103.57 -0.08 7.848 0.02 322.6 24.11.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.659 375.0M     BB-  S&P 102.75 0.16 6.976 -0.06 235 24.11.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.385 400.0M     BB-  S&P 104.51 0.04 6.989 -0.01 236.4 24.11.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.242 400.0M     BB-  S&P 103.79 0.79 7.107 -0.18 254.8 24.11.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.828 300.0M     BB+  S&P 102.93 0.16 6.957 -0.06 233 24.11.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.798 600.0M     BB+  S&P 102.94 0.01 7.805 0.00 324.3 24.11.2006 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.875 550.0M     BBB+ S&P 101.96 0.02 5.837 -0.01 109 24.11.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.158 450.0M     BBB+ S&P 106.31 0.03 5.984 -0.01 142.8 24.11.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.537 300.0M     BBB  FCH 103.36 0.06 6.407 -0.02 178 24.11.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.525 300.0M     BBB- FCH 102.36 0.20 6.814 -0.06 225.6 24.11.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.483 250.0M     BB-  FCH 100.38 0.00 7.485 0.00 273.3 24.11.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.206 125.0M     B+   FCH 100.33 0.00 7.299 -0.02 223.2 24.11.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.442 400.0M     BBB- FCH 99.98 -0.02 6.201 0.00 164 24.11.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.265 200.0M     B+   FCH 100.35 0.00 8.385 0.00 359.2 24.11.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.719 235.5M     BB-  FCH 104.14 0.14 7.36 -0.08 267.8 24.11.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.194 120.0M     B1   MDY 100.38 0.03 6.833 -0.18 184.5 24.11.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.812 300.0M     Ba2  MDY 99.8 0.08 8.032 -0.10 288.9 24.11.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.287 533.7M     BBB  FCH 160.75 0.13 6.117 -0.01 155.1 24.11.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.717 1.4B         BBB+ FCH 105.563 0.00 5.093 0.00 52.4 24.11.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.188 1.0B         A2   MDY 101.5 0.00 5.21 0.00 63.1 24.11.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.601 1.0B         A+   FCH 94.938 0.06 5.176 -0.01 61 24.11.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.565 1.0B         BBB+ FCH 108.313 0.06 5.571 -0.01 99.1 24.11.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.370 3.1B         B+   S&P 101.38 0.13 8.14 -0.01 351.6 24.11.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.506 3.4B         BB       137.063 -0.38 6.755 0.03 212.4 24.11.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.088 5.2B         BB       132.438 0.06 6.136 -0.01 157.3 24.11.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.976 500.0M     BB-  FCH 149 0.00 7.319 0.00 275.6 24.11.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.483 4.0B         BB-  FCH 123.75 0.25 7.054 -0.02 242 24.11.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.459 1.0B         B1   MDY 106.75 0.00 6.205 0.00 164.4 24.11.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.304 340.5M     BB   FCH 140.375 -0.13 6.99 0.01 235.1 24.11.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.92 975.0M     BB+  FCH 127.563 0.31 6.45 -0.02 182.5 24.11.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.421 900.0M     BB+  S&P 129.25 0.00 6.448 0.00 180.8 24.11.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.317 2.2B         Ba3  MDY 102.75 0.06 6.808 -0.01 224.8 24.11.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.287 1.5B         Ba3  MDY 150.875 -0.06 7.29 0.00 264.5 24.11.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.144 270.1M     BB-  S&P 107.813 0.00 6.178 0.00 160.9 24.11.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.71 1.1B         B+   S&P 109 0.00 7.111 0.00 247.1 24.11.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.699 2.0B         BB   FCH 139.625 0.19 6.804 -0.02 224.2 24.11.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 8.239 2.7B         CCC+ S&P 97.188 -1.81 10.349 0.23 570.8 24.11.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


