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Богословский Дмитрий  

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 398.4 394.1 368.0 532.6 

Mibor 1 дн. 3.69 4.57 3.09 4.97 

Libor 6m 5.37 5.36 5.43 4.7 

Euribor 6m 3.56 3.53 3.45 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.00 3.00 3.00 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.7944 26.7263 26.7295 28.7825 

Курс EUR/USD 1.2701 1.2691 1.2813 1.1840 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.600 4.585 4.728 4.395 

Rus'30 112.022 111.940 111.378 112.75 

Индекс EMBI+ 209 213 194 245 

Индекс EMBI+ Rus 114 118 109 118 

Индекс RCBI-c 144.05 144.12 143.25 134.29 

Москва 39 6.77 6.80 6.85 6.72 

Газпром А6 6.74 6.80 6.70 6.97 

ОФЗ 46018 6.59 6.60 6.62 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  11689.24 11669.39 11381.15 10717.50 

Индекс РТС 1519.06 1484.13 1626.69 1125.60 

Oil Brent 56.99 57.92 66.38 58.70 

Oil Urals 54.34 55.27 63.70 53.54 

Gold 592.20 592.20 619.60 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Базовый индекс PCE США Q2 16.30 МСК 2.8% 
Окончательный ВВП США Q2 16.30 МСК 2.9% 
     
      

 
9 Заказы на товары длительного пользования 

США в августе снизились на 0.5%, ожидался 
рост на ту же величину 

9 Продажи домов на первичном рынке жилья 
США в августе составили 1.05 млн., ожидалось 
1.04 млн., значение за предыдущий месяц 
пересмотрено с 1.072 млн. до 1.009 млн. 

9 Продажи домов на первичном рынке жилья 
США в августе выросли на 4.1% к предыдущему 
месяцу, ожидалось снижение на 3.0%  

9 Переподписка при размещении 2Y UST на $20 
млрд. составила 2.77 раз, участие нерезидентов 
более 35% 

9 Новый ориентир доходность 3-летних 
евробондов Альфа-банка 7.875-8.0%, ранее – 8%. 

9 S&P повысило рейтинг Северо-Западного 
телекома с «В+» до «ВВ-», прогноз стабильный 

9 S&P повысило рейтинг Краснодарского края с 
«В+» до «ВВ-», прогноз стабильный 

9 Банк СОЮЗ и Русский Международный банк 
назначены организаторами 3-летнего займа сети 
кинотеатров КАРО-фильм на 700 млн. руб. 

9 3 октября состоится размещение 2-го выпуска 
облигаций Банка СОЮЗ на 2 млрд. руб. 
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Рынок внешних долгов 
Рынок базовых активов показал незначительные изменения в середине недели, поскольку 
рост, сначала вызванный снижением заказов на товары длительного пользования США, был 
позже компенсирован отчетом по первичному рынку жилья. Хотя в августе продажи домов 
оказались немного ниже ожиданий, по сравнению с предыдущим месяцем, они выросли на 
4.1% (ожидалось снижение на 3.0%). Тем не менее, охлаждение рынка недвижимости в США 
очевидно, поскольку в годовом исчислении продажи домов снизились на 17.4%. Это и 
сдержало рост доходности облигаций Казначейства США на вчерашних торгах. Как мы и 
прогнозировали, аукцион по размещению 2Y UST на $20 млрд. показал хорошие результаты, 
однако, рынок проигнорировал их. Сегодня ожидается очередная порция размещений, а 
также ключевой отчет неделе – окончательное значение ВВП США за второй квартал. В 
случае отклонения от ожиданий (2.9%), он может сформировать среднесрочную динамику 
рынка. Мы прогнозируем рост экономики на 2.7-2.8%. В случае роста выше 3.0% 
(маловероятно) понижательная коррекция будет значительной. Долги еврозоны продолжают 
отставать от других базовых активов, поскольку рост денежной массы в регионе вызывает 
инфляционные опасения и может заставить ЕЦБ повысить процентную ставку на следующей 
неделе с текущего уровня (3.0%). Поэтому мы рекомендуем продавать короткие немецкие 
бумаги против более длинных активов. 

Высокодоходные рынки показали второй день роста после значительных распродаж на 
прошлой неделе, поскольку спекулянты и инвесторы с реальными средствами стараются 
купить бумаги подешевле, что на фоне небольшого роста доходности базовых активов 
привело к сокращению рисковой премии EMBI+ на 4 до 209 б.п.. В последние дни мы 
наблюдаем высокую корреляцию emerging debts с фондовыми рынками, еще одного 
индикатора аппетита инвесторов на риск. Вчерашний отчет по недвижимости США дал повод 
надеяться, что посадка американской экономики все-таки будет мягкой, вопреки последним 
опасениям значительного замедления. Поэтому вместе с небольшим подъемом цен на 
нефть (из-за спекуляций по поводу сокращения добычи ОПЕК), рост на мировых фондовых 
площадках помог также подрасти высокодоходным еврооблигациям. Наиболее сильный рост 
показали венесуэльские и бразильские бумаги, а в Европе – турецкие и российские долги. 
Подъем внутренних фондовых и валютных рынков Турции компенсировал негатив жестких 
переговоров премьер-министра страны Таипа Эрдогана с ЕС по вопросу вступления. 
Снижение цен на товарных рынках должен улучшить показатели по текущему счету Турции, 
поэтому при продолжении восстановительного движения, активы этой страны будут 
торговаться лучше рынка. Многое будет зависеть от сегодняшнего отчета по ВВП США за 
второй квартал. В случае роста выше 2.9% мы увидим продолжение роста высокодоходных 
рынков. В противном случае сохранить текущие уровни будет тяжелее. 

Впервые за последние дни вчера не было никаких размещений на первичном рынке 
российских еврооблигаций, и активность переключилась на вторичные торги. Как мы 
отмечали, суверенные Россия’30 получили поддержку при первоначальном снижении 
доходности UST (после слабого отчета по товарам длительного пользования), когда спрэд 
достиг 128 б.п., но затем началось снижение, и российские активы снова уступили более 
доходным бумагам. Это оказалось очень кстати для корпоративного долга, где спросом 
пользовались ликвидные бумаги Северстали и Вымпелкома. На утренних торгах в четверг 
позитивные настроения сохраняются, поэтому мы ожидаем, что к металлургии и телекомам 
подключатся длинные бумаги Газпрома, которые вчера закрылись в небольшом минусе. 
Рекомендуем частично переключаться из высококачественных банковских выпусков (ВТБ, 
Банк Москвы) в более рисковые активы (Альфа-банк, Промсвязьбанк). Обращающиеся ноты 
Альфы могут быть интересны после того, как ориентир доходности по новым бумагам 2009 
года был снижен с 8% до 7.875-8.0%.         
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Рынок внутренних долгов 
Вопреки нашим ожиданиям, в сегменте рублевых облигаций конъюнктура стала улучшаться, 
поскольку наиболее ликвидные бумаги ОФЗ и города Москвы отреагировали на улучшение 
аппетита на риск, покупки на внешних рынках. Немного отставали «фишки», хотя они также 
закрылись в плюсе. В негативной области остаются выпуски более младших эшелонов, 
здесь были покупки бумаг нефтегазовой отрасли и телекомов после повышения рейтинга 
Северо-Западного Телекома, Волгателекома и УрСи до «ВВ-». При этом облигации 
Краснодарского края с погашением в 2007 году практически не отреагировали на 
аналогичное повышение. 

Мы отмечаем, что увеличение спрэдов к Москве и некоторое улучшение ситуации с 
ликвидностью должно сохранить позитивный настрой в рублевых бумагах. Однако 
продолжающееся снижение рубля от недавнего локального максимума оставляет небольшой 
потенциал спекуляций в «фишках» и ОФЗ, здесь покупают лишь благодаря внешнему фону. 
Более сильным внутренним потенциалом роста обладают бумаги 2-го и 3-го эшелонов. 
Рекомендуем покупать телекомы, облигации Банка СОЮЗ перед предстоящим размещением 
2-го выпуска 3 октября. Сегодня на первичном рынке 2 субфедеральных заемщика – 
Кировская и Тамбовская область, а также облигации Новосибирского Оловянного комбината 
2-го выпуска.  
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.95 40 817 104.30 0.00 6.09 -0.01 26.09.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.51 40 655 101.20 0.05 5.62 -0.04 27.09.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.01 48 100 97.87 0.22 6.43 -0.04 27.09.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.70 25 806 101.00 0.00 4.94 -0.01 26.09.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.28 15 108 101.40 0.00 6.17 -0.01 25.09.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.14 9 452 100.22 0.00 8.52 -0.01 25.09.2006 
RU46001          10 10.09.2008 1.15 58 841 105.64 0.09 5.21 -0.09 27.09.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.23 62 000 110.40 0.14 6.29 -0.03 27.09.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.76 37 298 111.83 0.00 6.07 0 26.09.2006 
RU46014          9 29.08.2018 5.68 58 290 109.55 -0.15 6.48 0.03 27.09.2006 
RU46017          9 03.08.2016 6.56 69 477 106.80 0.22 6.52 -0.04 27.09.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.73 53 982 111.85 0.11 6.59 -0.01 27.09.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.24 615 104.99 0 0 0 25.09.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.58 4 991 106.9 0 5.73 0 20.09.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.63 4 333 103 0 5.31 -0.02 25.09.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.01 3 903 108.25 -0.45 6.06 0.21 27.09.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.54 5 000 113.3 0.1 6.47 -0.03 27.09.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.79 8 763 110.19 0.19 6.77 -0.03 27.09.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.06 3 475 106 0 4.34 -0.01 14.09.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.28 3 431 108.75 8.65 6.51 -2.7 27.09.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 3 866 105.2 0 3.97 -0.02 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.68 5 000 108.1 0 4.91 -0.01 19.07.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.29 5 000 108.6 -2.4 5.97 0.99 27.09.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.50 2 000 102.01 0.01 8.03 -0.01 27.09.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 1.98 700 106.05 0 8.2 -0.01 22.09.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.59 600 104.95 0 8.22 -0.01 26.09.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.34 500 112.29 0.94 7.35 -0.38 27.09.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.14 600 107 0.06 7.12 -0.06 27.09.2006
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.68 1 500 102.31 0 7.87 0 26.09.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 1.16 900 100.1 -0.04 7.94 0.04 27.09.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.18 300 101.18 0 8.32 -0.01 25.09.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.93 500 100.1 0 8.17 0 04.09.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.16 500 107.98 0.08 6.6 -0.08 27.09.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.17 700 117.15 0 7.28 0 26.09.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 4.82 1 000 109.19 1.74 7.47 -0.34 27.09.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.19 400 100.9 0 7.84 0 27.09.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.61 1 000 101.5 0 7.62 -0.01 25.09.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.08 1 500 100.4 -0.05 5.75 0.46 27.09.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.42 3 000 99.45 0 7.2 0 22.09.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.58 1 300 130 0 7.42 0 26.09.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.38 1 500 100.81 -0.09 7.85 0.03 27.09.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.25 9 600 110.4 0 6.72 0 26.09.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.32 9 000 107.85 0 6.8 -0.01 21.09.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.74 12 000 108.08 0.23 7.02 -0.06 27.09.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.33 2 500 103.9 0.16 7.19 -0.12 27.09.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 2.08 2 500 101.8 0.2 7.62 -0.11 27.09.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.48 2 000 98.65 -0.25 7.41 0.08 27.09.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.01 800 100.62 -0.08 7.86 0.04 27.09.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 0.98 600 103.25 0 6.86 -0.01 25.09.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 2.33 900 100.07 0.07 7.42 -0.03 27.09.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.46 1 500 102.1 0 7.87 0 18.09.2006
Хабаровск5 10 05.10.2006 0.03 700 100.05 0 7.49 -0.38 25.09.2006
Хабаровск6 9 24.11.2009 1.92 1 000 100.7 0.05 7.55 -0.02 27.09.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.93 1 000 101.65 0.15 7.56 -0.04 27.09.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 0.55 800 100.8 0.1 6.8 -0.2 27.09.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.56 2 000 108.07 0.31 7.19 -0.12 27.09.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.58 800 107.01 2 7.83 -1.3 27.09.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.74 1 800 109.4 0 4.69 0 19.09.2006
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ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.73 1 000 104.2 0 7.25 -0.02 22.09.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.14 700 100.7 0 6.75 -0.1 26.09.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.32 1 000 106.01 -0.8 7.95 0.33 27.09.2006
ЯрОбл-05 8.35 19.04.2011 2.64 2 000 99.36 0.16 7.92 -0.06 27.09.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.22 200 101 0 8.4 -0.07 26.09.2006
Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.65 450 103.05 0 7.82 -0.01 27.09.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.52 1 000 101.25 -0.1 7.8 0.19 27.09.2006
КраснЯрск 5в 6.19 18.10.2008 1.89 1 000 100.87 0.07 7.64 -0.04 27.09.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.20 1 500 101 0 6.86 -0.07 26.09.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.55 110 103.95 0 7.61 -0.01 26.09.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.31 10 000            100.85 0 5.31 -0.03 26.09.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.00 5 000            104.5 -0.08 6.82 0.03 27.09.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.00 5 000            101.85 0 5.79 0 21.09.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.62 5 000            100.8 0.15 6.74 -0.06 27.09.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.14 4 000            101.81 0 6.23 0 25.09.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.82 4 000            104.5 0 6.84 0 20.09.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.70 10 000            100.5 0 5.93 0 26.09.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.55 10 000            101.67 0 6.99 0 26.09.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.16 5 000            102.85 0 6.43 0 27.09.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.24 7 000            101.92 -2.18 7.1 0 27.09.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 2.05 7 000            100.48 0.1 6.97 -0.05 27.09.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 1.09 1 000            101.3 -0.1 7.67 0.09 27.09.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.53 3 000            101.02 0.02 8.49 -0.05 27.09.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.56 1 500            101.5 0 6.47 -0.02 12.09.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.43 3 000            103.15 -0.35 7.19 0.25 27.09.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.99 1 500            110.15 0 8.32 0 25.09.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.51 3 000            103.95 -0.05 8.33 0.01 27.09.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.63 5 000            100.3 0 7.63 0 25.09.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.00 7 000 12.12.2008 101.25 0.08 8.79 -0.04 27.09.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.06 3 000 13.11.2007 105.55 0 4.92 -0.02 26.09.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.73 3 000            100.5 0 7.51 0 27.09.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.61 3 000            101.43 0.08 8.87 -0.06 27.09.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.38 3 000 14.02.2007 100.62 -0.03 7.62 0.07 27.09.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.74 5 000 26.06.2007 100.3 0 7.49 0 21.09.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.46 1 000            101.6 -0.1 8.4 0.07 27.09.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.18 1 000 02.12.2008 101.05 0.05 7.81 -0.02 27.09.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.78 2 300            102.2 0.25 7.84 -0.1 27.09.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.32 5 000 12.02.2008 100.26 0.08 8.45 -0.06 27.09.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.25 900 13.12.2006 100.5 0 7.46 -0.04 13.09.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.46 1 200            99.64 0.04 11.83 -0.1 27.09.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.78 1 000 19.07.2007 101.35 0.27 9.09 -0.37 27.09.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.63 1 300 23.05.2007 100 -0.03 10.76 -0.12 27.09.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.88 1 500 19.09.2008 100.04 0 8.6 0 22.09.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 4.25 1 500            104.95 0 7.93 0 20.09.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.58 3 000            101.8 0 8.2 0 26.09.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 2.15 1 500            100.24 0 1 0.09 14.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.38 3 000 14.02.2007 100.98 0 6.67 -0.02 27.09.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.32 3 000 06.12.2006 100.4 0 5.46 -0.03 11.08.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.74 7 000            101.75 0.55 7.63 -0.11 27.09.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 2.00 7 000 12.12.2008 101.25 0.08 8.79 -0.04 27.09.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.37 3 000            100.1 0.2 8.33 -0.16 27.09.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.58 5 000 15.03.2007 99.5 0 8.91 0.01 10.08.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.74 2 000            103.8 -0.05 7.41 0.05 27.09.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.45 3 000            102.05 -0.1 7.94 0.07 27.09.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.87 2 000 18.09.2008 100 0 8 0 25.09.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.08 1 100 26.10.2006 100 0 12.65 0 26.09.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.17 4 000 18.02.2009 99.1 -0.15 9.44 0.08 27.09.2006
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.50 3 000 27.03.2007 101.16 -0.09 7.79 0.18 27.09.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.34 5 000 19.02.2008 100.36 -0.04 7.81 0.03 27.09.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.18 1 500 01.12.2006 100.13 -0.05 9 0.29 27.09.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.03 3 000            102.9 -0.19 7.3 0.18 27.09.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.43 2 000            102.2 0.15 7.8 -0.11 27.09.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.15 -0.05 8.03 0.02 27.09.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.36 1 500            100.55 -0.36 9.06 1.04 27.09.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 2.56 3 500            102.22 -0.03 8.78 0.03 27.09.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.78 5 000            102.3 0.02 9.04 -0.01 27.09.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.64 2 000 24.05.2007 100 0 11.72 0 25.09.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.20 1 500            101.75 0.1 9.17 -0.05 27.09.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.56 300            105.7 0 10.18 0.13 26.09.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.95 4 000 20.09.2007 101.05 0 10.6 -0.01 27.09.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.06 1 500 20.10.2006 100.2 0.05 8.6 -0.97 27.09.2006
Дж.Эф.Си 2в 13 04.12.2007  1 200 05.12.2006 100.75 0 8.87 -0.05 26.09.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.52 1 000 12.04.2007 100.46 0.06 10.81 -0.13 27.09.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.76 2 000            100.4 0 8.88 0 25.09.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.52 1 000 12.04.2007 100.45 0 10.62 0 25.09.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.94 2 000            102.1 0 8.41 0 26.09.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.46 700            102.39 -0.01 13.58 0 27.09.2006
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Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.68 1 200 13.06.2007 99.35 0 13.68 0 27.09.2006
Миракс 11.5 19.08.2008 1.74 1 000            100.6 0 10.91 0 26.09.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 1.07 1 000 15.11.2007 99.9 0 11.06 0 25.09.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.17 1 500            99.27 0 9.23 0 13.09.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.03 1 200 31.10.2007 100 0 9.48 0 25.09.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.45 350            100.9 0 12.15 -0.01 25.09.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.66 1 000 06.06.2007 101.1 -0.05 10.16 0.07 27.09.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.95 500            101.2 -0.15 11.72 0.17 27.09.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.37 700 08.02.2007 100.48 -0.02 10.14 0.04 27.09.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 3.25 3 000            100.8 0 8.69 0 25.09.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.27 700            101 0 9.63 0 21.09.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.08 1 000 27.10.2006 100 -0.05 12.05 0.64 27.09.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.707 2.4B          BBB+ S&P 103.25 0.00 5.397 -0.05 36.8 27.09.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.872 3.0B          BBB+ S&P 105.063 0.63 5.491 -0.01 79.7 27.09.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.631 3.5B          BBB+ S&P 144.5 0.25 5.754 -0.03 116.4 27.09.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.591 2.5B          BBB+ S&P 180.063 -0.19 6.067 0.01 146.2 27.09.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.611 18.7B        BBB+ S&P 111.875 0.25 5.765 -0.03 115 27.09.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.587 2.7B          BBB+ S&P 96 0.12 5.568 -0.07 55.9 27.09.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.315 1.7B          BBB+ S&P 89.875 -0.13 5.466 0.04 90.8 27.09.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.6 1.3B          BBB+ FCH 98.125 0.19 6.177 -0.28 117.3 27.09.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.232 374.0M     BBB+ S&P 108.1 0.00 4.608 0.00 102.6 27.09.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.54 500.0M     BBB- FCH 101.89 0.09 5.659 -0.21 66.5 27.09.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.609 700.0M     BBB- FCH 113.37 0.09 5.667 -0.04 107.3 27.09.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.597 1.0B          Baa1 MDY 111.36 0.08 4.614 -0.03 104.8 27.09.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.839 1.0B          BB   FCH 96.98 -0.05 5.596 0.02 103.3 27.09.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.593 594.2M     BBB- FCH 99.27 0.07 5.909 -0.03 134.8 27.09.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.036 1.7B         BBB- FCH 118.44 0.05 6.105 -0.01 154 27.09.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.952 1.0B          BBB- FCH 105.44 0.02 5.078 0.00 147.6 27.09.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.811 1.2B          BBB  FCH 105 -0.25 6.629 0.03 202.6 27.09.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.088 1.2B          BB+  S&P 125.12 -0.34 6.627 0.02 188.6 27.09.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.912 1.0B         A3   MDY 102.37 0.07 6.016 -0.04 132.3 27.09.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.903 1.0B          A3   MDY 97.58 -0.07 6.865 0.01 226.3 27.09.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.483 500.0M     Ba2  MDY 102.92 0.01 6.168 -0.02 146.8 27.09.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.939 500.0M     BB-  S&P 113.48 0.35 6.695 -0.05 213 27.09.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.364 400.0M     Ba2  MDY 101.94 0.00 5.96 -0.12 107.1 27.09.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.058 500.0M     Ba2  MDY 109.92 0.17 6.03 -0.09 133.6 27.09.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.133 150.0M     BB   S&P 100.88 0.00 5.826 -0.37 127.1 27.09.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 1.02 700.0M     BB+  S&P 105.21 0.00 5.999 -0.03 98.4 27.09.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 4.119 500.0M     BB+  FCH 102.11 -0.01 6.354 0.00 179.2 27.09.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 7.068 1.0B          BB+  FCH 103.86 0.01 6.948 0.00 234.7 27.09.2006 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.494 300.0M     BB-  FCH 109.25 -0.01 7.202 -0.01 260.5 27.09.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.378 750.0M     BB-  FCH 100.01 0.10 8.246 -0.02 364.3 27.09.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.87 300.0M     BB-  FCH 101.5 0.04 7.197 -0.02 250.4 27.09.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.751 500.0M     BBB- S&P 101.51 0.20 6.561 -0.08 196.6 27.09.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.2 325.0M     BB-  S&P 103.14 -0.04 7.169 0.01 257.5 27.09.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.452 375.0M     BB-  S&P 106.7 0.57 8.047 -0.10 345.3 27.09.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.396 350.0M     B+   FCH 104.58 0.00 7.043 -0.01 234.9 27.09.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.644 350.0M     B+   FCH 103.47 0.10 7.906 -0.03 334.6 27.09.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.815 375.0M     BB-  S&P 101.72 0.21 7.379 -0.07 278.5 27.09.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.404 400.0M     BB-  S&P 103.33 0.05 7.371 -0.01 277.6 27.09.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.387 400.0M     BB-  S&P 101.25 0.22 7.705 -0.05 314.5 27.09.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.985 300.0M     Ba3  MDY 102.02 0.41 7.306 -0.14 271 27.09.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.665 600.0M     Ba3  MDY 101.13 0.70 8.076 -0.11 347.3 27.09.2006 

Сбербанк' 06 7.235 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB+ FCH 100 0.00 7.844 0.08 -29.5 27.09.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.033 550.0M     BBB+ FCH 102.13 0.15 5.82 -0.08 112.4 27.09.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.169 450.0M     BBB+ FCH 106.2 0.12 6.051 -0.03 148.6 27.09.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.57 300.0M     BBB  FCH 102.22 0.01 6.749 0.00 215.8 27.09.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.553 300.0M     BBB- FCH 100.87 0.20 7.249 -0.06 268.7 27.09.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.641 250.0M     BB-  FCH 100.39 0.11 7.497 -0.07 280 27.09.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.364 125.0M     B+   FCH 100.47 0.09 7.701 -0.28 282.2 27.09.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.015 400.0M     BBB- FCH 99 0.02 6.347 0.00 174.5 27.09.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.425 200.0M     B    FCH 100.94 0.11 8.208 -0.03 345.5 27.09.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.874 239.6M     BB-  FCH 103.65 0.02 7.787 -0.02 316.4 27.09.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.353 120.0M     B1   MDY 100.56 -0.07 7.277 0.15 242.2 27.09.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.97 300.0M     Ba2  MDY 100.27 0.01 7.51 -0.01 251 27.09.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B        BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.007 533.7M     BBB  FCH 158.063 0.00 6.301 0.00 169.7 27.09.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.874 1.4B         BBB+ FCH 105.438 0.69 5.144 -0.14 59.1 27.09.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.34 1.0B         A2   MDY 100.625 0.13 5.38 -0.02 83.9 27.09.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.756 1.0B         A+   FCH 94.188 -0.06 5.295 0.01 73.1 27.09.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.567 1.0B        BBB+ FCH 107.875 0.13 5.702 -0.03 112.5 27.09.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.203 3.1B         B-   FCH 95.88 0.06 8.69 -0.01 395.1 27.09.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.153 3.4B         Ba2  MDY 133.438 0.81 7.029 -0.06 227.1 27.09.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.211 5.2B         Ba2  MDY 129.875 -0.06 6.512 0.00 192.5 27.09.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.097 500.0M     BB-  S&P 147 0.06 7.555 -0.01 295 27.09.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.538 4.0B         BB-  S&P 121.188 0.69 7.265 -0.06 253.1 27.09.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.367 1.0B         B1   MDY 103.88 0.00 6.647 0.00 204.6 27.09.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.273 340.5M     BB   FCH 136 -0.63 7.281 0.04 253.9 27.09.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.854 975.0M     BB+  FCH 122.25 -0.19 6.86 0.02 213.5 27.09.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.777 900.0M     BB+  FCH 121.875 0.25 6.947 -0.02 222.1 27.09.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.458 2.2B         Ba3  MDY 101.25 0.63 7.05 -0.10 244.8 27.09.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.34 1.5B         Ba3  MDY 148.25 0.25 7.47 -0.02 273.6 27.09.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.289 270.1M     BB-  S&P 105.938 0.19 6.537 -0.04 197.3 27.09.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.543 1.1B         B+   FCH 103.25 0.00 7.586 0.00 284.3 27.09.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.656 2.0B         BB   FCH 133.188 0.19 7.318 -0.02 270.5 27.09.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 8.123 2.7B         CCC+ S&P 92.563 -0.25 10.965 0.04 622.1 27.09.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681)
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391)
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389)

 
Денежные рынки  

 
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


