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Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

 Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 341.6 341.4 326.9 532.6 

Mibor 1 дн. 2.78 2.94 3.12 4.97 

Libor 6m 5.45 5.45 5.55 4.7 

Euribor 6m 3.43 3.44 3.33 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.00 3.00 2.75 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.7662 26.7998 26.8718 28.7825 

Курс EUR/USD 1.2779 1.2753 1.2748 1.1840 
 
Долговые рынки 

 Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.793 4.781 4.992 4.395 

Rus'30 110.869 110.874 108.905 112.75 

Индекс EMBI+ 194 197 196 245 

Индекс EMBI+ Rus 106 108 112 118 

Индекс RCBI-c 143.02 142.97 141.59 134.29 

Москва 39 6.88 6.89 6.95 6.72 

Газпром А6 6.91 6.85 7.11 6.97 

ОФЗ 46018 6.68 6.68 6.80 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

 Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  11352.01 11284.05 11219.70 10717.50 

Индекс РТС 1643.17 1643.18 1555.58 1125.60 

Oil Brent 68.84 71.98 74.29 58.70 

Oil Urals 64.93 68.07 69.39 53.54 

Gold 616.50 622.0 637.0 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

 Страна Период Время Прогноз 
Потребительское 
доверие 

США август 18.00 МСК 102.5 

Протокол последнего 
заседания FOMC 

США  22.00 МСК  

Размещение 2Y UST на 
$22 млрд. 

США    

      

 
9 Долговое бремя и умеренные прогнозы роста 

сдерживают рейтинг Бразилии от 
инвестиционного уровня – S&P  

9 Увеличение пенсионных отчислений ставят под 
риск большой бюджетный профицит 
Аргентины 

9 Частичный пересчет голосов президентских 
выборов в Мексике не выявил нарушений, но 
левый оппонент не согласен с решением судей 

9 Альфа-банк выпустит осенью еврооблигации до 
$350 млн. 

9 31 августа 2006 г. на ФБ ММВБ будет проходить 
аукцион по определению ставок 8-12 купонов 
по облигациям ОМЗ-4. Эмитент планирует 
установить ставку этих купонов равной "0" и 
выкупить весь выпуск облигаций с рынка, после 
чего облигации будут погашены. 

9 Пензенская область разместит на ММВБ 
облигации объемом 400 млн. рублей 

9 Сегодня на ММВБ начинается размещение 
облигационного займа ОАО Банк 
«Петрокоммерц» общим объемом 3 млрд. 
рублей 

9 Сегодня на ММВБ начинается размещение 
облигаций АИЖК Кемеровской области общим 
объемом 1 млрд. рублей 

9 Сегодня на ММВБ начинается размещение 2 
выпуска облигаций ОАО «Московский 
комбинат хлебопродуктов» общим объемом 1 
млрд. рублей 
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Рынок внешних долгов 
Доходность облигаций казначейства США немного выросла на спокойных 
торгах в понедельник, поскольку инвесторы частично фиксировали прибыль 
после двухнедельного ралли перед большим количеством данных по 
статистике на этой неделе, которые начнутся с сегодняшней публикации 
протокола последнего заседания FOMC. Кроме того, продажи, особенно в 
передней части американской кривой, были вызваны подготовкой к 
размещениям 2Y UST на $22 млрд. и $5Y UST на $14 млрд., когда инвесторы 
традиционно завышают доходность перед размещениями. В итоге доходность 
10Y UST выросла на пункт до 4.793%, а ее спрэд к 2Y UST сократился с –6 до 
–8 б.п. Публикация протокола FOMC интересна с точки зрения готовности 
членов Комитета сохранять процентные ставки, однако в действительности 
это уже не имеет большого значения. Экономическая статистика за 
последние две недели убедила даже скептиков, что ставка Fed Funds будет 
оставлена в сентябре на уровне 5.25%. Поэтому сегодня мы не ждем 
значительной реакции рынка: все внимание будет уделено отчету по ВВП 
США за второй квартал, индексу инфляции PCE и данным по рынку труда. В 
целом мы ожидаем небольшой рост доходности базовых активов на неделе, 
т.е. технически рынок требует небольшой коррекции, тем более, что 
движение доходности вниз ограничено очень сильными уровнями поддержки. 

Высокодоходные еврооблигации EM сохраняли свои уровни на неактивных 
торгах понедельника в ожидании большой серии данных по статистике США, 
которые могут сформировать среднесрочный тренд в сегменте. Небольшой 
рост доходности базовых активов привел к снижению рисковой премии EMBI+ 
на 3 б.п. до 194 б.п., но об улучшении отношения инвесторов к риску говорить 
не приходится, т.к. чистых покупок практически не наблюдалось. Небольшая 
положительная коррекция турецких, перуанских и эквадорских долгов 
объяснялась тем, что эти бумаги сильно просели в предыдущие дни. 
Неуверенные покупки еврооблигаций Турции могут продолжиться, поскольку 
инвесторы «пережили» сохранение ставок ЦБ на прежнем уровне, а с 
момента своего недавнего локального максимума индикативные бумаги 2030 
года стоят на 4 фигуры ниже. В целом рынок продолжает торговаться в 
оборонительной позиции, пытаясь не столько вырасти, сколько сохранить 
текущие уровни. Даже признание Верховным Судом Мексики 
неправомерности претензий проигравшего кандидата в президенты на 
нарушения в ходе выборов не оказало поддержки внешним долгам страны, 
несмотря на то, что внутренние мексиканские рынки подросли. Это означает, 
что международные инвесторы с опаской относятся к политической ситуации, 
тем более, что проигравший Лопес Обрадор, похоже, не закончил своей 
борьбы. В других странах региона, Аргентине и Бразилии, снова заговорили о 
плохих показателях. В частности, S&P заявило, что повышение рейтинга 
Бразилии до инвестиционной категории сдерживается большим долговым 
бременем и умеренными прогнозами роста. Между тем, бразильские долги 
покупают именно в надежде на повышение рейтинга, т.к. для спекулятивно 
настроенных инвесторов они неинтересны в силу низкой волатильности. 
Таким образом, мы сохраняем наш нейтральный прогноз в отношении EM, 
хотя в среднесрочном периоде ожидаем роста. До конца недели рекомендуем 
занимать выжидательную позицию. 

Российские еврооблигации также сохраняют стабильные уровни, торгуясь в 
соответствии с базовыми активами. Трудно говорить о перевесе покупателей 
или продавцов. На рынке затишье перед публикацией данных по статистике 
США. Из внутренних факторов новость о покупке 15.3% Промсвязьбанка 
немецким Commerzbank не привела к росту нот российской организации. Тем 
не менее, мы по-прежнему считаем LPN Промсвязьбанк’10 привлекательной 
для покупки. Мы ожидаем повышения рейтинга банка, а доходность 8.56% 
для 3.5-летней ноты крайне интересная. Продолжая обзор банковского 
сектора, Альфа-банк заявил о выпуске осенью еврооблигаций на сумму до 
$350 млн. Он дополнит кривую доходности Альфа-банка, т.е. речь, по 
видимости, не идет о рефинансировании предыдущих займов (самый 
короткий погашается в феврале 2007 года). В целом рекомендуем занимать 
выжидательную позицию. 



 

Fixed Income Daily Guide, 29 августа 2006 г.   
Банк СОЮЗ 

3

Рынок внутренних долгов 
Активность на рынке рублевого долга вчера упала, сделки в большинстве 
своем носили индикативный характер. Минимальное снижение котировок в 
бумагах первого эшелона, возможно, было вызвано тем, что ряд инвесторов 
предпочли восполнить рублевую ликвидность продажей достаточно дорого 
котирующихся облигаций. В целом же, ситуация с рублевой ликвидностью, 
несмотря на окончание месяца, не вызывает опасений, ставки overnight для 
банков «первого круга» лежат в пределах 3% годовых. 

Вполне возможно, что такая ситуация на рынке рублевых облигаций 
продолжится до конца недели. Инвесторы ждут сигналов с внешних рынков, 
но там доходность «застыла» на одном уровне уже несколько дней. Большие 
надежды мы возлагаем на динамику валютного рынка, где ожидаем снижения 
доллара, это придаст оптимизма продавцам доллара против рубля, что 
станет поводом для продолжения покупок облигаций номинированных в 
рублях. Сегодня же ожидаем минимальной активности и сохранение ценами 
достигнутых уровней. 
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Валютный рынок  
Вчера пара евро/долл корректировалась после снижения в конце прошлой 
недели. Макроэкономической статистики не поступало, инвесторы торговали 
на ожиданиях ближайших событий, поэтому рынок был вялым. 

Сегодня выходит протокол последнего заседания ФРС США по ставке. 
Инвесторы будут искать в нем намеки на перспективы дальнейшего 
повышения ставки и пытаться понять, что сейчас - короткая пауза или конец 
цикла повышения ставки. По нашему мнению, протокол не приведет к смене 
текущей конъюнктуры валютного рынка, пара евро/долл останется в 
диапазоне (1.2700-1.2920), как минимум,  до публикации уточненного 
значения ВВП США за второй квартал (среда), а скорее всего, до главных 
данных недели – отчета по рынку труда (Non-Farm Payrolls). Также на этой 
неделе обращаем внимание на статистику по инфляции в США (PCE) и на 
заседание ЕЦБ по ставке (четверг).   
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.04 40 817 104.37 0.00 6.1 0 24.08.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.60 40 655 100.72 -0.14 5.97 0.09 28.08.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.08 48 100 97.13 -0.05 6.57 0.01 28.08.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.78 25 806 100.80 0.00 5.44 0 24.08.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.32 15 108 101.30 0.00 6.27 0 24.08.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.24 9 452 101.40 0.00 3.42 -0.09 18.08.2006 
RU46001          10 10.09.2008 1.20 58 841 105.39 -0.01 5.72 0 28.08.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.31 62 000 109.85 -0.05 6.45 0.01 28.08.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.85 37 298 111.76 0.00 6.18 0 25.08.2006 
RU46014          10 29.08.2018 5.46 58 290 109.05 -0.05 6.6 0.01 28.08.2006 
RU46017          9 03.08.2016 6.63 69 477 106.09 -0.01 6.65 0 28.08.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.63 53 982 111.17 -0.03 6.68 0 28.08.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.33 615 102.8 0 5.92 -0.08 17.08.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.64 4 991 106.6 3.59 6.09 -2.2 28.08.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.72 4 333 102.81 0 6.14 -0.01 25.08.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.09 3 903 108.55 0 6.05 0 28.08.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.63 5 000 113.3 0 6.53 0 25.08.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.86 8 763 109.7 0.05 6.88 -0.01 28.08.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.10 4 025 105.1 1.1 5.54 -1.01 28.08.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.41 4 483 108.6 0 6.62 -0.01 11.08.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.07 3 866 105.2 0 4.49 -0.01 26.06.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.68 5 000 108.1 0 5.14 -0.01 19.07.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.39 5 000 111 0 5.12 -0.01 23.08.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.58 2 000 101.85 0.05 8.09 -0.02 28.08.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 2.05 700 106.39 0.39 8.17 -0.2 28.08.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.67 600 105.75 0 7.91 -0.01 28.08.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.42 500 112.5 0 7.42 0 28.08.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.20 600 106.9 0 7.57 -0.01 24.08.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 1.73 1 500 102.5 0 7.85 -0.01 24.08.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 1.27 900 100.3 0 7.8 0 18.08.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.29 300 101.8 0 7.93 0 15.08.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.96 500 100.75 0 7.95 0 25.08.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.22 500 108.25 0 6.84 -0.01 25.08.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.25 700 117.2 0 7.39 0 28.08.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 4.90 1 000 108.1 0 7.74 -0.01 24.08.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.25 400 100.85 0 7.93 0 28.08.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.72 1 000 101.92 0 7.27 -0.01 18.08.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.18 1 500 100.7 0 6.61 -0.08 23.08.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.49 3 000 99.55 0.05 7.12 -0.04 28.08.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.65 1 300 129.25 0.25 7.57 -0.04 28.08.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.46 1 500 100.83 0.43 7.85 -0.13 28.08.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.33 9 600 110.6 0.1 6.76 -0.05 28.08.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.38 9 000 107.7 0.1 6.95 -0.04 28.08.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.82 12 000 107.6 0.1 7.17 -0.03 28.08.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.41 2 500 104.01 0.01 7.27 -0.01 28.08.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 2.17 2 500 101.55 -0.05 7.8 0.02 28.08.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.52 2 000 98.8 0 7.36 0 21.08.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.08 800 100.6 0 7.88 0 18.08.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.05 600 103.4 0 7.02 -0.01 28.08.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 2.44 900 100.25 0 7.4 0 17.08.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.52 1 500 101.45 0 8.16 0 28.08.2006
Хабаровск5 10 05.10.2006 0.11 700 100.28 0 7.35 -0.08 24.08.2006
Хабаровск6 9 24.11.2009 2.00 1 000 100.55 0.25 7.68 -0.13 28.08.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 4.01 1 000 100.1 0 7.97 0 25.08.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 0.63 800 101.5 1.1 5.95 -1.84 28.08.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.63 2 000 101.9 -6.1 9.61 2.32 28.08.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.64 800 109.7 0 6.42 0 23.08.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.81 1 800 106 0 6.74 -0.01 23.08.2006
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ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.80 1 000 104.9 -0.1 6.92 0.1 28.08.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.22 700 100.95 -0.15 7.57 0.64 28.08.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.41 1 000 107.3 0 7.51 -0.01 28.08.2006
ЯрОбл-05 8.35 19.04.2011 2.72 2 000 99 0.4 8.06 -0.14 28.08.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.29 200 101.4 0 8.35 -0.05 28.08.2006
Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.73 450 103.15 0.3 7.85 -0.18 28.08.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.60 1 000 101.48 0 7.72 -0.02 28.08.2006
КраснЯрск 5в 6.19 18.10.2008 1.98 1 000 100.85 0 7.59 0 25.08.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.28 1 500 101.43 0 6.85 -0.05 25.08.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.64 110 104.41 0 7.44 0 25.08.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.44 10 000            101.05 0 5.4 -0.02 09.08.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.08 5 000            104.5 -0.15 6.85 0.05 28.08.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.07 5 000            101.4 0 6.35 0 25.08.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.70 5 000            100.41 -0.14 6.91 0.06 28.08.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.23 4 000            101.7 0 6.42 0 24.08.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.88 4 000            104.05 -0.07 7.04 0.03 28.08.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.79 10 000            100.45 0 6.07 -0.01 25.08.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.63 10 000            101.7 0.3 6.99 -0.09 28.08.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.25 5 000            102.9 -0.1 6.54 0.08 28.08.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.32 7 000            103.75 -0.2 7.23 0.06 28.08.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 2.14 7 000            100.01 0 7.21 0 25.08.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 1.18 1 000            101.4 0 7.66 0 23.08.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.62 3 000            100.93 0.93 8.87 8.87 28.08.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.63 1 500            101.65 0 6.59 -0.01 15.08.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.51 3 000            103.7 0.35 6.92 -0.24 28.08.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.07 1 500            109.7 0.05 8.52 -0.01 28.08.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.60 3 000            103.5 -0.15 8.48 0.04 28.08.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.72 5 000            100.3 0 7.68 0 23.08.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.08 7 000 12.12.2008 100.95 -0.05 8.96 0.02 28.08.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.14 3 000 13.11.2007 105.8 0.25 5.04 -0.23 28.08.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.85 3 000            100.85 0 7.13 -0.01 16.08.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.70 3 000            101.5 0.1 8.87 -0.06 28.08.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.47 3 000 14.02.2007 100.9 -0.05 7.3 0.09 28.08.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.81 5 000 26.06.2007 100.05 -0.3 7.86 0.39 28.08.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.54 1 000            101.6 0.05 8.46 -0.03 28.08.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.27 1 000 02.12.2008 99.6 -1.47 8.56 0.74 28.08.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.86 2 300            101.8 0.01 8.01 0 28.08.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.41 5 000 12.02.2008 99.89 0 8.75 0 25.08.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.33 900 13.12.2006 100.75 0 7.3 -0.02 16.08.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.52 1 200            99.55 -0.01 11.89 0.02 28.08.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.87 1 000 19.07.2007 100.77 -0.05 9.98 0.05 28.08.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.71 1 300 23.05.2007 100 0 10.93 0 28.08.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.87 1 500 19.09.2008 99.6 -0.1 8.85 0.06 28.08.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.28 1 500 30.03.2009 104.85 0 8.03 0 23.08.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.67 3 000            102.1 0 8.06 0 25.08.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.09 1 500 25.09.2006 100.3 0 10.02 -0.15 24.08.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.47 3 000 14.02.2007 101.05 -0.16 7.01 0.34 28.08.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.32 3 000 06.12.2006 100.4 0 6.14 -0.01 11.08.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.82 7 000            101 0 7.8 0 25.08.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 2.08 7 000 12.12.2008 100.95 -0.05 8.96 0.02 28.08.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.41 3 000            99.75 0 8.61 0.01 23.08.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.58 5 000 15.03.2007 99.5 0 8.74 0.01 10.08.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.82 2 000            104 -0.25 7.66 0.29 28.08.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.53 3 000            102.15 -0.1 7.93 0.06 28.08.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.89 2 000 18.09.2008 99.92 0 8.04 0 25.08.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.16 1 100 26.10.2006 100.2 0.05 11.36 -0.36 28.08.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.25 4 000 18.02.2009 99.6 0.05 9.18 -0.03 28.08.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 0.55 3 000 27.03.2007 101.45 0.1 7.59 -0.19 28.08.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.42 5 000 19.02.2008 100.3 -0.14 7.88 0.11 28.08.2006
УдмНП 9.5 01.09.2009 2.62 1 500            100.29 0 8.61 -0.02 23.08.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.11 3 000            103.15 0.15 7.26 -0.14 28.08.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.51 2 000            102.45 0 7.7 0 28.08.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 100.8 0 8.2 0 28.08.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.45 1 500            100.8 0.05 8.79 -0.13 28.08.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 1.04 3 500 09.10.2007 102.15 0 9 -0.01 28.08.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.81 5 000            102.08 -0.01 9.24 0 28.08.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.72 2 000 24.05.2007 100.1 0.1 11.58 -0.15 28.08.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.18 1 500            101.25 0 9.44 0 25.08.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.63 300            105 -0.45 10.64 0.27 28.08.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.98 4 000 20.09.2007 101.35 -0.15 10.36 0.15 28.08.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.15 1 500 20.10.2006 100.35 -0.05 9.53 0.31 28.08.2006
Дж.Эф.Си 2в 13 04.12.2007  1 200 05.12.2006 101 -0.15 9.21 0.53 28.08.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.60 1 000 12.04.2007 100.2 0.09 11.4 -0.17 28.08.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.67 2 000            100.2 -0.05 8.94 0.02 28.08.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.60 1 000 12.04.2007 100.5 0.2 10.62 -0.36 28.08.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 2.03 2 000            101.9 0 8.55 0 24.08.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.54 700            103.43 0.13 12.93 -0.1 28.08.2006
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Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.76 1 200 13.06.2007 99.3 -0.09 13.66 0.14 28.08.2006
Миракс 12.5 19.08.2008 1.83 1 000            100.57 -0.03 10.98 0.02 28.08.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 1.14 1 000 15.11.2007 99.6 0.3 11.33 -0.29 28.08.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.21 1 500            99 0 9.39 0 28.08.2006
Рустекстиль 1в 18.8 12.09.2006 0.04 458            100.6 -0.15 2.93 2.42 28.08.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.11 1 200 31.10.2007 100.2 0 9.28 0 28.08.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.49 350            100.3 -0.2 13.81 0.42 28.08.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.75 1 000 06.06.2007 101.3 0 10.06 -0.01 28.08.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 1.04 500            101.3 -0.09 11.7 0.09 28.08.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.45 700 08.02.2007 100.42 -0.13 10.6 0.31 28.08.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 1.01 3 000 03.10.2007 100.75 0.05 8.79 -0.05 28.08.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.34 700            101.15 0 9.57 0 24.08.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 0.17 1 000 27.10.2006 100.12 0 11.31 -0.02 25.08.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.796 2.4B          BBB+ FCH 103.375 -0.06 5.719 0.08 38.4 28.08.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.671 3.0B          BBB+ FCH 104.437 -0.02 5.615 0.01 74.7 28.08.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.692 3.5B          BBB+ FCH 143.25 0.25 5.891 -0.02 111.3 28.08.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.604 2.5B          BBB+ FCH 177.563 -0.31 6.21 0.02 141.4 28.08.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.492 18.7B        BBB+ FCH 110.625 -0.06 5.903 0.01 110.3 28.08.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.676 2.7B          BBB+ FCH 95.563 0.19 5.709 -0.12 83.2 28.08.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.407 1.7B          BBB+ FCH 88.75 0.00 5.711 0.00 94.1 25.08.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.692 1.3B          BBB+ FCH 97.75 0.00 6.312 0.00 115.1 25.08.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.315 374.0M     BBB+ FCH 108 -0.01 4.653 0.00 104.9 28.08.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.628 500.0M     Baa1 MDY 101.85 -0.15 6.167 0.23 78.7 28.08.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.696 700.0M     Baa1 MDY 113 -0.21 5.901 0.07 111.2 28.08.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.447 1.0B          Baa1 MDY 111.84 0.07 4.548 -0.02 94.6 28.08.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.913 1.0B          BB   FCH 95.85 -0.06 5.975 0.02 121.4 28.08.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.679 594.2M     BBB- FCH 98.88 0.00 6.052 0.00 129.9 25.08.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.921 1.7B          BB+  S&P 117.8 -0.20 6.252 0.03 147.5 28.08.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.045 1.0B          BBB- FCH 105.61 0.23 5.062 -0.03 130.6 28.08.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.893 1.2B          BBB  FCH 104.75 0.00 6.659 0.00 187.1 25.08.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.106 1.2B          BB+  S&P 123.8 0.00 6.717 0.00 179 25.08.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.998 1.0B          A3   MDY 102.34 0.39 6.075 -0.19 120.2 28.08.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.77 1.0B          A3   MDY 97.55 0.00 6.867 0.00 207.8 25.08.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.569 500.0M     Ba2  MDY 103.14 0.12 6.124 -0.08 124.9 28.08.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 6.02 500.0M     BB-  S&P 113.54 -0.02 6.698 0.00 194.8 28.08.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.45 400.0M     Ba2  MDY 102.35 -0.03 6.132 0.07 61.4 28.08.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.144 500.0M     Ba2  MDY 109.63 0.00 6.313 0.00 122.3 25.08.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.219 150.0M     BB   S&P 101.45 0.00 5.929 0.00 58.8 25.08.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 1.106 700.0M     BB+  S&P 105.42 0.01 6.137 -0.04 98.9 28.08.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 4.205 500.0M     BB+  FCH 101.31 0.00 6.555 0.00 180.1 25.08.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 7.141 1.0B          BB+  FCH 103.125 -0.08 7.051 0.01 226.9 28.08.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.067 175.0M     BB-  FCH 100.03 -0.03 8.13 0.42 326.3 28.08.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.584 300.0M     BB-  FCH 109.83 0.00 7.09 0.00 230.3 25.08.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.48 750.0M     BB-  FCH 101.26 -0.01 8.05 0.00 327.6 28.08.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.957 300.0M     BB-  FCH 102.06 0.19 6.941 -0.10 206.4 28.08.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.747 500.0M     BBB- S&P 101.75 0.24 6.487 -0.09 170 28.08.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.286 325.0M     BB-  S&P 103.43 -0.10 7.093 0.04 229.6 28.08.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.548 375.0M     BB-  S&P 107.61 -0.01 7.896 0.00 314.8 28.08.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.483 350.0M     B+   FCH 104.97 0.10 6.947 -0.06 207.4 28.08.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.731 350.0M     B+   FCH 104.14 0.37 7.746 -0.10 298.3 28.08.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.901 375.0M     BB-  S&P 101.94 0.13 7.317 -0.04 252.1 28.08.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.49 400.0M     BB-  S&P 103.47 -0.06 7.347 0.02 254.7 28.08.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.476 400.0M     BB-  S&P 101.75 -0.19 7.592 0.04 276.8 28.08.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.07 300.0M     Ba3  MDY 101.96 -0.14 7.337 0.04 254.6 28.08.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.754 600.0M     Ba3  MDY 101.2 0.00 8.067 0.00 327.7 25.08.2006 

Сбербанк' 06 7.24 USD 24.10.2006 0 1.0B         BBB+ FCH 100.5 0.44 4.133 -2.95 -248 28.08.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.119 550.0M     BBB+ FCH 101.95 0.07 5.942 -0.03 106.1 28.08.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.253 450.0M     BBB+ FCH 106.13 0.46 6.081 -0.11 134.1 28.08.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.659 300.0M     BBB  FCH 102.38 0.00 6.716 0.00 196.2 25.08.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.64 300.0M     BBB- FCH 101.26 0.26 7.14 -0.08 237.8 28.08.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.73 250.0M    B+   FCH 100.38 0.00 7.516 0.00 264.8 25.08.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.061 200.0M     B+   S&P 100.13 0.08 6.74 -1.16 160.7 28.08.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.45 125.0M     B+   FCH 100.87 0.19 7.111 -0.43 197.2 28.08.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 6.882 400.0M     BBB- FCH 98.25 0.00 6.457 0.00 166.9 25.08.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.51 200.0M     B    FCH 99.77 0.00 8.563 0.00 360.4 25.08.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.832 252.2M     BB-  FCH 103.86 0.31 7.66 -0.16 285.8 28.08.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.439 120.0M     B1   MDY 100.36 -0.14 8.115 0.33 299.5 28.08.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.02 300.0M     Ba2  MDY 100.36 0.00 7.437 0.00 227.6 28.08.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B          BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.095 538.6M     BBB  FCH 157.813 -0.19 6.325 0.01 151.9 28.08.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.957 1.4B          BBB+ FCH 104.188 0.00 5.399 0.00 62.4 28.08.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.424 1.0B          A2   MDY 99.813 0.31 5.531 -0.06 75.6 28.08.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.837 1.0B          A+   FCH 92.938 -0.19 5.513 0.03 73.7 28.08.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.653 1.0B          BBB+ FCH 107.625 0.00 5.768 -0.01 99.5 28.08.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.306 3.1B          B-   FCH 95.94 0.25 8.69 -0.03 374.9 28.08.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.193 3.4B         BB   FCH 132.188 0.00 7.126 0.00 218.3 28.08.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.294 5.2B          BB   FCH 129.438 0.06 6.597 -0.01 179.5 28.08.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.226 500.0M     BB-  S&P 149.313 -0.31 7.35 0.03 252.2 28.08.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.321 4.0B          BB-  S&P 123.188 0.00 7.109 0.00 216.8 28.08.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.451 1.0B          B1   MDY 103.37 0.00 6.727 0.00 194 25.08.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.208 504.1M     BB   FCH 132.938 -0.56 7.491 0.04 255.5 28.08.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.503 975.0M     BB+  FCH 120.125 -0.13 7.03 0.01 208 28.08.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.711 900.0M     BB   FCH 119 0.75 7.152 -0.06 221.9 28.08.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.311 2.2B          Ba3  MDY 100.125 0.00 7.226 0.00 241.7 28.08.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.373 1.5B          Ba3  MDY 147 0.25 7.559 -0.02 264 28.08.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.377 270.1M     BB-  S&P 105.875 0.00 6.556 0.00 179.2 28.08.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.499 1.1B          B+   FCH 101.5 -0.31 7.738 0.03 279.4 28.08.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.232 2.0B          BB   FCH 129.125 -0.25 7.658 0.02 286.6 28.08.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 8.626 2.7B          CCC+ S&P 100 0.75 9.995 -0.10 506.1 28.08.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681)
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391)
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389)

 
Денежные рынки  

 
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


