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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

30 марта 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 695.2 642.8 399.7 643.9 

Mibor 1 дн. 4.89 3.86 5.90 6.87 

Libor 6m 5.32 5.32 5.33 5.37 

Euribor 6m 4.04 4.03 3.95 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.75 3.75 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.0204 25.9956 26.1481 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3331 1.3313 1.3229 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.644 4.622 4.568 4.704 

Rus'30 113.561 113.692 113.383 113.212 

Индекс EMBI+ 168 169 185 169 

Индекс EMBI+ Rus 101 101 111 96 

Индекс RCBI-c 148.41 148.38 147.61 147.04 

Москва 39 6.56 6.57 6.67 6.69 

Газпром А6 6.70 6.70 6.72 6.67 

ОФЗ 46018 6.56 6.56 6.59 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12348.75 12300.36 12268.63 12463.2 

Индекс РТС 1940.47 1925.64 1858.14 1798.63 

Oil Brent 67.96 65.52 60.38 61.05 

Gold 664.50 664.90 671.60 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Индекс экон. настроений еврозона март 13.00 МСК 109.5 
Базовый индекс PCE США февраль 16.30 МСК 0.2% 
Индекс ФРБ Чикаго  США март 17.45 МСК 49.2 
Индекс потребительских
настроений Мичигана 

США март 18.00 МСК 88.5 

      

 
9 Окончательное значение роста ВВП США в Q4 

составило 2.5%, ожидалось 2.2% 
9 Индекс личных потребительских расходов США 

в Q4 составил 1.8%, ожидалось 1.9% 
9 Рост ВВП США в 2006 году составил 3.3% по 

сравнению с 3.2% в 2005 году 
9 ФРС следует продолжить сдерживание 

инфляции – ФРБ Миннеаполиса 
9 Fitch изменило прогноз рейтинга Мексики 

«ВВВ» со стабильного на позитивный 
9 Колумбия сократила планы глобальных 

заимствований с $3 до $1 млрд. 
9 МВФ хвалит Турцию за реформы в обмен на 

кредиты 
9 Credit Bank Europe (бывший Финанс-банк) 

(«Ва1») планирует 3-летние LPN 
9 Fitch подтвердило рейтинг дефолта эмитента 

Московского кредитного банка на уровне «B-», 
прогноз «Позитивный». 

9 04 апреля 2007 года на ММВБ начнется 
размещение облигаций серии 04 ОАО Банк 
ЗЕНИТ общим объемом 3 млрд. рублей. 

9 ООО Зерновая компания «Настюша» утвердило 
решение о выпуске облигаций на предъявителя 
серии 02 общим объемом 1 млрд. рублей. 

9 Ставка первого купона по облигациям ЗАО 
«Гражданские самолеты Сухого» утверждена в 
размере 7.85% годовых. 

9 Уровень приемлемой доходности по 
облигациям Ярославской области 2007 года 
составляет 8.15 – 8.20 % годовых – организатор. 

9 9 апреля состоится выплата купонного дохода 
по облигациям ОАО «ЮТК» (выпуск - 4-07-
00062-A) 
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Рынок внешних долгов 
Доходность базовых активов, как мы и прогнозировали, продолжила рост на фоне сильных 
данных по статистике из США и Европы. В последнем квартале 2006 года экономика США 
выросла на 2.5%, т.е. выше оценок экономистов (2.2%), что вкупе со слабым спросом на 
новые 5-летние ноты на $13 млрд. стало оказывать давление на котировки облигаций 
американского Казначейства вдоль всей кривой доходности. Мы предполагаем, что если бы 
индекс личных потребительских расходов (PCE) в Q4 не оказался ниже ожиданий, а рынок - 
не ждал бы сегодня публикации этого индекса за февраль, мы увидели бы более 
значительный рост доходности. Тем не менее, рынок продолжает торговаться в умеренно-
негативном тоне, который мы рассматриваем как логичную тенденцию на фоне 
неконтролируемого уровня цен. Сегодня, скорее всего, мы увидим фазу консолидации, но 
маловероятно снижение доходности 10-летних нот ниже 4.60%. В Европе уровень 
безработицы в Германии снизился до 6-летнего минимума, а представители ЕЦБ 
продолжают готовить рынок к новым повышениям ставок, утверждая, что их текущий уровень 
все еще является стимулирующим. Доходность коротких немецких бумаг вплотную 
приблизилась к отметке 4%, т.е. всего на 4-5 б.п. ниже доходности 10-летних активов. При 
сохранении текущих ожиданий мы можем увидеть инверсию немецких Bunds на 10-летнем 
участке. При этом снижение доходности ниже 4% будет служить хорошей торговой идеей на 
продажу бумаг. 

Emerging debts провели торги в четверг с умеренным оптимизмом, поддержанные более 
высоким ростом ВВП США, а также рядом позитивных локальных новостей. Из последних 
следует отметить пересмотр на «позитивный» прогноза рейтинга Мексики «ВВВ» агентством 
Fitch после принятия пенсионного законодательства, сокращение плана глобальных 
заимствований Колумбии на $1 млрд. до $2 млрд., благоприятный отзыв МВФ по программе 
реформ в Турции и рост цен на нефть, который оказал поддержку долгам экспортеров. 
Однако объемы оставались невысокими, поскольку рост доходности базовых активов и 
ожидания публикации индекса PCE сдерживали торговую активность, но аппетит на риск 
остается достаточно высоким, спрэд EMBI+ сократился на 2 б.п. до 168 б.п. Наши 
рекомендации на сохранение позиций в латиноамериканских кредитах с рейтингами «ВВ» 
остаются оправданными, в тоже время, азиатские аналоги пока остаются «ниже рынка». 
Несмотря на повышение оценки Мексики, мы предполагаем, что сохранение высокого уровня 
доходности по базовым активам ограничивает потенциал роста наличных выпусков страны, 
хотя в относительном выражении спрэд EMBI+ по Мексике достиг исторического минимума 
на уровне 97б.п. Мы сохраняем наш умеренно позитивный прогноз по сегменту EM и 
считаем, что годовой рост ВВП США на 3.3% в 2006 году отражает хорошую 
потребительскую способность американской экономики для экспорта товаров из 
развивающихся стран. В то же время, для того, чтобы инвесторы стали покупать, 
сегодняшний базовый индекс PCE за февраль должен быть не выше 0.2%.  

В российском сегменте активность торгов снова снизилась, инвесторы оглядывались на 
динамику внешних рынков, которые тоже не двигались. В суверенном секторе бумаг 
небольшое снижение котировок на фоне роста доходности базовых активов, а в 
корпоративных бумагах лучше выглядели еврооблигации экспортеров сырья после того, как 
цена марки Brent выросла почти на $2 из-за сохраняющейся напряженности в отношениях 
между США и Ираном. Другие выпуски, включая ликвидные бумаги металлургии и сектора 
телекоммуникаций, закрылись с небольшим минусом. Мы предполагаем, что сегодня 
активность вторичного рынка будет предельно низкой, и если данные по инфляции США 
окажутся позитивными для EM в целом, на российских еврооблигациях они отразятся только 
в понедельник. Из новых размещений в ближайшие дни появятся однолетние ноты 
Росевробанка на $100 млн. с предполагаемой доходностью 9.25%. Это выше, чем последние 
размещения более длинных бумаг других российских банков, но большая доля участия банка 
в проектах по недвижимости могла заставить инвесторов потребовать более высокую 
премию.  
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Рынок внутренних долгов 
В четверг рынок рублевых облигаций отметился разнонаправленными движениями. Среди 
«фишек» можно выделить бумаги Лукойла 3 и 4 (+11 б.п. и +5 б.п. соответственно), 
подросшие на фоне роста мировых цен на нефть, облигации РЖД 06 и 07 (+4 б.п. и +7 б.п. 
соответственно), не отстали от остальных «фишек» бумаги ФСК ЕЭС 02 и 04 (+3 б.п. и +4 
б.п. соответственно) и ГидроОГК-1 (+5 б.п.), также показавшие положительную динамику цен 
в преддверии собрания совета директоров РАО «ЕЭС». Второй эшелон отметился 
разнонаправленные движения, но с преобладанием позитивной динамики цен. Спрос был 
замечен в бумагах розничных сетей – Копейка 2 (+16 б.п.), Пятерочка Ф2 (+13 б.п.) и др., а 
также в облигациях энергетического сектора – Мосэнерго 1 и 2 (+5 б.п. и +10 б.п. 
соответственно), МОЭСК 01 (+16 б.п.). Котировки ОФЗ вчера показали негативную динамику. 
Продажи присутствовали по всей кривой доходности ОФЗ, причем более агрессивные 
продавцы были замечены в бумагах со средней и низкой дюрацией. В частности в цене 
потеряли - ОФЗ 46018 (-1 б.п.), ОФЗ 26199 (-6 б.п.), ОФЗ 46002 (-15 б.п.), ОФЗ 25059 (-5 б.п.), 
ОФЗ 25060 (-6 б.п.), ОФЗ 27025 (-8 б.п.) и др. В целом подводя итоги торгов в 
государственном секторе, мы пришли к выводу, что на фоне нарастающей нестабильности 
на мировых площадках и в мире в общем, инвесторы предпочли зафиксировать прибыль, 
полученную за предыдущие дни. Кроме того, свою лепту в ход торгов на рынке внутреннего 
долга внесли выросшие ставки МБК, которые теперь держатся на уровне порядка 5% 
годовых.  

Сегодня рынок рублевых облигаций покажет разнонаправленную динамику. На фоне 
невысокой активности торгов, вероятнее всего, будут преобладать продажи. Скорее всего, 
игроки будут фиксировать прибыль в ОФЗ, в частности, в преддверии выходных. Фиксация 
будет проходить на фоне ухудшения ситуации с ликвидностью и неоднозначностью ситуации 
на рынке еврооблигаций. Тем не менее, наш среднесрочный прогноз остается умеренно-
позитивным. Мы считаем, что уже в первой половине апреля ставки МБК будут снижаться, 
что позитивно отразится на котировках российских бумаг. А потому рекомендуем наращивать 
позиции в ликвидных бумагах с большой дюрацией. 

Сегодня состоится размещение 2-го облигационного займа ООО «Магнит Финанс». Объем 
займа составляет 5 млрд. рублей. Срок обращения 5 лет. Торговая сеть «Магнит» 
насчитывает свыше 1400 магазинов. ЗАО «Магнит» стала вторым по объему торгового 
оборота дискаунтером в РФ и заняла первое место по количеству магазинов среди других 
российских розничных сетей форма дискаунтер. Сеть «Магнит» представлена в пяти 
федеральных округах, с наибольшей концентрацией торговых объектов в Южном, 
Центральном и Приволжских регионах. На вторичном рынке облигаций в настоящий момент 
обращается 1-ый заем эмитента. Позиционировать 2-ой заем, мы будем относительно 1-го 
(дюрация – 1.53 года). Спрэд между 1-ым займом и кривой доходности ОФЗ составляет 
приблизительно 250-260 б.п. Таким образом, справедливую доходность 2-го займа, мы 
оцениваем порядка 8.70-8.90% годовых. 

Таблица наших рекомендаций: 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

Якутия 35001 26.01.2007 102.60 102.05 Покупать 
КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 104.18 Покупать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 99.46 Покупать 
КБ Центр-Инвест, 01 18.01.2007 100.20-100.25 100.20 Держать 
Макси-Групп 01 31.01.2007 98.40 97.55 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00–101.30 100.25 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 106.56 Покупать 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.62 40 817 103.72 -0.01 6.09 0 29.03.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.03 40 655 100.71 0.21 5.74 0.09 29.03.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.81 48 100 98.15 -0.10 6.39 0.02 29.03.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.21 25 806 100.24 -0.08 4.89 0.37 29.03.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.87 15 108 101.63 0.00 5.74 0 20.03.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.92 45 000 103.97 -0.03 5.79 0.02 29.03.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.88 62 000 109.35 -0.15 6.28 0.04 29.03.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.40 37 298 110.19 -0.22 6.06 0.08 29.03.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.39 58 290 109.10 0.03 6.37 -0.01 29.03.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.31 79 995 106.10 -0.01 6.49 0 29.03.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.64 73 695 111.10 -0.01 6.56 0 29.03.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.12 3 152 105.00 -0.25 5.65 0.21 29.03.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.15 3 627 100.60 0 5.75 -0.08 27.03.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.63 2 744 106.25 -0.65 6.19 0.39 29.03.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.26 5 000 112.20 -0.08 6.39 0.02 29.03.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.39 9 951 110.05 0.05 6.56 -0.01 29.03.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.72 2 690 103.26 0 4.30 -0.02 07.02.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.86 5 805 107.80 0.1 6.32 -0.03 29.03.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.45 2 814 102.03 0 4.54 -0.04 02.03.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.05 2 181 105.14 0 5.40 -0.02 29.03.2007
Москва 47 10 28.04.2009 1.83 9 331 106.44 -0.46 6.13 0.24 29.03.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.14 2 000 101.85 0.35 8.02 -0.11 29.03.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.59 700 104.20 0 8.28 0 19.03.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.17 600 103.02 0 8.36 -0.01 26.03.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 1.96 500 108.26 0.16 8.12 -0.08 29.03.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.69 600 103.70 0.07 7.83 -0.12 29.03.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.43 1 320 101.73 0.23 7.90 -0.18 29.03.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.78 720 100.15 0.2 7.71 -0.27 29.03.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.78 300 100.98 0 7.72 -0.01 06.03.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.48 500 99.95 0 8.16 0 27.03.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.72 500 104.18 0.23 7.32 -0.35 29.03.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.84 700 113.40 -0.01 7.64 -0.01 29.03.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.56 1 000 109.00 0.37 7.25 -0.07 29.03.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.29 270 100.90 0 7.84 0 14.02.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.13 1 000 100.35 0 7.15 -0.06 28.03.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 0.97 3 000 99.47 0 7.20 0 23.03.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.36 1 300 128.55 0.3 7.37 -0.05 29.03.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.00 1 500 100.55 -0.1 7.91 0.04 29.03.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.85 9 600 108.75 0 6.59 -0.01 29.03.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 1.93 9 000 106.89 0 6.58 -0.01 22.03.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.39 12 000 107.36 0.07 7.04 0.01 29.03.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.81 2 500 102.54 0.04 7.07 -0.06 29.03.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.13 2 000 98.89 0 7.38 0 15.03.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.58 800 100.20 0 8.05 0 27.03.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.52 600 101.25 0 7.72 -0.02 29.03.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 1.94 900 99.00 0 7.75 0 23.03.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.08 1 500 102.60 -0.05 7.43 0.02 29.03.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.51 1 000 100.80 -0.05 7.21 0.03 29.03.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.57 1 000 101.95 0.2 7.43 -0.06 29.03.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.06 800 100.05 0.04 7.29 -0.72 29.03.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.25 2 000 106.85 0.15 7.19 -0.07 29.03.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.15 800 105.19 0.04 7.72 0.21 29.03.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.28 1 800 104.60 0.25 6.47 -0.21 29.03.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.27 1 000 101.52 0 7.01 -0.06 22.03.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 1.93 1 000 105.79 -0.11 7.45 0.05 29.03.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.61 762 98.80 0 7.99 0 29.03.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.22 450 102.50 0 7.49 0 28.03.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.04 1 000 100.14 0.08 5.77 -0.33 29.03.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.44 1 000 100.94 0.01 7.34 -0.01 29.03.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.11 110 102.41 0.01 7.99 -0.01 29.03.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.65 5 000            104.20 0 6.70 0 29.03.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.54 5 000            101.20 0 5.31 -0.02 26.03.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.17 5 000            100.75 0 6.70 0 29.03.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.69 4 000            101.35 0 5.77 -0.01 28.03.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.46 4 000            104.10 0.2 6.74 -0.08 29.03.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.21 10 000            100.10 -0.13 6.13 0.24 29.03.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.23 10 000            101.54 0.04 6.98 -0.01 29.03.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.73 5 000            101.90 0 6.13 -0.01 26.03.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.81 7 000            103.35 0.03 7.19 -0.01 29.03.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.61 7 000            100.30 -0.04 7.02 0.03 29.03.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.76 1 000            100.80 0 7.57 0 16.02.2007
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.06 3 000            100.15 -0.01 7.43 -0.49 29.03.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.06 1 500            100.15 0 4.61 -0.34 19.03.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 0.99 3 000            102.55 0 6.79 -0.01 26.03.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.63 1 500            107.92 0 8.68 0 28.03.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.16 3 000            103.23 0.13 8.44 -0.04 29.03.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.15 5 000            100.18 0 6.70 -0.03 27.03.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.57 7 000 12.12.2008 88.10 -0.39 21.91 -0.43 29.03.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.61 3 000 13.11.2007 105.35 0 1.37 -0.03 28.03.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.29 3 000            100.55 0 5.84 -0.03 15.03.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.18 3 000            102.07 0.02 7.95 -0.02 29.03.2007

АВТОВАЗ2 1 13.08.2008 1.31 3 000            89.50 0 9.53 0.02 26.03.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.24 5 000 26.06.2007 100.00 0 7.87 0 29.03.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.02 1 000            101.83 0.22 7.66 -0.23 29.03.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.68 1 000 02.12.2008 102.53 1.35 6.68 -0.89 29.03.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.38 2 300            102.73 0.4 7.48 -0.17 29.03.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.86 5 000 12.02.2008 100.57 0.02 7.94 -0.02 29.03.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.15 900            100.25 0 8.53 0 28.03.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.03 1 200            100.00 0 0.00 0 02.03.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.31 1 000 19.07.2007 100.50 0.1 9.10 -0.37 29.03.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.15 1 300 23.05.2007 100.21 -0.06 9.27 0.39 29.03.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.42 1 500 19.09.2008 100.45 -0.04 8.28 0.03 29.03.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 3.94 1 500            103.95 0 7.97 -0.01 22.03.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.15 3 000            101.70 0 7.82 -0.01 28.03.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100.00 0 1.00 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 7.89 15.02.2009 1.76 3 000            100.68 -0.27 7.53 0.16 29.03.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.16 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.37 7 000            101.93 0.04 7.47 -0.02 29.03.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.57 7 000 12.12.2008 88.10 -0.39 21.91 -0.43 29.03.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 0.91 3 000            100.05 0 8.35 0 28.03.2007
РусСтанд-6 8.5 09.09.2010 1.40 5 000 11.09.2008 100.11 0 8.59 0 28.03.2007
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.27 2 000            101.35 -0.19 7.31 0.68 29.03.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.02 3 000            101.75 0 7.60 -0.01 27.03.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.42 2 000 18.09.2008 100.35 0 7.74 0 28.03.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 0.99 1 100            99.90 -0.2 12.45 0.22 29.03.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.75 4 000 18.02.2009 99.38 0.16 9.37 -0.1 29.03.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 1.86 3 000            100.07 0 7.71 0.01 27.03.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 0.88 5 000 19.02.2008 100.50 -0.1 7.48 0.12 29.03.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.35 1 500            100.70 -0.15 9.27 0.12 29.03.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.57 3 000            101.62 -0.03 7.25 0.04 29.03.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 0.99 2 000            101.75 -0.15 7.56 0.15 29.03.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.50 0 7.71 0 29.03.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 2.20 3 500            101.95 0 7.19 -0.02 28.03.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.54 4 500            103.46 0.01 7.96 -0.01 29.03.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.15 2 000 24.05.2007 99.90 0.09 12.40 -0.65 29.03.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.78 1 500            101.90 0.1 8.88 -0.07 29.03.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.13 300            100.69 -0.11 13.24 0.1 29.03.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.48 4 000 20.09.2007 100.90 0 9.74 -0.01 29.03.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 0.98 1 500            100.02 0.07 12.35 1.59 29.03.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.04 1 000 12.04.2007 100.02 0.02 11.02 -0.61 29.03.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.40 2 000            100.25 0 8.91 0 27.03.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.04 1 000 12.04.2007 100.15 0.08 6.91 -2.45 29.03.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.52 2 000            102.35 0 7.93 0 28.03.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.05 700            96.00 -0.5 19.69 0.57 29.03.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.21 1 200 13.06.2007 97.50 -0.25 26.66 1.68 29.03.2007
Миракс 11.5 19.08.2008 1.32 1 000            101.70 0.1 9.67 -0.09 29.03.2007
Монетка 10.7 14.05.2009 0.61 1 000 15.11.2007 98.90 0 12.91 0.01 27.03.2007
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Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.00 1 500            99.45 0.65 9.28 -0.72 29.03.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.57 1 200 31.10.2007 100.14 -0.01 9.21 0.02 29.03.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.19 1 000 06.06.2007 100.25 0 10.34 -0.02 28.03.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.50 500            101.00 0.15 10.91 -0.34 29.03.2007
ТОП-Книга 5 05.02.2009 1.84 700            95.00 0 3.85 0 20.03.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 3.05 3 000            100.40 0 8.71 -0.01 26.03.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.76 700            101.22 0 9.39 0 26.03.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.58 1 000 26.10.2007 99.65 -0.09 13.01 0.19 29.03.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.231 2.4B         BBB+ S&P 100.938 0.00 5.724 -0.05 67.3 29.03.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.651 1.9B         BBB+ S&P 104.75 0.00 5.327 -0.01 73.6 29.03.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.426 3.5B         BBB+ S&P 144.375 -0.06 5.638 0.01 99.2 29.03.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.521 2.5B         BBB+ S&P 181.688 -0.12 5.931 0.01 128.7 29.03.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.308 18.7B       BBB+ S&P 113.438 -0.19 5.669 0.02 102.4 29.03.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.087 2.7B         BBB+ S&P 97.188 0.00 5.583 0.00 51.4 29.03.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.815 1.7B         BBB+ S&P 91 0.25 5.426 -0.07 90.4 29.03.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.611 661.0M     BBB+ FCH 9 0.00 1059.4 0.00 105414 14.03.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 3.978 374.0M     Baa1 MDY 106.48 0.01 4.813 0.00 79.3 29.03.2007 

Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.225 700.0M     A3   MDY 112.01 0.08 5.393 -0.04 80.3 29.03.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.095 1.0B         A3   MDY 109.92 0.07 4.638 -0.02 62.4 29.03.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.664 932.2M     BB   FCH 96.88 -0.24 5.707 0.10 116.5 29.03.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.304 560.1M     A3   MDY 99.84 0.19 5.692 -0.08 115.2 29.03.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.728 1.7B         BBB- FCH 118.27 0.11 5.915 -0.02 137.8 29.03.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.446 1.0B         A3   MDY 103.95 0.23 5.264 -0.04 122.1 29.03.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 4.057 1.2B         BBB+ S&P 105 0.00 5.953 0.00 140.9 29.03.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.174 1.2B         A3   MDY 128.33 0.05 6.407 0.00 156.6 29.03.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.474 1.0B         BBB- S&P 102.04 -0.01 5.871 0.01 128.3 29.03.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.637 1.0B         BBB- S&P 99.97 -0.12 6.504 0.02 186.4 29.03.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.035 500.0M     Ba2  MDY 102.17 0.00 6.032 0.00 95.4 29.03.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.685 500.0M     Ba2  MDY 115.16 -0.05 6.334 0.01 179.7 29.03.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.643 500.0M    Ba1  MDY 108.32 0.02 5.763 -0.02 116.7 29.03.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.566 700.0M     BBB- FCH 102.76 -0.02 6.156 0.01 107.5 29.03.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.748 500.0M     BBB- FCH 102.75 -0.01 6.133 0.00 158.8 29.03.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.834 1.0B         BBB- FCH 105.59 -0.01 6.681 0.00 203.1 29.03.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.102 300.0M     Ba3  MDY 109.28 0.02 6.515 -0.01 191.2 29.03.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.168 750.0M     BB   FCH 102.58 -0.03 7.83 0.00 318.9 29.03.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.439 300.0M     BB   FCH 102.2 -0.05 6.481 0.03 189.3 29.03.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.329 500.0M     BBB- FCH 102.98 0.03 5.823 -0.01 123.8 29.03.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.338 300.0M     B2   MDY 103.21 -0.03 7.075 0.01 240.5 29.03.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.774 325.0M     B1   MDY 103.71 0.00 6.502 0.00 189.9 29.03.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.208 375.0M     B1   MDY 108.38 0.00 7.686 0.00 314.8 29.03.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 0.961 350.0M     B+   S&P 104.08 -0.02 6.101 0.01 102.5 29.03.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.293 350.0M     B+   S&P 106.09 -0.03 7.024 0.01 248.1 29.03.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.419 375.0M     BB+  FCH 103.76 0.00 6.447 0.00 190.5 29.03.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.046 400.0M     BB-  S&P 105.72 0.00 6.5 0.00 196 29.03.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.065 400.0M    Ba3  MDY 105.93 -0.05 6.542 0.01 200.4 29.03.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.589 300.0M     Ba2  MDY 104.1 -0.06 6.401 0.02 185.2 29.03.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.508 600.0M     Ba2  MDY 106.42 -0.16 7.274 0.02 262.6 29.03.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.593 550.0M     BBB+ FCH 101.85 0.00 5.703 0.00 111 29.03.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.818 450.0M     BBB+ FCH 106.98 -0.02 5.727 0.00 118.9 29.03.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.197 300.0M    BBB  FCH 104.54 -0.02 5.968 0.00 142.9 29.03.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.183 300.0M     BBB- FCH 103.03 0.01 6.548 0.00 200.9 29.03.2007 
Альфа-банк'15 8.625 USD 09.12.2015 3.152 225.0M     B+   S&P 100.39 -0.06 8.493 0.02 395 29.03.2007 
ХКФБ'08 8.625 USD 30.06.2008 1.18 275.0M     B    S&P 99.35 -0.02 9.17 0.02 457.8 29.03.2007 
МДМбанк'11 9.75 USD 21.07.2011 3.618 200.0M     B    S&P 103.85 -0.15 8.53 0.04 398.4 29.03.2007 
Номос-банк'10 8.188 USD 02.02.2010 2.589 200.0M     B+   FCH 99.53 -0.17 8.422 0.07 369.1 29.03.2007 
Промсвязьбанк'12 9.625 USD 23.05.2012 4.043 200.0M     B-   S&P 100.95 -0.05 9.382 0.01 484 29.03.2007 
Русс.ст.'15 8.875 USD 16.12.2015 3.149 200.0M     B-   S&P 97.59 0.14 9.656 -0.05 511.1 29.03.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.194 400.0M     BBB- FCH 100.46 -0.23 6.052 0.07 150.3 29.03.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 2.976 200.0M     B+   S&P 99.55 -0.02 8.651 0.01 411.1 29.03.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.623 209.5M     BB-  FCH 103.65 0.34 7.485 -0.21 297.5 29.03.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.486 300.0M     Ba2  MDY 100.1 -0.14 7.578 0.29 254.7 29.03.2007 

Иркут 8.25 USD 10.04.2009 1.831 125.0M              100.87 0.00 7.775 0.00 318 29.03.2007 
ТМК  8.5 USD 29.09.2009 2.338 300.0M     B2   MDY 103.21 -0.03 7.075 0.01 240.5 29.03.2007 
Татарстан 7.7 USD 03.08.2015 6.252 250.0M     BB+  FCH 101.8 0.00 7.404 0.00 275.7 29.03.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD

ВБД

ВТБ'35

ВТБ'15

ВТБ'11ВТБ'08

Вымп'16

Вымп'10
Вымп'09ТНК'07

СИНЭК

Сибн'09

СибАкад
СеверСт '14

СеверСт '09

ТМК

РуссСт '15

РуссСт '10

РуссСт '08

Росб'09

Росб'07

ПромСв'12

ПромСв'10

ПСБ'10ПСБ'06

НорНик

МТС'12МТС'10

МТС'08

Моснар

ММК Мегафон

МДМ'08

МБРР Иркут

ХКФ'08
ХКФ'08

ГазПрБ'15

ГазПрБ'08

Газпр'16

Газпр'34

Газпр'20Газпр'13

Газпр'13Газпр'13

Газпр'09

Евраз'15

Евраз'09

БанкМос'10
БанкМос'09

АльфаБ'15

Алроса'14

Алроса'08

АФК'11

АФК'08

МинФин7
МинФин5

Россия'30 Россия'28

Россия'18

Россия'10

Россия'07

5

6

7

8

9

10

0 2 4 6 8 10 12 14

Дюрация, г

%



 

Fixed Income Daily Guide, 30 марта 2007 г.  
Банк СОЮЗ 

13

Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B        BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.032 338.6M     BBB+ FCH 163.75 0.00 5.895 0.00 125.3 29.03.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.511 1.4B         A-   S&P 105.563 -0.12 5.029 0.03 48.5 29.03.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 4.98 1.0B         A2   MDY 101.313 -0.19 5.232 0.04 66.3 29.03.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.381 1.0B         A+   FCH 95.063 -0.12 5.195 0.03 65.3 29.03.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.223 1.0B        BBB+ FCH 108.438 -0.06 5.444 0.01 90.2 29.03.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 0.000 3.1B         B+   S&P 116 0.00 6.971 0.00 0.0 29.03.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.439 3.4B         BB   FCH 145.438 1.44 6.155 -0.10 131.3 29.03.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.02 5.2B         BB   FCH 134.75 0.06 5.717 -0.01 106.6 29.03.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.93 500.0M     BB-  FCH 147 0.00 7.427 0.00 275.1 29.03.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.573 4.0B         BB-  FCH 125 0.13 6.942 -0.01 210.6 29.03.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.126 1.0B         BB-  FCH 107.5 0.00 6.058 0.00 141.4 29.03.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.585 340.5M     BB+  S&P 145.188 0.00 6.678 0.00 183.8 29.03.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.94 975.0M     BB+  FCH 127.5 0.50 6.439 -0.04 159.9 29.03.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.192 984.6M     BB+  FCH 131.5 0.25 6.295 -0.02 145.3 29.03.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.192 2.2B         BB-  FCH 103.5 0.00 6.675 0.00 203 29.03.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.442 1.5B         BB-  FCH 153.375 0.00 7.108 0.00 226.9 29.03.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 4.988 270.1M     BB-  S&P 108.313 -0.13 6.019 0.02 147.5 29.03.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.008 1.1B         B1   MDY 113 -0.38 6.798 0.03 195 29.03.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.783 2.0B         BB   FCH 141.875 -0.06 6.607 0.00 196.6 29.03.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.816 2.7B              MDY 88.75 0.50 11.529 -0.07 669 29.03.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


