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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

31 января 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 421.4 383.3 643.9 643.9 

Mibor 1 дн. 5.58 4.98 6.87 6.87 

Libor 6m 5.40 5.40 5.37 5.37 

Euribor 6m 3.92 3.92 3.85 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.5331 26.5747 26.3311 26.3311 

Курс EUR/USD 1.2970 1.2957 1.3199 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.871 4.892 4.704 4.704 

Rus'30 111.246 111.395 113.212 113.212 

Индекс EMBI+ 169 169 169 169 

Индекс EMBI+ Rus 99 98 96 96 

Индекс RCBI-c 147.08 147.37 147.04 147.04 

Москва 39 6.73 6.74 6.69 6.69 

Газпром А6 6.91 6.98 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.65 6.62 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12523.31 12490.78 12463.2 12463.2 

Индекс РТС 1824.77 1836.77 1798.63 1798.63 

Oil Brent 55.78 53.72 61.05 61.05 

Gold 642.60 645.20 634.00 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Экономические настро-я еврозона январь 13.00 МСК 109.7 
Рост ВВП США Q4 16.30 МСК 3.0% 
Базовый индекс PCE США Q4 16.30 МСК 2.2% 
Индекс ФРБ Чикаго США январь 17.45 МСК 52.0 
Заседание FOMC США  22.15 МСК 5.25%  

 
9 Индекс потребительского доверия США 

Conference Board составил в январе 110.3, 
ожидалось 110 пунктов (как в декабре) 

9 ЕЦБ по-прежнему считает ставки в еврозоне 
стимулирующими 

9 Филиппины готовы ускорить валютную 
либерализацию 

9 Moody’s понизило суверенные рейтинги 
Эквадора с «Саа1» до «Саа2» из-за предстоящей 
реструктуризации долгов 

9 Сторонники президента Эквадора взяли 
Конгресс штурмом 

9 РФ может вернуться к внешним займам при 
дефиците бюджета – Минфин 

9 S&P изменило прогноз рейтинга Евразхолдинга 
«ВВ-» со стабильного на негативный 

9 Fitch пессимистично оценивает риски 
энергетиков РФ на рынке долга 

9 Ориентировочная доходность LPN дочки 
ГидроОГК на $60 млн. может составить 12% 

9 Урса банк выбрал Citigroup и Standard Bank 
организаторами выпуска рублевых евробондов 

9 8 февраля состоится выплата купонного дохода 
по облигациям ООО "СОРУС КАПИТАЛ" 
(выпуск - 4-01-36181-R). 

9 Ставка 3 и 4 купонов по облигациям ООО 
"ТатИнК - Финанс" определена в размере 11% 
годовых. 

9 ТГК-6 займет на рефинансирование кредитного 
портфеля. 

9 Moody's присвоило УБРР рейтинги по 
депозитам в российской и иностранной валюте 
— долгосрочный B3, прогноз стабильный. 

9 Банк ЗЕНИТ планирует выпуск облигаций 
общим объемом 3 млрд. рублей 
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Рынок внешних долгов 
Перед заседанием FOMC и данными по ВВП США рынок базовых активов немного подрос, 
игнорируя рост индекса потребительского доверия Conference Board в первом квартале. На 
неактивных торгах доходность индикативных 10YUST опустилась до 4.87%. Мы, как и 
большинство участников рынка, прогнозируем, что ФРС сохранит процентную ставку на 
уровне 5.25%, однако комментарии банкиров могут оказаться более жесткими, чем ожидают, 
что окажет давление на котировки американских бумаг. Что касается ВВП, первая оценка 
роста экономики США в четвертом квартале (16.30 МСК) ожидается на уровне 3.0%, однако 
до заседания FOMC (22.15 МСК) серьезные движения на рынке маловероятны. В целом мы 
по-прежнему прогнозируем умеренно негативную динамику базовых активов в ближайшие 
недели. 

Суверенные еврооблигации EM немного подросли на неактивных торгах вслед за снижением 
доходности базовых активов. Спрэд EMBI+ на уровне 169 б.п. уже не меняется третий день, 
отражая ожидания инвесторами заседания FOMC, которое может указать более четкое 
направление дальнейшей динамики. Участники рынка надеются на сохранение идеального 
сценария (умеренный рост экономики США при снижении инфляции), который больше не 
потребует повышения процентных ставок. Высокая волатильность цен на нефть «вырвала» 
долги стран-экспортеров из общей спокойной динамики emerging markets. Котировки 
Венесуэлы’27 прибавили сразу 300 б.п. по цене после того, как цена марки Brent подорожала 
почти на $2 до $55.78 за баррель. Подобная слабо прогнозируемая динамика кредита и 
неустойчивость роста цен на нефть заставляет нас избегать сделок с Венесуэлой, которая 
также вызывает политические опасения в связи с намерением президента Чавеса 
национализировать крупнейшие телекоммуникационные и энергетические компании. Другой 
латиноамериканский экспортер, Эквадор, также продолжает пользоваться вниманием 
инвесторов, правда, главным образом, со стороны. Рост цен на нефть и обещание министра 
экономики Патино провести дружественную реструктуризацию внешних долгов второй день 
поддерживает котировки еврооблигаций страны, индикативные Эквадор’30 выросли за 2 дня 
с 67% до 78.8% номинала. Однако мы рекомендуем прислушаться к мнению агентства 
Moody’s, которое вчера понизило кредитные рейтинги Эквадора с «Саа1» до «Саа2». 
Агентство отмечает, что реструктуризация вызвана не неспособностью заплатить, а - 
идеологией, а это означает, что в этом случае условия для инвесторов навряд ли будут 
дружественными. Тем более, что Патино признается, что внутри правительства еще нет 
единого представления о плане реструктуризации. Между тем, политическая нестабильность 
только усиливается. Вчера сторонники нового президента Корреа захватили Конгресс с 
требованиями провести референдум о реформе Конституции. Все это заставляет нас 
избегать сделок с долгами Эквадора. В целом настроения на рынке EM остаются умеренно 
позитивными, до настоящего времени рост доходности UST не вызывал распродаж в 
сегменте. Хотя мы допускаем продолжения негативной динамики внешних рынков в 
краткосрочной перспективе, аппетит на риск, вероятно, будет оставаться высоким, 
способствуя сохранению достигнутых уровней спрэдов. Рекомендуем незначительно 
сокращать дюрацию портфелей, а также некоторые защитные бумаги и спрэдовые стратегии. 
В частности, Аргентина и Индонезия имеют низкую корреляцию с общим рынком и потенциал 
снижения доходности. Украина представляется дорогой относительно Турции. 

На рынке российских еврооблигаций ничего нового: продажи долгосрочных бумаг и 
относительная устойчивость более коротких активов, которые интересны с точки зрения 
высокой ставки купона. Заявления Минфина РФ о возможном возобновлении выпуска 
внешних займов при образовании дефицита бюджета не повлияло на рынок, хотя мы 
считаем, что это, скорее, позитивно отразилось бы на еврооблигациях, поскольку ощущает 
дефицит качественных инструментов от редких заемщиков. В корпоративном секторе самые 
большие потери понесли длинные бумаги Северстали, Вымпелкома и Евразхолдинга. 
Евразхолдинг получил снижение прогноза рейтинга «ВВ-» со стабильного до негативного от 
агентства S&P после завершения сделки о приобретении Oregon Steel Mills (без рейтинга). 
Негативная динамика этих ликвидных бумаг может продолжиться, перекладываемся в более 
короткие выпуски. На первичном рынке ожидается размещение 3-летних нот Межпромбанка 
на $100-150 млн. с заявленным ориентиром 9.25-9.50%, и аналогичных по сроку нот Банка 
СОЮЗ. Также вчера стало известно о том, что дочка ГидроОГК через Банк КИТ Финанс 
готовит эмиссию LPN на $60 млн. под 12%. Ставка ценой ликвидности привлечет, скорее, 
консервативных долгосрочных инвесторов.  
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Рынок внутренних долгов 
Вчера на рынке рублевых облигаций динамика цен была разнонаправленной с 
преобладанием негативных тенденций. В то время как снижались в цене бумаги Газпрома А4 
и А5 (-22 б.п. и -17 б.п. соответственно), РЖД 06 и 07 (-8 б.п. и -5 б.п. соответственно), ФСК 
ЕЭС 03 (-10 б.п.), ГидроОГК 1 (-10 б.п.), немного подросли - Газпрома А6 (+15 б.п.), РЖД 04 и 
05 (+7 б.п. и +5 б.п. соответственно), ФСК ЕЭС 02 и 04 (+5 б.п., каждая), ВТБ-6 (+2 б.п.). Во 
втором эшелоне также преобладали разнонаправленные движения. Продавали бумаги 
Автоваз (-9 б.п.), Копейка 01 (-8 б.п.), АЛПИ-Инв-1 (-7 б.п.), ГлМосСтр-2 (-1 б.п.), СамараАвиа 
(-35 б.п.), также продолжили свое падение бумаги РуссНефть (-510 б.п.) на негативных 
новостях. В то же время спросом пользовались облигации ГАЗФин 01 (+6 б.п.), Санос-02 (+15 
б.п.), МарийНПЗ (+22 б.п.), Копейка 02 (+5 б.п.), ТМК-03 (+8 б.п.), ДжейЭфСиГ1 (+9 б.п.), 
Миракс 01 (+5 б.п.), РазгуляйФ2 (+2 б.п.). Активность в государственном секторе подросла. 
Котировки ОФЗ во вторник изменялись разнонаправленно. Продолжились продажи в 
следующих бумагах – ОФЗ 46017 (-9 б.п.), ОФЗ 46018 (-27 б.п.), ОФЗ 46003 (-8 б.п.), в то же 
время появился спрос в ОФЗ 46020 (+5 б.п.), ОФЗ 46001 (+30 б.п.) и ОФЗ 25058 (+2 б.п.). 
Неуверенность игроков связана с плохой текущей ситуацией с ликвидностью, ставки МБК 
составляют порядка 6%. Объемы операций РЕПО с ЦБ РФ составили порядка 16,7 млрд. 
рублей.  

Сегодня на рынке рублевых облигаций будет преобладать боковое движение. Активность 
продаж, скорее всего, снизится. Связано это будет с ожиданиями инвесторов улучшения 
ситуации с ликвидностью уже в начале февраля. В то же время и активных покупок ожидать 
не стоит, т.к. внешний фон не оказывает сильного позитивного влияния на рынок внутреннего 
долга. Тем не менее, наш прогноз на конец этой недели – начало следующей остается 
позитивным. Рынок рублевых облигаций вероятнее всего начнет плавный рост. Невысоким 
спросом продолжат пользоваться бумаги второго и третьего эшелонов, с завышенной 
доходностью.  

Рекомендуем для инвестирования облигации Макси-Групп 1. Текущая доходность составляет 
15.89% годовых. Цена – 97.50. Дюрация – 0.59. На наш взгляд текущая цена бумаги 
неадекватна и не соответствует кредитному качеству эмитента. Наш прогноз - снижение 
доходности до 14.00% годовых. Рост цены составит приблизительно 100 б.п. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.70 40 817 103.75 -0.01 6.15 0 30.01.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.19 40 655 100.62 0.02 5.91 -0.02 30.01.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.96 48 100 97.75 0.00 6.47 0 30.01.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.36 25 806 100.25 0.05 5.4 -0.15 30.01.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.99 15 108 101.35 0.00 5.99 0 23.01.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.83 58 841 103.80 0.30 5.53 -0.38 30.01.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.90 62 000 109.85 0.00 6.25 0 26.01.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.56 37 298 110.37 -0.08 6.19 0.02 30.01.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.33 58 290 108.85 0.00 6.48 0 30.01.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.34 79 995 105.76 -0.09 6.58 0.01 30.01.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.62 60 759 110.55 -0.27 6.65 0.03 30.01.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.28 4 991 105.15 0 6.04 0 29.01.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.30 4 333 101.2 -0.15 6.04 0.49 30.01.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.76 3 903 107.5 0 5.8 -0.01 25.01.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.34 5 000 112.2 -0.02 6.52 0.01 30.01.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.70 8 763 109.48 0.02 6.73 -0.01 30.01.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.72 3 375 103.05 0.55 5.85 -0.81 30.01.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.98 4 483 108.2 0 6.36 0 15.01.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.53 2 814 102.9 0 4.52 -0.03 26.01.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.34 5 000 107 0 4.47 -0.02 14.12.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.09 5 000 107.35 0 5.97 0 28.12.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.23 2 000 101.65 0.2 8.1 -0.07 30.01.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.72 700 105 -0.06 8.13 0.03 30.01.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.32 600 103.8 -0.05 8.19 0.03 30.01.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.15 500 111 0 7.18 -0.01 19.01.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.83 600 104.6 0.1 7.7 -0.14 30.01.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.59 1 500 101.8 0 8.03 -0.01 30.01.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.93 720 99.8 0.1 8.17 -0.12 30.01.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.90 300 100 0 9.18 0 23.01.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.66 500 100.25 0 8.06 0 19.01.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.85 500 105.15 -0.19 7.2 0.21 30.01.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.01 700 115.85 -0.09 7.14 0.03 30.01.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.72 1 000 108.8 0 7.36 0 26.01.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.34 270 100.8 0 8.01 0 24.01.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.32 1 000 101.2 0 5.71 -0.04 19.01.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.11 3 000 99.55 -0.06 7.11 0.06 30.01.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.52 1 300 129.4 0 7.32 0 29.01.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.16 1 500 100.8 0.1 7.84 -0.03 30.01.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.01 9 600 109.55 0 6.51 0 29.01.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.07 9 000 106.99 -0.01 6.75 0 30.01.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.55 12 000 107.45 0.05 7.05 -0.01 30.01.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.97 2 500 102.8 0 7.29 -0.01 29.01.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.24 2 000 98.8 0 7.39 0 17.01.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.70 800 100.3 0.05 8 -0.03 30.01.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.68 600 101.7 -0.1 7.56 0.14 30.01.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.09 900 99.1 -0.1 7.73 0.05 30.01.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.19 1 500 102.6 0.1 7.51 -0.05 30.01.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.68 1 000 100.55 0 7.44 0 26.01.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.73 1 000 101.85 -0.14 7.48 0.04 30.01.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.22 800 100.25 0 7.01 -0.01 30.01.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.35 2 000 107.15 -0.1 7.23 0.04 30.01.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.30 800 105.3 0 8.14 0 23.01.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.38 1 800 104.9 0.05 6.64 -0.04 30.01.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.42 1 000 102.3 0 7.34 -0.04 29.01.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.09 1 000 106.8 -0.05 7.18 0.02 30.01.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.77 762 98.9 0 8 0 30.01.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.38 450 102.3 0 7.91 0 29.01.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.19 1 000 100.39 -0.01 8.15 0.03 30.01.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.60 1 000 100.51 0 7.74 0 29.01.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.27 110 103 0.15 7.76 -0.13 30.01.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций

Уфа-2004об
Красноярск 5в

Казань02об

Волгогр 01
ЯрОбл-04

ЯрОбл-03

ЯрОбл-02

ЯНАО-1 об

Якут-10 об

Якут-06 об

Якут-05 об

Чувашия 5вХабаровск6
Тулобл

Томск.об-4

Томск.об-3

ТверОбл об2

СамарОбл 2
Нижгоробл 2в

Мос.обл.6в

Мос.обл.5в

Мос.обл.4в

ЛипецОбл 2в

ЛенОбл-3об

КраснЯрКр3

КраснодКр

Киров 1 об

КОМИ 7в об

КОМИ 6в об
КОМИ 5в об

Карелия

ИркОбл31-2

ИркОбл31-1

ВоронежОбл

ВоронежОб2

ВолгогрОбл
ВолгогрОб1

Белгор4

Москва 47

Москва 41

Москва 40
Москва 39

Москва 38

Москва 36

Москва 31

Москва 29

RU46018 
RU46017 

RU46014 

RU46003 
RU46002 

RU46001 RU27026 

RU27025 

RU26198 

RU25058 

RU25057 

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Дюрация, г

%



 

Fixed Income Daily Guide, 31 января 2007 г.  
Банк СОЮЗ 

7

Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.66 5 000            103.78 -0.22 6.93 0.08 30.01.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.67 5 000            101 -0.17 6.15 0.26 30.01.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.28 5 000            100.35 0.15 6.91 -0.07 30.01.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.84 4 000            101.5 0 5.97 -0.01 26.01.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.58 4 000            104.05 0 6.85 0 24.01.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.37 10 000            100.4 0.07 5.52 -0.21 30.01.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.32 10 000            101.35 -0.08 7.05 0.02 30.01.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.86 5 000            102.1 0 6.39 -0.01 29.01.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.01 7 000            103.55 0.05 7.18 -0.01 30.01.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.77 7 000            100.4 -0.1 6.98 0.06 30.01.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.80 1 000            100.7 0 7.96 0 25.01.2007
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.22 3 000            100.4 0 8.37 -0.03 29.01.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.21 1 500            100.1 0 8.8 -0.01 23.01.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.16 3 000            102.5 0 7.16 0 25.01.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.79 1 500            109.1 -0.05 8.39 0.02 30.01.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.32 3 000            103.4 -0.05 8.42 0.01 30.01.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.30 5 000            100.12 -0.13 7.67 0.45 30.01.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.73 7 000 12.12.2008 90.9 -5.1 15.56 3.54 30.01.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.76 3 000 13.11.2007 105 0.15 3.49 -0.21 30.01.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.41 3 000            100.5 -0.05 6.92 0.12 30.01.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.34 3 000            101.55 0.45 8.57 -0.36 30.01.2007

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.04 3 000 14.02.2007 100.01 -0.09 8.91 2.22 30.01.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.40 5 000 26.06.2007 100 -0.22 7.92 0.58 30.01.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.18 1 000            101.56 0.05 8.14 -0.05 30.01.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.84 1 000 02.12.2008 101.32 -0.02 7.55 0.01 30.01.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.54 2 300            102.45 0 7.65 0 29.01.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.98 5 000 12.02.2008 100.4 0.06 8.24 -0.06 30.01.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.30 900            100 0 8.77 0 30.01.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.12 1 200            99.97 -0.08 11.03 0.73 30.01.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.47 1 000 19.07.2007 101 0 8.61 -0.02 30.01.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.31 1 300 23.05.2007 100.51 -0.16 9.08 0.53 30.01.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.53 1 500 19.09.2008 100 0 8.62 0 25.01.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.96 1 500 30.03.2009 104.1 0 8.03 -0.01 24.01.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.30 3 000            101.5 -0.1 8.16 0.08 30.01.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.04 3 000 14.02.2007 100.17 -0.05 4.72 0.93 30.01.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.19 0 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.46 7 000            101.58 -0.08 7.6 0.02 30.01.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.73 7 000 12.12.2008 90.9 -5.1 15.56 3.54 30.01.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.03 3 000            99.7 -0.01 8.71 0.01 30.01.2007
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 8.53 0.02 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.43 2 000            102.25 -0.05 7.12 0.08 30.01.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.17 3 000            102 -0.1 7.59 0.08 30.01.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.54 2 000 18.09.2008 100.6 0 7.58 0 26.01.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.15 1 100            99.85 0 12.46 0 29.01.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.87 4 000 18.02.2009 99.25 0.05 9.42 -0.03 30.01.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.15 3 000 27.03.2007 100.5 -0.13 6.69 0.8 30.01.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.00 5 000 19.02.2008 100.43 0.08 7.65 -0.08 30.01.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.47 1 500            100.4 -0.15 9.55 0.11 30.01.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.73 3 000            102 -0.05 7.3 0.06 30.01.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.15 2 000            102 0.05 7.55 -0.05 30.01.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.4 0 7.81 0 26.01.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.03 1 500            100.1 0 5.19 -0.66 26.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.66 3 500 09.10.2007 102.02 0.02 7.94 -0.04 30.01.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.66 4 500            103.4 0 8.19 0 30.01.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.32 2 000 24.05.2007 99.9 0 12.07 0 26.01.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.86 1 500            101.5 -0.1 9.19 0.06 30.01.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.30 300            103.35 0.35 11.1 -0.29 30.01.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.61 4 000 20.09.2007 100.95 -0.01 10.12 0.01 30.01.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.14 1 500            99.81 0.01 10.87 -0.01 30.01.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.20 1 000 12.04.2007 100.25 0.05 10.33 -0.3 30.01.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.41 2 000            100.15 -0.15 8.94 0.04 30.01.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.20 1 000 12.04.2007 100.2 0 10.27 -0.02 29.01.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.68 2 000            102.2 -0.05 8.15 0.03 30.01.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.21 700            100.99 -0.19 14.42 0.17 30.01.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.37 1 200 13.06.2007 99.39 -0.11 14.47 0.35 30.01.2007
Миракс 11.5 19.08.2008 1.40 1 000            101.15 0.05 10.3 -0.04 30.01.2007
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Монетка 10.7 14.05.2009 0.78 1 000 15.11.2007 98.9 0 12.52 0 26.01.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.13 1 500            98.85 0 9.76 0 25.01.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.75 1 200 31.10.2007 100.1 0 9.31 0 24.01.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.10 350            100 -0.35 14.08 3.67 30.01.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.35 1 000 06.06.2007 100.45 0 10.47 -0.01 29.01.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.67 500            100.61 0 12.05 -0.01 25.01.2007
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 1.73 700            100 0 11.32 0 26.01.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.67 3 000 03.10.2007 100.45 0 8.8 0 30.01.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.91 700            100.89 0.64 9.62 -0.35 30.01.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.74 1 000 26.10.2007 99.95 0 12.37 0 29.01.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.392 2.4B          BBB+ S&P 101.75 0.00 5.475 -0.03 77.4 30.01.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.531 2.2B          BBB+ S&P 104 0.00 5.634 0.00 67.8 30.01.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.556 3.5B          BBB+ S&P 142.063 -0.31 5.903 0.03 102.9 30.01.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.587 2.5B          BBB+ S&P 178.188 -0.19 6.136 0.01 125 30.01.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.231 18.7B        BBB+ S&P 111.063 -0.25 5.926 0.03 103.9 30.01.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.253 2.7B          BBB+ S&P 96.56 0.00 5.762 0.01 79.2 30.01.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.98 1.7B          BBB+ S&P 90.125 0.00 5.578 0.00 71.4 30.01.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.775 661.0M     BBB+ FCH 97.25 0.00 6.64 0.00 145.9 29.01.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.135 374.0M     Baa1 MDY 106.75 -0.01 4.801 0.00 73 30.01.2007 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.222 500.0M     A3   MDY 100.76 -0.01 5.647 0.00 102.8 30.01.2007 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.394 700.0M     A3   MDY 112.04 0.01 5.654 -0.01 75.6 30.01.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.251 1.0B          A3   MDY 109.95 -0.05 4.753 0.01 74.5 30.01.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.814 932.2M     BB   FCH 95.56 0.00 6.145 0.00 128.3 30.01.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.467 560.1M     BBB- FCH 99.13 -0.04 5.988 0.02 112.7 30.01.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.694 1.7B          BBB- FCH 117.69 -0.08 6.098 0.01 124.5 30.01.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.602 1.0B          BBB- FCH 103.97 0.01 5.269 0.00 116.9 30.01.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.804 1.2B          BBB+ S&P 104.437 -0.06 6.685 0.01 181.3 30.01.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.155 1.2B          BBB- FCH 124.7 -0.27 6.649 0.02 164.9 30.01.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.635 1.0B          BB+  S&P 101.99 -0.03 6.023 0.02 101.6 30.01.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.587 1.0B          BB+  S&P 99.14 -0.07 6.631 0.01 176 30.01.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.196 500.0M     Ba2  MDY 102.38 0.01 6.122 -0.01 89.5 30.01.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.835 500.0M     BB-  S&P 113.92 -0.18 6.562 0.03 164.2 30.01.2007 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.022 400.0M     BB+  S&P 100.15 -0.02 6.244 0.18 570.9 30.01.2007 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.804 500.0M     BB+  S&P 108.67 -0.02 5.976 0.00 96.8 30.01.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.727 700.0M     BB+  S&P 103.43 0.33 6.285 -0.45 117.8 30.01.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.916 500.0M     BB+  FCH 102.27 -0.04 6.283 0.01 141.9 30.01.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.992 1.0B          BB+  FCH 104.55 -0.08 6.838 0.01 196.3 30.01.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.162 300.0M     BB   FCH 109.1 -0.09 6.856 0.03 188.2 30.01.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.313 750.0M     BB   FCH 101.2 -0.62 8.053 0.10 313.1 30.01.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.6 300.0M     BB   S&P 101.92 0.00 6.788 0.00 191.3 30.01.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.418 500.0M     BBB- FCH 102.22 -0.16 6.202 0.06 130.6 30.01.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.414 300.0M     B2   MDY 103.35 -0.09 7.102 0.04 207.9 30.01.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.859 325.0M     B1   MDY 103.25 -0.12 6.902 0.06 184.2 30.01.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.359 375.0M     BB-  S&P 107.19 -0.61 7.918 0.11 297.5 30.01.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.122 350.0M     B+   S&P 104.26 -0.04 6.486 0.03 135.5 30.01.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.449 350.0M     B+   S&P 104.69 -0.05 7.492 0.01 257.4 30.01.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.579 375.0M     BB   S&P 103.27 -0.09 6.717 0.03 182.8 30.01.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.204 400.0M     BB-  S&P 105.06 -0.01 6.767 0.00 183.6 30.01.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.219 400.0M     BB-  S&P 104.43 -0.12 6.934 0.03 206.9 30.01.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.648 300.0M     BB+  S&P 103.64 -0.10 6.651 0.04 167.2 30.01.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.655 600.0M    BB+  S&P 104.94 -0.22 7.5 0.03 262.8 30.01.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.754 550.0M     BBB+ FCH 101.62 -0.07 5.936 0.04 89.2 30.01.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.974 450.0M     BBB+ FCH 106.01 -0.07 6.009 0.02 113.4 30.01.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.364 300.0M     BBB  FCH 103.89 -0.13 6.211 0.04 130.6 30.01.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.344 300.0M     BBB- FCH 103.04 0.15 6.582 -0.04 167.5 30.01.2007 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.362 250.0M     BB   S&P 100.76 -0.05 7.169 0.04 220.7 30.01.2007 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.022 125.0M     B+   FCH 100.05 0.00 7.178 -0.13 173.4 30.01.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.267 400.0M     BBB- FCH 99.92 0.08 6.21 -0.01 133.9 30.01.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.152 200.0M     B+   S&P 101.64 -0.13 7.97 0.04 307.2 30.01.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.658 222.6M     BB-  FCH 103.74 -0.05 7.507 0.03 296.4 30.01.2007 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.011 120.0M     B1   MDY 100.02 -0.01 7.641 0.31 597.6 30.01.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.628 300.0M     Ba2  MDY 100.21 0.00 7.442 0.00 244.7 30.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD

ВБД

ВТБ'35

ВТБ'15

ВТБ'11
ВТБ'08

Вымп'16

Вымп'10

Вымп'09

ТНК

СИНЭК

Сибн'09

Сибн'07

СибАкад

СеверСт '14

СеверСт '09

ТМК

РуссСт '08

РуссСт '07

РуссСт '07

Росб'09

Росб'07

ПромСв'10

ПСБ'10

ПСБ'06

Петроком

НорНик

Номос

МТС'12

МТС'10

МТС'08

Моснар

ММК Мегафон

МБРР

Импэкс

Никойл

ХКФ'08

ХКФ'08

ГазПрБ'15

ГазПрБ'08

Газпр'34Газпр'20

Газпр'13
Газпр'13

Газпр'13

Газпр'09

Газпр'07

Евраз'15

Евраз'09

БанкМос'10
БанкМос'09

Алроса'14

Алроса'08

Альфа'08

АФК'11

АФК'08

МинФин8

МинФин7

МинФин5

Россия'30

Россия'28

Россия'18

Россия'10

Россия'07

5

6

7

8

9

0 2 4 6 8 10 12 14

Дюрация, г

%



 

Fixed Income Daily Guide, 31 января 2007 г.  
Банк СОЮЗ 

13

Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.057 338.6M     BBB  FCH 158.438 -0.50 6.244 0.03 136.3 30.01.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.676 1.4B         A-   FCH 105.938 0.00 4.985 0.00 12.2 30.01.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.139 1.0B         A2   MDY 100.688 -0.25 5.363 0.05 54.2 30.01.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.537 1.0B         A+   FCH 93.313 0.13 5.515 -0.02 67.2 30.01.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.38 1.0B         BBB+ FCH 107.375 0.00 5.721 0.00 86.5 30.01.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.321 3.1B         B+   S&P 114.69 1.31 6.98 -0.11 201.4 30.01.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.406 3.4B         BB       139 0.13 6.606 -0.01 162.3 30.01.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.899 5.2B        BB       131.188 0.31 6.234 -0.04 136.9 30.01.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.758 500.0M     BB-  FCH 145.438 -0.06 7.63 0.00 270.5 30.01.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.326 4.0B         BB-  FCH 124 3.13 7.027 -0.25 205.1 30.01.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.289 1.0B         BB-  FCH 107 -0.28 6.15 0.04 127.7 30.01.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.539 340.5M     BB   FCH 140.5 1.00 6.977 -0.06 200.2 30.01.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.659 975.0M     BB+  FCH 124.5 -0.75 6.672 0.06 168 30.01.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.184 900.0M     BB+  S&P 128 0.00 6.524 0.00 155.3 30.01.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.141 2.2B         BB-  FCH 103.188 -0.06 6.732 0.01 187.5 30.01.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.564 1.5B         BB-  FCH 152.5 0.06 7.175 0.00 220.4 30.01.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.143 270.1M     BB-  S&P 107.25 -0.13 6.248 0.02 139.1 30.01.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.997 1.1B         B1   MDY 109.625 -0.88 7.061 0.07 207.5 30.01.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.55 2.0B         BB   FCH 140.25 -0.63 6.743 0.05 184.5 30.01.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 6.971 2.7B         CCC  S&P 78.813 3.31 13.172 -0.63 822.3 30.01.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


