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31 октября 2006 г. 
Богословский Дмитрий  

Лукьянов Павел 
Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 309.1 337.8 443.6 532.6 

Mibor 1 дн. 7.71 6.87 4.01 4.97 

Libor 6m 5.39 5.40 5.37 4.7 

Euribor 6m 3.70 3.71 3.57 2.64 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 4.25 

Ставка ЕЦБ 3.25 3.25 3.00 2.25 

Курс ЦБ USD/RUR 26.7477 26.7884 26.7948 28.7825 

Курс EUR/USD 1.2725 1.2742 1.2674 1.1840 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.671 4.673 4.630 4.395 

Rus'30 111.931 111.959 111.688 112.75 

Индекс EMBI+ 189 187 208 245 

Индекс EMBI+ Rus 111 110 114 118 

Индекс RCBI-c 145.06 144.86 144.44 134.29 

Москва 39 6.77 6.77 6.76 6.72 

Газпром А6 6.86 6.80 6.84 6.97 

ОФЗ 46018 6.59 6.57 6.57 6.81 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12086.50 12090.26 11679.07 10717.50 

Индекс РТС 1590.33 1627.24 1559.08 1125.60 

Oil Brent 56.12 57.03 59.66 58.70 

Oil Urals 53.52 54.43 57.01 53.54 

Gold 602.30 595.60 601.60 514.50 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Индекс экономических 
настроений 

Германия октябрь 14.00 МСК 109.4 

Красная Книга США  17.55 МСК  
Индекс ФРБ Нью-Йорка США октябрь 17.00 МСК  
Индекс ФРБ Чикаго США октябрь 17800 МСК 58.0  

 
9 Личные доходы США в сентябре выросли на 

0.5%, ожидался рост на 0.3% 
9 Базовый индекс личных потребительских 

расходов США в сентябре вырос на 0.2%, как и 
ожидалось  

9 Глава ФРБ Ричмонда Лекер: базовые уровни 
инфляции в США находятся на неприемлемом 
уровне в долгосрочном периоде 

9 Уругвай обмен старые выпуски на $1.17 млн. на 
более ликвидные бумаги 2022 и 2036 годов 

9 Ориентир доходности евробондов банка 
Русский Стандарт - Euribor + 110-130 б.п. 

9 В четверг начинается роадшоу валютных 
облигаций Банка Санкт-Петербург, параметры 
не раскрываются 

9 Наблюдательный совет ОАО «Оренбургская 
ипотечно-жилищная корпорация» утвердил 
решение о выпуске неконвертируемых 
облигаций серии 01 на 1 млрд. рублей 

9 Fitch подтвердило рейтинг «Сибакадембанка» 
на уровне «B», прогноз «Стабильный»   

9 ЗАО «ВАГОНМАШ» планирует разместить 
облигации серии 02 на сумму 1 млрд. рублей 

9 9 ноября начнется размещение облигаций ООО 
«СОРУС КАПИТАЛ» общим объемом 1.2 млрд. 
рублей 
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Рынок внешних долгов 
Базовые активы показали вчера смешанную реакцию на комментарии представителя ФРС 
Лекера и вышедшие данные. Глава ФРБ Ричмонда, ярый сторонник постепенного 
повышения процентных ставок, заявил, что базовая инфляция в США находится на 
неприемлемо высоком уровне в долгосрочном периоде. Он был единственным членом 
Комитета по ставкам, который был против решения оставить денежную политику без 
изменений. Рост личных доходов выше ожиданий также оказал небольшое давление на 
рынок, но базовое значение личных потребительских расходов совпало с ожиданиями 
аналитиков, поэтому к концу сессии облигации Казначейства США вернулись к прежним 
уровням. Таким образом, среднесрочный прогноз инфляции остается благоприятным, и мы 
не видим факторов, которые бы способствовали росту доходности, кроме краткосрочной 
понижательной коррекции рынка. Сегодня внимание инвесторов будет сфокусировано на 
региональных данных по промышленности, которые позволят скорректировать ожидания по 
индексу ISM. Мы ожидаем сохранение слабости в реальном секторе. Таким образом, 
доходность индикативных 10Y UST, скорее всего, останется ниже 4.70% в ближайшие дни, 
по крайней мере, до публикации ключевых данных по занятости (пятница). 

В целом слабость в сегменте emerging debts сохраняется, однако о серьезных распродажах 
речь не идет. Скорее, инвесторы реагировали на незначительный рост доходности базовых 
активов и продолжающееся снижение мировых фондовых площадок, объемы торгов были 
ниже средних. При этом, как мы прогнозировали, кредиты с твердым рейтингом «ВВ» 
торгуются лучше других суверенных бумаг. В частности наши фавориты данной категории 
Колумбия, Перу, Филиппины и Бразилия показали динамику «лучше рынка», а некоторые 
бумаги даже закрылись в плюсе. Мы сохраняем наш повышательный прогноз по указанным 
кредитам. Несмотря на то, что быки подкопили силы для дальнейшего роста, активность 
рынка будет оставаться низкой до публикации ключевых данных по деловой активности 
США: индекса ISM, индекса потребительского доверия и занятости США за октябрь. 
Сохраняющиеся позитивные настроения позволили вчера Уругваю провести обмен 
глобальных облигаций на $1.17 млрд. на выпуски 2022 и 2036 годов. Эта сумма 
соответствует всего 52% бумаг, подлежащих обмену, однако все равно результат можно 
считать позитивным, поскольку старые выпуски были практически неликвидными. 

На рынке российских еврооблигаций наблюдается смешанная динамика в рамках низкой 
активности торгов. Изменения происходят вдоль кривых доходности различных эмитентов, 
при этом очевидных тенденций по отраслевому, временному или кредитному критерию 
вчера не наблюдалось. Единственное можно отметить, что инвесторы частично фиксировали 
прибыль по фаворитам последних дней, бумагам Северстали, Вымпелкома, МТС и 
Газпрома. Мы ожидаем, что подобная разнонаправленная динамика продлится до пятницы, 
когда выходят ключевые данные по экономике США. Первичный рынок, хотя остается 
активным, исключительные торговые идеи также не предлагает. Недавно были размещены 
CLN компании Дон-Строй на $150 млн. под 10%. Это существенно выше, чем доходность нот 
другого застройщика компании Миракс (8.6%), однако ликвидность выпуска будет низкой, и 
даже при движении доходности ДОНа к уровню Миракса, рост по цене будет не выше 1.5 
фигуры. Также ожидается размещение секьюритизации Русского Стандарта на 133.8 млн. 
евро. Ориентир старшего транша с рейтингом «А» ставка Euribor + 110-130 б.п., что 
соответствует ставке около 4.8-5.0%. В четверг начинается роудшоу выпуска валютных 
бумаг Банка Санкт-Петербург, параметры не раскрываются. 
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Рынок внутренних долгов 

Комментарий по рынку рублевых облигаций в последние дни больше напоминает сводку с 
денежного рынка, где происходят основные события. В это время котировки рублевых 
облигаций на фоне низкой торговой активности показывают плавное снижение против 
динамики рынка базовых активов. 

Ставки на межбанковском рынке держатся на уровне 8-10% годовых, объемы привлеченных 
средств коммерческими банками у ЦБР растут изо дня в день – в пятницу в рамках сделок 
РЕПО объем составил 85 млрд. руб., вчера почти 100 млрд. руб. Увеличились продажи 
валюты с целью пополнить рублевую ликвидность, Банк России эмитировал вчера около 30 
млрд. руб.  

По всей видимости, возвращение ставок МБК к приемлемым уровням затягивается до конца 
недели. Мы отмечаем, что в последние дни сильнее снижались цены корпоративных фишек 
и дальних выпусков Москвы. Рекомендуем воспользоваться сложившейся ситуацией и 
увеличить длинные позиции в долгосрочных ликвидных бумагах: РЖД, ФСК ЕЭС, Москва 39 
и 44 выпуск, а также ОФЗ 46017 и 46018.  

В ситуации острой нехватки ликвидности будет интересно посмотреть на результаты 
аукциона по доразмещению выпуска ОФЗ 25060. Инвесторам будет предложен объем 9 
млрд. руб. Последние аукционы по госбумагам проходили в условиях высокого спроса, но 
сейчас ситуация совсем другая, давно уже на денежном рынке мы не видели кризиса 
ликвидности. Предполагаемая доходность на аукционе 6.05% годовых. 

Валютный рынок 

На рынке FOREX после краткосрочного ралли пары евро/долл на прошлой неделе 
установилось временное равновесие около отметки 1.2700. Вчерашние макроэкономические 
данные не оказали заметного влияния в динамику торгов. Поддержку доллару оказало 
достаточно сильное значение личных доходов и расходов, указавших на то, что пока еще у 
экономики США есть силы для роста. Значение индекса цен потребительских расходов (Core 
PCE) в сентябре составило 2.4% г/г., что ниже чем в августе, но по-прежнему выше 
комфортной зоны ФРС, то есть инфляция сохраняется пока на высоком уровне. Об этом как 
раз говорил глава ФРБ Ричмонда Лэкер, указав, что экономика США выдержит дальнейшее 
повышение ставок для борьбы со все еще высоким ростом цен. В итоге, инвесторы 
расценили эти данные как благоприятные для американской валюты, в результате чего она 
подросла с 1.2730 до 1.2700. Но все же мы не ждем резких движений до четверга (заседание 
ЕЦБ) и пятницы (данные по рынку труда). 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.91 40 817 104.12 -0.04 6.12 0.01 30.10.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.43 40 655 101.05 0.00 5.68 -0.01 27.10.2006 
RU26198          6 02.11.2012 4.92 48 100 97.88 0.00 6.47 0.03 27.10.2006 
RU27025          7 13.06.2007 0.62 25 806 100.76 0.00 5.02 -0.01 27.10.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.20 15 108 101.55 0.00 6.04 -0.01 24.10.2006 
RU46001          10 10.09.2008 1.06 58 841 105.15 0.10 5.28 -0.11 30.10.2006 
RU46002          9 08.08.2012 4.15 62 000 110.30 0.00 6.27 0 27.10.2006 
RU46003          10 14.07.2010 2.68 37 298 111.65 0.00 6.03 0 26.10.2006 
RU46014          9 29.08.2018 5.59 58 290 109.50 0.05 6.45 -0.01 30.10.2006 
RU46017          9 03.08.2016 6.47 69 477 106.40 -0.10 6.58 0.04 30.10.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 8.64 53 982 111.65 -0.13 6.58 0.01 30.10.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.48 4 991 107 0 5.43 -0.01 27.10.2006
Москва 31 10 20.05.2007 0.55 4 333 102.6 0 5.28 -0.02 26.10.2006
Москва 36 10 16.12.2008 1.92 3 903 108.35 0 5.85 -0.01 30.10.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.45 5 000 113.12 0.02 6.45 -0.01 30.10.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.70 8 763 109.9 -0.02 6.77 0 30.10.2006
Москва 40 10 26.10.2007 0.95 3 375 103.94 0.14 5.99 -0.16 30.10.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.22 4 483 108.7 0 6.44 0 19.10.2006
Москва 42 10 13.08.2007 0.88 2 814 105.2 0 3.29 -0.02 14.09.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.51 5 000 106 0 6.04 -0.01 29.09.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.24 5 000 108.69 0 5.79 0 18.10.2006

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.41 2 000 101.79 -0.01 8.09 0 30.10.2006
ВолгогрОб1 12 17.06.2010 1.88 700 106 0 8.07 -0.01 27.10.2006
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.50 600 104.6 0 8.25 -0.01 27.10.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.25 500 110 -1.7 8.12 0.7 30.10.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.05 600 106.6 -0.08 7.02 0.06 30.10.2006
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.59 1 500 102 0 7.98 0 30.10.2006
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 1.12 720 100.05 0 7.96 0 12.10.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.18 300 101.18 0 8.18 0 25.09.2006
Карелия 8.4 02.06.2010 2.78 500 100.15 0 8.14 0 27.10.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.07 500 107.4 -0.17 7.41 1 30.10.2006
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 3.26 700 117.6 0.09 7.02 -0.03 30.10.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 4.75 1 000 110.25 1.75 7.2 -0.34 30.10.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.11 400 100.5 0 8.16 0 27.10.2006
КраснодКр 10 15.05.2007 0.54 1 000 101.4 0 7.41 -0.02 23.10.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.37 3 000 99.5 0 7.16 0 30.10.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.49 1 300 129.2 0 7.48 0 27.10.2006
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.29 1 500 100.6 -0.2 7.91 0.06 30.10.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.21 9 600 110.27 0.11 6.63 -0.05 30.10.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.32 9 000 107.8 0.1 6.72 -0.04 30.10.2006
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.80 12 000 107.51 -0.19 7.14 0.05 30.10.2006
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 1.25 2 500 103.89 0 6.99 -0.01 25.10.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 1.99 2 500 101.9 0.05 7.51 -0.02 30.10.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.40 2 000 98.82 0 7.37 0 27.10.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.95 800 100.64 0 7.83 0 19.10.2006
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.93 600 102.95 0 6.85 -0.01 30.10.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 2.25 900 99.84 0 7.46 0 27.10.2006
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.41 1 500 102.22 0 7.79 0 27.10.2006
Хабаровск6 9 24.11.2009 1.83 1 000 101.1 0.05 7.27 -0.03 30.10.2006
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.85 1 000 101.66 0 7.55 0 27.10.2006
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.47 800 100.5 0.01 7.09 -0.03 30.10.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.48 2 000 108 0 7.14 0 27.10.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.50 800 107 0 7.61 0 26.10.2006
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.63 1 800 105.8 0.1 6.55 -0.07 30.10.2006
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.65 1 000 104.15 -2.85 6.56 4.26 30.10.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.06 700 100.3 0 5.41 -0.36 27.10.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.23 1 000 107.07 -0.08 7.39 0.03 30.10.2006
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.82 762 98.9 -0.02 8.07 0.01 30.10.2006
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Барнаул 01 13 14.12.2006 0.14 200 100.7 0 7.25 -0.14 25.10.2006
Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.61 450 103 0 7.75 0 25.10.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.45 1 000 101.25 0 7.3 -0.01 26.10.2006
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.86 1 000 101.25 0 7.88 0.43 27.10.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.11 1 500 100.89 0 3.19 -0.23 27.10.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.47 110 103.9 0 7.51 -0.01 27.10.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.22 10 000            100.5 0 5.77 -0.03 30.10.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.91 5 000            104.28 -0.2 6.85 0.06 30.10.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.94 5 000            101.6 0 5.89 0 25.10.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.53 5 000            100.5 -0.15 6.84 0 30.10.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.06 4 000            101.6 0 6.3 -0.01 25.10.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.71 4 000            104.65 4.22 6.75 -1.58 30.10.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.61 10 000            100.35 -0.13 6.08 0.22 30.10.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.45 10 000            101.58 -0.02 7.11 0.06 30.10.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.08 5 000            102.6 0 6.47 -0.01 27.10.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.15 7 000            103.75 -0.13 7.19 0.04 30.10.2006
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.96 7 000            100.45 0 6.93 -0.05 30.10.2006

Балтика1 8.75 20.11.2007 1.01 1 000            101.35 0 7.52 -0.01 25.10.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.47 3 000            101 -0.12 8.17 0.26 30.10.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.49 1 500            101.07 0 6.89 -0.02 13.10.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.40 3 000            103.05 0 7.13 -0.01 06.10.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.90 1 500            110 0 8.3 0 30.10.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.42 3 000            103.9 -0.15 8.33 0.05 30.10.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.60 5 000            100.6 0 6.98 0 06.10.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.91 7 000 12.12.2008 101.28 0.06 8.85 -0.05 30.10.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 0.97 3 000 13.11.2007 106.58 0.8 3.5 -0.79 30.10.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.73 3 000            100.5 0 7.42 0 28.09.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.52 3 000            101.33 -0.07 8.89 0.04 30.10.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.30 3 000 14.02.2007 100.42 0 7.78 -0.02 27.10.2006
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.64 5 000 26.06.2007 100.05 -0.1 7.84 0.16 30.10.2006
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.40 1 000            101.85 0.04 8.15 -0.03 30.10.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.09 1 000 02.12.2008 101.01 -0.44 7.81 0.24 30.10.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.70 2 300            102.5 0 7.71 0 26.10.2006
ГазФин 8.49 08.02.2011 1.23 5 000 12.02.2008 100.2 0.05 8.48 -0.04 30.10.2006
Дорогобуж1   11.06.2008 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 13.12.2006 100.15 -0.18 8.61 1.52 30.10.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.38 1 200            99.8 0 11.35 -0.15 27.10.2006
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.69 1 000 19.07.2007 101.95 0.45 7.88 -0.76 30.10.2006
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.54 1 300 23.05.2007 100.7 -0.05 9.19 -0.3 30.10.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.79 1 500 19.09.2008 100.13 0 8.54 0 25.10.2006
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.21 1 500 30.03.2009 104.83 0 7.9 0 24.10.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.50 3 000            101.85 0 8.1 -0.01 27.10.2006
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100 0 1 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.29 3 000 14.02.2007 100.74 0 6.68 -0.03 30.10.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.19 3 000 06.12.2006 100.3 0 4.49 -0.08 29.09.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.65 7 000            101.7 0.09 7.59 -0.03 30.10.2006
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.91 7 000 12.12.2008 101.28 0.06 8.85 -0.05 30.10.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.28 3 000            100.1 0.09 8.32 -0.08 30.10.2006
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.9 0 7.99 0 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.65 2 000            103.5 -0.1 7.2 0.13 30.10.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.42 3 000            102.75 0.75 7.34 -0.56 30.10.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.78 2 000 18.09.2008 100.55 0.05 7.67 -0.03 30.10.2006
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.40 1 100            99.98 -0.02 12.37 0.01 30.10.2006
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 2.08 4 000 18.02.2009 99.5 0.2 9.24 -0.11 30.10.2006
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.41 3 000 27.03.2007 101.12 0 7.31 -0.02 27.10.2006
ТМК-03 7.95 15.02.2011 1.25 5 000 19.02.2008 100.32 0.01 8.09 0.26 30.10.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.10 1 500 01.12.2006 100.2 0 7.86 0.54 27.10.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.95 3 000            102.8 0 7.17 -0.01 24.10.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.40 2 000            102 -1 7.86 0.74 30.10.2006
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.12 -0.11 8.02 0.05 30.10.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.28 1 500            100.75 0 7.71 -0.03 26.10.2006
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.92 3 500 09.10.2007 102.3 -0.02 8.24 -0.21 30.10.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 1.69 5 000            103.1 -0.08 8.46 0.05 30.10.2006

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.56 2 000 24.05.2007 100.1 0 11.52 0 26.10.2006
Амурметалл 9.8 26.02.2009 2.11 1 500            101.6 -0.15 9.22 0.08 30.10.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.46 300            105.75 0.15 9.83 -0.11 30.10.2006
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.87 4 000 20.09.2007 101.53 0 9.87 0 27.10.2006
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.40 1 500            100.5 0.5 10.17 -0.55 30.10.2006
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.45 1 000 12.04.2007 100.48 0 10.57 -0.01 27.10.2006
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.67 2 000            100.65 0 8.8 0 26.10.2006
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.45 1 000 12.04.2007 100.67 0 9.89 -0.01 30.10.2006
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.86 2 000            102.2 0 8.32 0 26.10.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.37 700            102.38 -0.02 13.51 0.01 30.10.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.59 1 200 13.06.2007 99.4 0.25 13.75 -0.46 30.10.2006
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Миракс 11.5 19.08.2008 1.65 1 000            101.2 -0.05 10.46 0.03 30.10.2006
Монетка 10.7 14.05.2009 0.97 1 000 15.11.2007 99.95 0.2 11.03 -0.22 30.10.2006
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.09 1 500            99.25 0 9.26 0 27.10.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 2.58 1 200            100 0 9.49 0 25.10.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.35 350            100.61 0.01 12.41 -0.05 30.10.2006
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.57 1 000 06.06.2007 100.9 -0.35 10.28 0.63 30.10.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.89 500            101.24 0.04 11.54 -0.06 30.10.2006
ТОП-Книга 11.35 05.02.2009 0.28 700 08.02.2007 100.36 0.01 10.1 -0.05 30.10.2006
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.93 3 000 03.10.2007 100.6 0 8.83 -0.01 27.10.2006
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 2.16 700            101 0 9.61 0 30.10.2006
Яковлевский 12 31.10.2008 1.75 1 000            99.95 0 0 0 27.10.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.627 2.4B          BBB+ S&P 102.75 -0.06 5.609 0.08 47.1 30.10.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.789 2.2B          BBB+ S&P 104.75 0.00 5.546 0.00 79.3 30.10.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.546 3.5B          BBB+ S&P 144 0.25 5.78 -0.02 111.2 30.10.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.485 2.5B          BBB+ S&P 179.188 -0.56 6.106 0.03 143.8 30.10.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.516 18.7B        BBB+ S&P 111.875 -0.13 5.779 0.02 111.3 30.10.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.503 2.7B          BBB+ S&P 96.125 -0.06 5.617 0.05 84.6 30.10.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.231 1.7B          BBB+ S&P 89.5 -0.25 5.609 0.07 96.1 30.10.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.52 1.3B         BBB+ FCH 98.25 0.00 6.401 0.00 123.5 27.10.2006 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.396 374.0M     BBB+ S&P 107.66 -0.27 4.676 0.06 99.9 30.10.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 0.481 500.0M     BBB- S&P 101.58 -0.02 5.736 0.02 61.9 30.10.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.644 700.0M     BBB- S&P 113.15 -0.01 5.628 0.00 94.2 30.10.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.512 1.0B          BBB- S&P 111.25 0.01 4.581 0.00 85.1 30.10.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.749 1.0B          BB   FCH 96.44 -0.08 5.831 0.03 119.7 30.10.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.51 594.2M     BBB- S&P 99.19 -0.16 5.949 0.07 131.5 30.10.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.954 1.7B          BBB- S&P 118.5 0.12 6.06 -0.02 142.3 30.10.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.876 1.0B          BBB- S&P 105.5 -0.02 5.063 0.00 131.4 30.10.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.728 1.2B          BBB  FCH 105 0.28 6.626 -0.03 195.7 30.10.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.463 1.2B          BBB- S&P 126.15 -0.30 6.558 0.02 177.3 30.10.2006 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.893 1.0B          A3   MDY 102.48 -0.16 5.913 0.08 115.4 30.10.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.83 1.0B          BB+  S&P 98.49 0.03 6.727 -0.01 205.6 30.10.2006 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.4 500.0M     Ba2  MDY 103.6 0.19 5.606 -0.13 84 30.10.2006 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.867 500.0M     BB-  S&P 114.51 0.11 6.526 -0.02 188.8 30.10.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.281 400.0M     BB+  S&P 101.48 -0.01 5.985 -0.02 89 30.10.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.975 500.0M     BB+  S&P 109.88 -0.04 5.892 0.01 113.4 30.10.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.05 150.0M     BB   S&P 100.25 0.00 7.312 -0.25 232.7 30.10.2006 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.937 700.0M     BB+  S&P 104.84 -0.04 5.994 0.03 84.6 30.10.2006 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 4.038 500.0M     BB+  FCH 102.64 -0.03 6.217 0.01 158.1 30.10.2006 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.996 1.0B          BB+  FCH 104.53 -0.03 6.851 0.00 217.8 30.10.2006 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.412 300.0M     BB   FCH 109.93 0.00 6.847 0.00 215.3 30.10.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.331 750.0M     BB   FCH 102.51 -0.03 7.856 0.00 318.7 30.10.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.858 300.0M     BB   S&P 101.43 0.02 7.206 -0.01 244.8 30.10.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.669 500.0M     Baa2 MDY 102.58 -0.01 6.141 0.00 145.2 30.10.2006 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.661 300.0M     B+   S&P 101.49 0.02 7.952 -0.01 311.9 30.10.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.118 325.0M     B1   MDY 103.67 -0.10 6.872 0.04 211.4 30.10.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.622 375.0M     BB-  S&P 108.33 -0.13 7.758 0.02 312.2 30.10.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.38 350.0M     B+   FCH 104.78 0.18 6.729 -0.13 197.3 30.10.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.562 350.0M     B+   FCH 103.99 0.24 7.747 -0.07 305.5 30.10.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.733 375.0M     BB-  S&P 102.5 0.04 7.085 -0.01 239.2 30.10.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.46 400.0M     BB-  S&P 104 -0.38 7.159 0.11 246.4 30.10.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.315 400.0M     BB-  S&P 103.42 0.05 7.201 -0.01 256.6 30.10.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.905 300.0M     BB+  S&P 103.47 0.34 6.795 -0.12 209.9 30.10.2006 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.611 600.0M     BB+  S&P 102.98 -0.14 7.801 0.02 312.7 30.10.2006 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.95 550.0M     BBB+ S&P 101.94 0.02 5.879 -0.01 111.7 30.10.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.232 450.0M     BBB+ S&P 106.11 -0.04 6.05 0.01 141.4 30.10.2006 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.489 300.0M     BBB  FCH 102.85 -0.14 6.563 0.04 187.2 30.10.2006 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.475 300.0M     BBB- FCH 102.17 0.39 6.877 -0.11 224.1 30.10.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 1.558 250.0M     BB-  FCH 100.47 0.07 7.435 -0.05 267.6 30.10.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.281 125.0M     B+   FCH 100.5 0.01 7.164 -0.05 206 30.10.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.516 400.0M     BBB- FCH 99.86 -0.04 6.22 0.01 154.8 30.10.2006 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.339 200.0M     B+   FCH 99.99 -0.01 8.496 0.00 363.4 30.10.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.792 235.5M     BB-  FCH 103.98 0.32 7.53 -0.18 284 30.10.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.269 120.0M     B1   MDY 100.22 0.00 8.002 -0.01 294.1 30.10.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.887 300.0M     Ba2  MDY 100.01 -0.17 7.775 0.20 263.4 30.10.2006 

Источник: Reuters                           



 

 
Fixed Income Daily Guide, 31 октября 2006 г.   
Банк СОЮЗ 

11

Кривая доходности российских еврооблигаций, USD

ВБД

ВТБ'35

ВТБ'15

ВТБ'11

ВТБ'08

Вымп'16

Вымп'10

Вымп'09

ТНК

СИНЭК

Сибн'09

Сибн'07

С ибА кад

С еверС т '14

С еверС т '09

ТМКРу ссС т '08

Ру ссС т '07

Ру ссС т '07

Роснефт ь

Росб'09

Росб'07

ПромС в'10

ПСБ'10ПСБ'06

Пет роком

НорНик

Номос
МТС '12

МТС '10

МТС '08

Моснар

ММК

Мегафон

МБРР

Ку зРУ

Импэкс

Никойл

ХКФ '08

ХКФ '08

ГазПрБ'15

ГазПрБ'08

Газпр'34
Газпр'20

Газпр'13

Газпр'13
Газпр'13

Газпр'09

Газпр'07

Евраз'15

Евраз'09

БанкМос'10

БанкМос'09

А лроса'14

А лроса'08

А льфа'08

А льфа'07

АФК '11

АФК '08

МинФин8

МинФин7МинФин5

Россия'30

Россия'28

Россия'18

Россия'10Россия'07

5

6

7

8

9

0 2 4 6 8 10 12 14

Дюрация, г

%



 

Fixed Income Daily Guide, 31 октября 2006 г.  
Банк СОЮЗ 

12

Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B          BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 9.964 533.7M     BBB  FCH 159.375 1.00 6.211 -0.06 153.4 30.10.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.787 1.4B          BBB+ FCH 104.563 0.00 5.306 0.00 66.7 30.10.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.259 1.0B          A2   MDY 100.875 0.06 5.331 -0.01 69.3 30.10.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.671 1.0B          A+   FCH 94 0.06 5.343 -0.01 70.5 30.10.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.637 1.0B          BBB+ FCH 108 0.31 5.657 -0.06 102 30.10.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.334 3.1B          B+   S&P 99.25 -1.31 8.35 0.13 356.1 30.10.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.157 3.4B          BB   MDY 135.563 -0.38 6.868 0.03 207.4 30.10.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.153 5.2B          BB   MDY 131.375 -0.19 6.295 0.02 162.2 30.10.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.053 500.0M     BB-  S&P 149 -1.00 7.339 0.10 261.7 30.10.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.562 4.0B          BB-  S&P 123.75 -0.31 7.057 0.02 227.3 30.10.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.524 1.0B          B1   MDY 105.87 0.12 6.343 -0.02 167.2 30.10.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.275 340.5M     BB   FCH 137.875 0.63 7.154 -0.04 236.6 30.10.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.877 975.0M     BB+  FCH 124.688 0.44 6.668 -0.03 189.8 30.10.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.971 900.0M     BB+  FCH 126.75 -0.25 6.613 0.02 182.8 30.10.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.384 2.2B          Ba3  MDY 102.125 -0.38 6.91 0.06 223.8 30.10.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.363 1.5B          Ba3  MDY 150.938 -0.69 7.289 0.04 250 30.10.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.21 270.1M     BB-  S&P 106.563 -0.06 6.414 0.01 177.7 30.10.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.658 1.1B          B+   S&P 106.5 0.50 7.313 -0.04 253.8 30.10.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.756 2.0B          BB   FCH 139.188 0.94 6.844 -0.07 216 30.10.2006 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 8.416 2.7B          CCC+ S&P 100 -0.31 9.996 0.04 521.1 30.10.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (095) 729-5500; факс: (095) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


