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Конъюнктура рынков >> 
Глобальные рынки: Понедельник на глобальных долговых и валютных площадках прошел без 

особых изменений.>> 
Еврооблигации: Рынок продолжил продажи. Евробонд Alliance Oil-20 корректировалася в цене 

после серьезного роста накануне. Покупки были отмечены в бумагах НОМОС-БАНКа.>> 
FX/Денежные рынки: Рубль продолжает находиться под давлением.>> 

Облигации: В пятницу рублевые облигации начинали день ростом, но во второй половине 
настроения изменились, причем падение усилилось с открытием американских торгов. Биржевые 

обороты оставались высокими.>> 

 

Глобальные рынки  значение изм. 
СDS 5y России 164.04 2.61 

LIBOR 3M 0.238 -0.004 

EUR/USD 1.35 -0.0097 

UST-10 2.6218 0.07 

Германия-10 1.691 0.018 

Испания-10 3.967 -0.061 

Португалия -10 6.067 -0.097 

Российские еврооблигации 
Russia-30  3.865 0.06 

Russia-42 5.373 0.05 

Gazprom-19 4.179 0.06 

Evraz-18 (6,75%) 6.674 0.008 

Sber-22 (6,125%) 4.938 0.054 

Vimpel-22 6.407 0.060 

Рублевые  облигации 
ОФЗ 25079 (06.2015) 6.2 0.010 

ОФЗ 26205 (04.2021) 7.06 0.03 

ОФЗ 26207 (02.2027) 7.59 0.05 

Денежный рынок/валюта 
Mosprime o/n 6.44 -0.04 

NDF 3M 6.39 0.03 

Остатки на корсчетах в ЦБ, млрд руб. 960.2 154.30 

Остатки на депозитах, млрд руб. 87.6149 19.74 

Доллар/Рубль (ЦБ), руб. 32.0758 0.01 
 

Комментарий трейдера:  
Облигации: 
Сильная статистика по США в конце прошлой неделе привела к взлету доходности UST'10 до 2,6% 
годовых и падению котировок ОФЗ (котировки ОФЗ 26207 снизились со 106,2 до 105,5). Пока текущий 
рост кривой UST выглядит как коррекция к снижению в середине октября. При этом ключевая 
статистика по США, которая может изменить расклад сил на рынке выходит на этой недели - это 
данные по ВВП США за III квартал и рынку труда за октябрь. Сегодня ждем нейтрального открытия 
рынка ОФЗ. /Дмитрий Грицкевич 
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http://psbinvest.ru/upload/files/stocks-ic/Calendar_5_8_11_2013.pdf
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Глобальные рынки Еврооблигации 

Понедельник на глобальных долговых и валютных площадках прошел без 
особых изменений. 

Рынок продолжил продажи. Евробонд Alliance Oil -20 корректировался в цене 
после серьезного роста накануне. Покупки были отмечены в бумагах 
НОМОС-БАНКа. 

Понедельник на глобальных долговых площадках прошел без особых изменений. 

При этом опубликованные данные об индексе деловой активности PMI в 

производственном секторе ЕС, а также в разбивке по регионам не оказали 

существенного влияния на настрой инвесторов. Тем не менее, представленные 

цифры в очередной раз подтвердили, что ситуация в экономиках региона 

демонстрирует улучшение.  

Доходности UST-10 по итогам торгов находились на прежних уровнях 2,6%. 

На глобальном валютном рынке наступила стабилизация ситуации. Вслед за 

сильнейшей коррекцией пары EUR/USD в конце прошлой недели инвесторы 

предпочли не совершать активных действий. Напомним, что на этой неделе 

состоится заседания ЕЦБ, от которого все ждут смягчения и без того мягкой 

монетарной политики.  

/Алексей Егоров 

 

Отрицательные переоценки в российских евробондах продолжились. В пятницу с 

началом торгов бумаги подрастали в цене, но в пределах 10 б.п., однако с 

открытием американской сессии бумаги вернулись в «красную зону». В суверенных 

выпусках в большей степени распродавали длинный конец кривой – ценовые 

снижения достигали 50-80 б.п. В корпоративных выпусках также были отмечены 

распродажи, наибольшие потери были в евробонде Alliance-20, который накануне 

подскочил в цене на новостях о возможной продаже. Наиболее вероятным 

покупателем считается Роснефть. Покупки можно было наблюдать в евробондах 

NOMOS, вероятно, как реакцию на покупку ФК Открытие Банка Петрокоммерц. 

Вчера изменения в российских евробондах были незначительными и носили скорее 

технический характер на фоне длинных выходных в России. 

/Александр Полютов 

Сегодня, на наш взгляд, активность может вернуться на глобальные 
площадки. Тем не менее, инвесторы, вероятнее всего, предпочтут 
воздержаться от активных действий до подведения итогов заседания ЕЦБ. 

На этой неделе рынок будет в ожидании заседания ЕЦБ в четверг, находясь в 
нейтральной зоне.  
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FX/Денежные рынки Облигации 

Рубль продолжает находиться под давлением. В пятницу рублевые облигации начинали день ростом, но во второй 
половине настроения изменились, причем падение усилилось с открытием 
американских торгов. Биржевые обороты оставались высокими. 

В последний торговый день, пятницу, национальная валюта продолжала 

продемонстрировать ослабление позиций. Негативное воздействие на рубль 

оказывала ситуация на глобальных площадках. Примечательно, что в первой 

половине дня стоимость бивалютной корзины немного снижалась, реагируя на 

коррекцию пары EUR/USD на глобальных площадках. Открытие торгов на 

американских площадках, где ключевые индексы находились в отрицательной 

зоне, оказали сильное давление на нефтяные котировки и спровоцировали 

инвесторов усилить продажи рубля.  

По итогам торгов курс доллара составил 32,36 руб., а стоимость бивалютной 

корзины - 37,42 руб. 

Ситуация на денежном рынке выглядит стабильной – ставки демонстрируют 

снижение, спрос на ликвидность снижается. Согласно данным ЦБ, остатки на 

корсчетах снизились до 873 млрд руб. против 960,2 млрд руб. в пятницу. Тем не 

менее, мы полагаем, что это не окажет существенного влияния на общую 

конъюнктуру.    

 /Алексей Егоров    

В целом, в пятницу российские бонды повторяли картину прошедшей недели – 

основная фиксация прибыли проходила ближе к закрытию торговой сессии. Хотя в 

середине дня бумаги показывали рост. Так, ОФЗ 26207 с открытием росла в цене до 

уровней 106,26%, а во второй половине дня взяла крус на снижение, которое 

усилилось с открытием американских торгов, пробив отметку 106% – день бумага 

завершала на уровне 105,5%. При этом биржевые обороты в последний день 

прошлой недели оставались довольно высокими.  

  /Александр Полютов   

Сегодня национальная валюта, вероятнее всего, замедлит свое снижение. Тем 
не менее, внешний фон пока выглядит довольно враждебным для рубля. 

Сегодня рынок может немного отыграть потери прошлой недели, хотя вряд ли 
можно ожидать четко выраженного тренда. 
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© 2013 ОАО «Промсвязьбанк». Все права защищены. 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях. Содержащаяся в настоящем обзоре информация и 
выводы были получены и основаны на источниках, которые ОАО «Промсвязьбанк», в целом, считает надежными. Однако, ОАО «Промсвязьбанк» не дает никаких 
гарантий и не предоставляет никаких заверений, что такая информация является полной и достоверной, и, соответственно, она не должна рассматриваться как 
полная и достоверная. Выводы и заявления, сделанные в настоящем обзоре, являются лишь предположениями, которые могут существенно отличаться от 
фактических событий и результатов. ОАО «Промсвязьбанк» не берет на себя обязательство регулярно обновлять информацию, содержащуюся в настоящем обзоре, 
или исправлять неточности, и оставляет за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления.  

Содержащаяся в обзоре информация и выводы не являются рекомендацией, офертой или приглашением делать оферты на покупку или продажу каких-либо ценных 
бумаг и других финансовых инструментов. Обзор не является рекомендацией в отношении инвестиций и не принимает во внимание какие-либо специальные, особые 
или индивидуальные инвестиционные цели, финансовые обстоятельства и требования какого-либо конкретного лица, которое может быть получателем настоящего 
обзора. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем обзоре, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок.  

Инвесторам необходимо принять во внимание, что доход от ценных бумаг или других инвестиций может меняться, и цена или стоимость ценных бумаг и инвестиций 
может как расти, так и падать, и, как следствие, результаты инвестирования могут оказаться меньше первоначально инвестированных средств. Результаты 
инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. Множество факторов может привести к тому, что фактические результаты будут существенно 
отличаться от прогнозов и выводов, содержащихся в настоящем обзоре, включая, в частности, общие экономические условия, конкурентную среду, риски, связанные 
с осуществлением деятельности в Российской Федерации, стремительные технологические и рыночные изменения в отраслях, в которых действуют 
соответствующие эмитенты ценных бумаг, а также многие другие риски.  

ОАО «Промсвязьбанк», его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения получателей настоящего обзора, основанные на 
информации, содержащейся в нем, за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникшие в результате использования получателем настоящего обзора 
информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами. Прежде чем принять решение о 
приобретении ценных бумаг, потенциальный инвестор должен самостоятельно изучить и проанализировать все риски, связанные с такими инвестициями. 
Использование информации, представленной в настоящем обзоре, осуществляется потенциальным инвестором на свой собственный страх и риск.  

Если прямо не указано обратное, настоящий обзор предназначен только для лиц, являющихся допустимыми получателями данного обзора в той юрисдикции, в 
которой находится или к которой принадлежит получатель обзора, и которые могут получать данный отчет без того, чтобы распространение данного отчета таким 
лицам нарушало или не соответствовало законодательным и регуляторным требованиям указанной юрисдикции. Соответственно, каждый получатель данного 
обзора вправе использовать обзор только в случае, если он является допустимым получателем. 


