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Обзор рынка 
Еврооблигации 
Центробанки мира спешат на помощь. Однако многие 
инвесторы не уверены в успехе предпринимаемых 
действий. Активы EM, впрочем как и другие рисковые 
активы, по-прежнему инвесторов не привлекают. 

Рублевые облигации 
В среду конъюнктура рынка рублевого долга не 
претерпела существенных изменений, ни в части 
основных факторов, ни в части динамики цен. 
Выросших бумаг было немного, а покупки носят 
точечный характер. Преобладающей тенденцией по-
прежнему является снижение цен, и пока мало что 
указывает на возможность ее изменения. 
Валютный рынок 
Снижение процентных ставок центральными банками 
многих стран, а также решение правительства 
Великобритании предоставить финансовую поморщь 
банкам сбили на некоторое время волну продаж на 
фондовых рынках и  позволили евро еще подняться 
относительно доллара, однако принципиально 
ситуацию не изменили. 
Новости эмитентов 
• Очередная волна пересмотров прогнозов и 
рейтингов. 

Далее в выпуске 
• Soup du Jour:   Четверг -  Ожидания по ставкам ФРС 
• Карты процентных ставок 
Будь в курсе 
 

    Значение Изменение 
Курс доллара ЦБ, руб. T 26.1629 -0.0162 
Курс евро ЦБ, руб. S 35.5632 0.0120 
EUR/USD S 1.3640 0.0038 
MIACR на 1 день, %  S 9.23 1.780 
Остатки на счетах в ЦБ, млрд. руб. S 736.5 5.40 
Среднвз. дох-ть ОБР-ОФЗ, % T 8.08 -0.022 
RUX-Cbonds, средневзв. дох-ть, % S 15.7 0.100 
Сальдо операций ЦБ, млрд. руб.   -344.90   
РЕПО с ЦБ, млрд. руб.   188.64   
Средневзв. ставка РЕПО, %   7.27   
    Значение Изменение, б.п. 
UST-2, доходность, % S 1.552 9.5 
UST-10, доходность, % S 3.642 13.7 
Bund-2, доходность, % T 3.036 -13.5 
Bund-10, доходность, % S 3.803 5.1 
LIBOR 3m, % S 4.524 20.37 
Russia-30, % от номинала T 98.2 -201.1 
Brazil-40, % от номинала T 117.2 -417.7 
Turkey-30, % от номинала T 138.4 -280.1 
Venezuela-27, % от номинала T 59.6 -509.0 
Спред EMBIG, б.п. S 557 26 

 

Источник: РТС, ММВБ, ЦБ РФ, Bloomberg, Cbonds
 

   
 

  
Календарь событий
Дата Время Страна Событие Период Прогноз Пред.

9 окт 16:30 США Continuing Jobless Claims нед. 3607.5 тыс. 3591 тыс.
16:30 США Initial Jobless Claims нед. 475 тыс. 497 тыс.
18:00 США Wholesale Inventories авг. 0.4% 1.4%

10 окт 16:30 США Import Price Index MoM сен. -2.8% -3.7%
16:30 США Import Price Index YoY сен. 12.2% 16%
16:30 США Trade Balance Of Payments авг.  -$59 млрд.  -$62.198 млрд.

14 окт 22:00 США Monthly Budget Statement сен. $65.5 млрд.  -$111.914 млрд.
15 окт 16:30 США Advance Retail Sales сен. -0.5% -0.3%

16:30 США Empire Manufacturing окт. -10 -7.41 
16:30 США PPI Ex Food & Energy MoM сен. 0.2% 0.2%
16:30 США PPI Ex Food & Energy YoY сен. 3.8% 3.6%
16:30 США Producer Price Index  YoY сен. 8.8% 9.6%
16:30 США Producer Price Index MoM сен. -0.4% -0.9%
16:30 США Retail Sales Less Autos сен. -0.1% -0.7%
18:00 США Business Inventories MoM авг. 0.4% 1.1%

16 окт 16:30 США Consumer Price Index  MoM сен. 0.1% -0.1%
16:30 США Consumer Price Index YoY сен. 5% 5.4%
16:30 США CPI Ex Food & Energy MoM сен. 0.2% 0.2%
16:30 США CPI Ex Food & Energy YoY сен. 2.5% 2.5%

 

ОФЗ и Спред к Russia-30 
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Russia-30 и Спред к UST 
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Источник: ММВБ, Bloomberg
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Валютные облигации  

Совместные действия Центробанков Доходность UST-10, RUS-30, Спред 
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Доходность US Treasuries 
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Доходность суверенных еврооблигаций EM 
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Основным событием вчерашнего дня стало принятие ФРС, 
ЕЦБ, Банком Англии, Банком Канады, центробанком Швеции и 
Швейцарии решения об одновременном снижении процентных 
ставок на 0,5 п.п. с целью поддержания мировой финансовой 
системы. ЦБ Китая также не остался в стороне и пошел на 
снижение процентных ставок. 

Сегодня утром стало известно, что Центральные Банки 
Южной Кореи, Тайваня, Китая и Гонконга снизили базовые 
процентные ставки вслед за европейскими и американскими 
ЦБ. 

Правительство Великобритании вчера заявило о том, что 
инвестирует 50 млрд. фунтов стерлингов в спасение 
собственных банков. Коме того, Банку Англии выделили 200 
млрд. фунтов стерлингов на поддержку банков, а 
правительство страны гарантирует долговые обязательства 
банков на 250 млрд. фунтов стерлингов. 

Возможно, сказанное выше может в краткосрочной 
перспективе позволить всем сегментам финансовых рынков 
отскочить. Однако нельзя забывать что все эти сигналы лишь 
в очередной раз свидетельствуют о слабости крупнейшей 
экономики мира, а также об эскалации кризиса последней на 
мировой рынок.  

Так вчера МВФ заявил, что финансовым компаниям по всему 
миру потребуется $675 млрд. новых вливаний. МВФ также 
сократил прогноз экономического роста в мире на 2009 г. с 
3,7% до 3,0%, а в 2008 с 4,1% до 3,9%. А Генри Полсон вновь 
напомнил об ожиданиях еще большего количества 
обанкротившихся банков, не переживших финансовый кризис. 

Все это в свою очередь продолжает отпугивать инвесторов от 
активов развивающихся рынков, путь и на наш взгляд, весьма 
перспективных. Спреды стран EM к Treasuries по-прежнему 
бьют рекорды. По состоянию на 11.00 четверга индикативный 
спред RUS-30 vs. US-10  превышает  415 б.п., 5-ти летние 
CDS на Россию составляют 348 б.п. 

Российский рынок еврооблигаций продолжает сползать на 
фоне очередного обострения неблагоприятной внешней 
конъюнктуры и волны неприязни к рискам. Котировки 
российской «тридцатки» - суверенного долга страны, у 
которой в настоящий момент ЗВР превышают на порядок 
размер госдолга, по стоимости находятся ниже номинала – на 
уровнях 98-99%. 

Источник: Bloomberg 



 

 
39 октября 2008 

КапиталЪный взгляд - облигации

 

 Лидеры роста / падения за день 

Выпуск Доходность,
годовых

Цена, % от 
номинала

Изменение 
цены, п.п.

РСХБ  6.299% 5/2017 11.25% 75.28 2.32
Рус.Стандарт  8.485% 6/2010 24.95% 77.91 1.70
Мегафон  8% 12/2009 10.09% 99.02 1.56
Газпром  6.58% 10/2013 10.22% 86.42 1.51
Газпром  4.56% 12/2012 € 9.60% 82.96 1.03
Альфа Банк  7.875% 10/2009 16.58% 91.91 1.02
Вымпелком  10% 6/2009 9.53% 100.19 0.77
Россия  11% 7/2018 5.92% 137.17 0.74
Альфа Банк  8.2% 6/2012 16.02% 78.28 0.71
Лукойл  6.356% 6/2017 10.17% 79.50 0.63

Банк Москвы  7.5% 11/2015 20.91% 79.50 -2.28
Евраз  9.5% 4/2018 14.25% 78.93 -2.32
Газпром  7.51% 7/2013 9.27% 91.16 -2.44
НорНикель  7.125% 9/2009 12.88% 93.83 -2.57
РСХБ  7.175% 5/2013 11.11% 85.88 -2.99
ТМК  10% 7/2011 14.98% 88.55 -3.52
Рус.Стандарт  9.75% 12/2016 27.19% 68.03 -4.19
Транснефть  6.103% 6/2012 8.55% 89.97 -4.53
Промсвязьбанк  9.625% 5/2012 15.70% 83.50 -5.15
Петрокоммерц  8.75% 12/2009 18.92% 89.33 -10.65

Лидеры

Аутсайдеры

 

 

Индекс облигаций развивающихся стран 

Значение Изменение, % Спреды, б.п.
Изменение 
спредов

 EMBI+           383.0 -2.92 533 30
 Russia EMBI+    446.5 -1.34 383 13
 Argentina EMBI+ 55.1 -4.95 1294 62
 Brazil EMBI+    585.4 -3.40 438 34
 Colombia EMBI+ 286.6 -3.67 479 44
 Ecuador EMBI+   572.3 -3.03 1347 49
 Mexico EMBI+    349.1 -3.30 343 28
 Peru EMBI+      529.3 -3.58 444 35
 Turkey EMBI+    266.1 -1.20 450 -4
 S.Africa EMBI+  145.0 0.08 413 -15
 Venezuela EMBI+ 374.7 -7.61 1342 144

 

В корпоративном сегменте дела обстоят еще хуже - рынок 
российских корпоративных еврооблигаций скорее мертв, чем 
жив: спреды между ценами покупки/продажи сверхвысокие, а 
проведенные редкие сделки могут показать феноменальные 
движения котировок по итогам дня, не отражающие на наш 
взгляд изменения в кредитном качестве эмитента, на которое 
в последние недели никто внимание не обращает. К примеру, 
доходности выпусков металлургической отрасли РФ достигли 
уровней вдвое превышающие значения месячной давности - 
20%. Масла в огонь подливают и рейтинговые агентства, 
новостями которых сейчас кишит пресса об очередных планах 
по пересмотру рейтингов и прогнозов. 

Рыночный настрой в целом пока по-прежнему негативный. Мы 
не исключаем появления спроса лишь в государственных 
займах РФ, благодаря потенциально возможному buy back  со 
стороны Эмитента. 

Сегодня в 15:00 состоится заседание Банка Англии, в 16:30 
ожидается публикация данных по уровню безработицы в 
США, в 18:00 – данные по запасам на оптовых складах. 

Источник: Bloomberg 
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Рублевые облигации  

 Доходность корпоративных облигаций                                
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Лидеры роста/падения корп. облигаций за день 

Выпуск Цена, % от 
номинала

Изменение 
цены, б.п.

СэтлГрупп1 · / 17.70% 86.15 2833
ЕВРОПА-01 44.56% / · 98.61 961
ДиксиФин-1 · / 14.86% 89.80 780
ИКС5Фин 01 22.29% / · 81.00 600
КБРенКап-3 31.02% / · 91.00 537
Мособлгаз1 229.74% / · 89.00 497
Виват-фин1 ####### / · 85.00 450
УралВагЗФ2 19.29% / · 96.50 450
СатурнНПО3 118.76% / · 89.01 331
РБК ИС БО4 · / 41.90% 89.00 294

ВТК 1 27.33% / · 87.00 -753
Мечел  2об 9.70% / · 71.80 -766
АЛПИ-Инв-1 31.59% / 20.76% 20.00 -800
МахеевФин1 27.10% / · 85.00 -800
Миракс 02 · / 15.86% 30.00 -814
МособгазФ2 · / 12.49% 53.05 -885
Домоцентр1 29.84% / · 82.00 -900
ВикторияФ2 · / 15.85% 80.00 -1591
ЖК-Финанс1 16.46% / · 46.80 -1787
ПТПА-Ф1 29.06% / · 49.46 -3892

Дох-ть к оферте/ 
погашению, годовых

Аутсайдеры

Лидеры

 

В среду конъюнктура рынка рублевого долга не претерпела 
существенных изменений, ни в части основных факторов, ни в 
части динамики цен. Выросших бумаг было немного, а 
покупки носят точечный характер. Преобладающей 
тенденцией по-прежнему является снижение цен, и пока мало 
что указывает на то, что она изменится. 

В частности, этому не способствует мировой финансовый 
кризис. Мало того, что решение ведущих Центробанков мира 
принципиально не изменило ситуация на финансовых рынках, 
так оно еще свидетельствует и о том, насколько велики 
масштабы кризиса. 

Вряд ли стоит рассчитывать на быстрый эффект и от 
решения Правительства России предоставить коммерческим 
банкам 950 млрд. рублей в виде субординированных 
кредитов, тем более что они направлены не столько на 
поддержку рынка, сколько на восстановление пассивов 
банков для кредитования реального сектора. Именно 
опасность резкого замедление экономики России может стать 
следующим серьезным испытанием для рынка рублевых 
облигаций. 

Закрытие или пересмотр лимитов, ужесточение условий 
кредитования, начавшийся пересмотр прогнозов рейтингов 
компаний и соответственно, опасность сокращения 
доступного банкам рефинансирования также не способствуют 
восстановлению спроса. Даже, если Банк России смягчит 
условия включения долговых обязательств в Ломбардный 
список ЦБ, либо компенсирует выпадающие активы за счет 
других источников рефинансирования, тенденция к их 
сокращению не может не настораживать. 

Ко всему прочему продолжает ухудшаться рублевая 
ликвидность. Ставки overnight выросли до 7-7,5% годовых, 
более чем на 120 млрд. рублей по сравнению с началом 
недели упал объем средств банков на корсчетах и депозитах 
в ЦБ, а задолженность перед Банком России на утро 
сегодняшнего дня достигла максимального значения за 
последние три недели – 345 млрд. рублей. 

                                            Источник: ММВБ, КапиталЪ, Cbonds 
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Валютный рынок  
 Курс рубля ЦБ РФ 
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Рублевая ликвидность 

Снижение процентных ставок центральных банками Англии, 
Канады, Швейцарии, Швеции, Еврозоны и ФРС США, а также 
решение правительства Великобритании предоставить 
финансовую поморщь банкам в размере £200 млрд. сбили на 
некоторое время волну продаж на фондовых рынках и  
позволили евро еще подняться относительно доллара, однако 
принципиально ситуацию не изменили. В ближайшие дни, 
видимо, стоит ожидать новых антикризисных мер, в том числе 
дальнейшего снижения базовых ставок. Первым это может 
сделать Банк Англии в ходе сегодняшней заседания, а до 
конца этого месяца – ЕЦБ. Кроме того, монетарные власти, по 
всей видимости, продолжат накачивать финансовую систему 
деньгами с целью удовлетворить растущий спрос на 
ликвидность и вернуть рыночные ставки к базовым ставкам 
ЦБ. Учитывая, что процесс восстановления доверия на 
финансовых рынках вряд ли будет быстрым, риски снижения 
евро, по-прежнему сохраняются, особенно в среднесрочной 
перспективе. 

Что касается курса рубля к доллару, то его динамика, судя по 
всему, и дальше будет определяться парой евро-доллар. 
Росту за счет корзины мешает отток капитала, а падению – 
интервенции ЦБ, направленные на предотвращение 
дальнейшее ослабления эффективного курса рубля. Впрочем, 
если евро продолжит падать высокими темпами, объектом 
регулирования ЦБ может стать курс рубля к доллару. 
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Новости эмитентов 

Рейтинги 
 

Ведущие рейтинговые агентства продолжают активно пересматривать в сторону понижения прогнозы и 
рейтинги российских эмитентов. 

Рейтинговое агентство Эмитент Рейтинг Новый прогноз 

S&P Банк СОЮЗ В Негативный (Credit Watch) 
S&P ВолгаТелеком ВВ- Негативный 
S&P ЛенСпецСМУ В Стабильный 
S&P УралСвязьИнформ ВВ- Негативный 
S&P Элемент Лизинг В Негативный (Credit Watch) 
    
Moody’s Московская область Ва2 Негативный (Credit Watch) 
    
Fitch Система-Галс В Стабильный 

 
Единственным исключением стали рейтинги от Fitch Республики Коми, которые были повышены до «ВВ» 
с прогнозом «стабильный», а также пересмотр на «позитивный» прогноза по рейтингам Республики 
Карелия (текущий уровень «ВВ-»). 
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Soup du Jour:  Четверг – Ожидания по ставкам ФРС 
 

Наиболее вероятные значения ставки ФРС  
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Карты процентных ставок по секторам 
Банки 

Юниаструм2 

Юниаструм 

Электрон02 

Центр-инв1 

ХКФ Банк-3 
УРСАБанк 8 

ТурАлемФ 1 

ТрансКред3 

ТрансКред2 

ТрансКред1 

ТКБ-1 

СтрКредит1 

Спурт 02об 

СПб-банк-1 

Солидарн-1 

СлавИнв 02 
СлавИнв 02 

СевКазна-2 

СевКазна-1 

Русфинанс4 

Русфинанс3  -131

Русфинанс2 
Русфинанс1 

РОССИЯ 01 

РосселхБ  7 
РосселхБ 6 

РосселхБ 3 

РосселхБ 2 

РОСБАНК-1 

Промсвб-06 

Промсвб-05 
ПРББ-5 

Петрокомб4 

Оргрэсбанк 

Оргрэсбанк 

НФК-2 

НС-фин. 01 

МоскомцБ-3 

МоскомцБ-2 

МоскомцБ МоскомцБ 

МойБанк 1 

МКБ 03обл 

МКБ 02обл 

МИА-5об 

МИА-4об ип 

МЗБанк1 

МДМ-Банк03 

МБРР 03обл 

КрЕврБ-02 

КрЕврБ-01 

КрЕврБ-01 

КрайИнвБ-1 

КМБ-Банк2 

КИТФинБ-02 
Кедр-03 

Кедр-02 

КБРенКап-1 

ИнтехБанк1 

Инвестторг 

Импэксб-3 

Зенит 4обл 
Зенит 2обл 

ЖилФин об1 

ДельтаКр-1 

ГЛОБЭКС-Ф1 

ГЛОБЭКС 01 

ГЛОБЭКС 01 

ГазпромБ 5 

ГазпромБ 4 
ГазпромБ 2 

ГазпромБ 1 

Газбанк 01 

ВТБ24 03 

ВТБ24 02 

ВТБ24 01 

ВТБ - 6 об 

ВТБ - 5 об  -31

ВТБ - 4 об  -52

Возрожд 01 

ВладпромБ1 

ВБРР Обл. 
БанкСОЮЗ03 

БанкСОЮЗ02 

БанкСОЮЗ02 

БанкМоск-2 

БанкМоск-1 

6%

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%
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15%
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18%

0 182 364 546 728 910 1092
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Дюрация, дней
Цветом выделены данные за последний торговый день, серым - за предыдущие

Индекс в названии выпуска указывает на изменение средневзвешенной цены в б.п.
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Карты процентных ставок по секторам 
Связь и телекомы Строительство и девелопмент 

АрктелИ 02 

ВК-Инвест1  -67

ВлгТлкВТ-2 

ВлгТлкВТ-3 

ВлгТлкВТ-4  5 0

ДальСвз2об 

ДальСвз3об 

МГТС-04 об 

МГТС-05 об 

МТС 03  -25 9

СЗТелек3об 

СЗТелек4об СибТлк-6об 

СибТлк-6об 

СибТлк-7об 

Синтерра 1 

Система-01 

Таттел.с.В 

УрСИ сер07  -2 0

УрСИ сер08 

ЦентрТел-4  77

ЦентрТел-5 
ЦНТ-03 обл 

ЮТК-03 об. 

ЮТК-04 об.  128
ЮТК-05 об.  -1 9

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%
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21%

22%
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Дюрация, дней

 

АРТУГ-01 

Востокцем1 

ГрадостИн1 

ИнкомФин01 

Искитим-02  1 9

КосмосФин1 
ЛЭКстрой-2 

Метрострой 

МИАН-Дев-1 

М-ИНДУСТР 

МинплитаФ1 

МИЭЛЬ-Ф 01 

МОРЕ-П 01 

Мортон-01 

ОСМОКап 01 

ПЕНОПЛЭКС2 

Сенат.УК-1 

СпецСтр2 1 

СтрТрГаз02 

СэтлГрупп1  28 33

ЦУН 02 обл 

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

24%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456
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Транспорт Машиностроение 

ДВТГ-Ф 02 

РЖД-03обл 
РЖД-05обл 

РЖД-06обл 

РЖД-07обл 

РЖД-08обл  -7 8

ТрансКонт1 
ЮТэйр-Ф 02 

5%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456
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до
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Дюрация, дней

 

АВТОВАЗбо1 

АВТОВАЗбо1 АВТОВАЗбо2 

АВТОВАЗбо3 

АВТОВАЗбо4 

АВТОВАЗоб3 

АВТОВАЗоб4 -10 0

Автоприбор ГСС 01 

ИРКУТ-03об 

Камаз-Фин2 Камаз-Фин2 

Киров.зд1 

КМЗ-Фин 01 

ЛОМО 03 МиГ-Ф 02 

МоторФин-1 ОЗНА-Фин01 

ОМЗ - 6 об 

ПМЗ 01 

ПромТр02об 

Ростверт1 

СевСтАвто 
СевСтАвто2 

УМПО 2 

УралВагЗФ2  450

ЭМАльянс 1 

ЭнергмашФ1 

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

0 182 364 546 728
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Карты процентных ставок по секторам 
Химия и нефтехимия Нефть и газ 

УХП обл САНОС-02об  28 2

Полипласт1 

НЭФИС-02 
НКНХ-04 об 

НИТОЛ 02 

НИКОСХИМ 2  -562

КуйбАзот-2 ВМУ-Фин 01 
Амазонит-1 

8%

28%

48%

68%

88%

108%

128%

0 182 364 546 728 910
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Дюрация, дней

 

Сахатрнфг1 

НСХфинс01 

МособгазФ2  -8 85

МособгазФ1 

Лукойл4обл  -21

Лукойл3обл  0

Лукойл2обл 

ИтераФ-1 

ГЭС 02 

ГЭС 01 

ГАЗЭКСФ 1  83

ГАЗПРОМ А9 
ГАЗПРОМ А8 

ГАЗПРОМ А6 
ГАЗПРОМ А4  -59

7%
9%

11%
13%
15%
17%
19%
21%
23%
25%
27%
29%
31%
33%
35%
37%
39%
41%
43%
45%
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Металлургия Электроэнергетика 

ЧТПЗ 03об  -700

ЧТПЗ 01об 

УЗПС 01 

УГМК-УЭМ01 

ТМК-03 обл  -5 4ТМК-02 обл  -64

СевКаб 03  0

СевКаб 02 

РМК-ФИН 01 

НОК-02 

НМЗ 1 обл. 

Мечел ТД-1 

Магнезит 1 

Кокс 02 

Кокс 01 

ЗолСелигд2 

ЗолСелигд1 

Амурмет-02  2 16Амурмет-01 

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

24%

26%

0 182 364 546 728
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Якутскэн02 

ФСК ЕЭС-05 ФСК ЕЭС-04 

ФСК ЕЭС-03  40

ФСК ЕЭС-02 

Тюменэнрг2 

ТГК-4 об.1  20

ТГК -1 01 

ОГК-6 01об 

ОГК-5 об-1 

ОГК-2 01об 

МОЭСК -01 

Мосэнерго2 

Мосэнерго1 

Кубаньэн-1 

ЕЭСК-02 

ГенерКомп1 

Башкирэн3в 

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%
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19%

20%

0 182 364 546 728 910 1092 1274

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ш
ен
ию

/оф
ер
те

, %
 го

до
вы

х

Дюрация, дней
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Карты процентных ставок по секторам 
Торговля 

ХолидФин1 

УфаойлОП-1 

Топкнига-1 

ТехИнвст-1 

СпортМ-Ф-1 

ПИВДОМ 01 

НТС-01 МОСМАРТФ 1 

МонеткаФ-1 

МКАПИТАЛ-1 

МКАПИТАЛ-1 

МвидеоФ-01 

МартаФин 2 

Магнолия-1 

МагнитФ 02 

ЛБР-Интер1 

Лаверна 01 

КОРА УК 01 

КОПЕЙКА 03 

КОПЕЙКА 03 

Карус.Ф 01 

Карус.Ф 01 

Евросеть-2 

ДиксиФин-1  7 80

ДиксисТр.1 

ГорСупер-1 

Бахетле-1 

АСПЭК-01 

Алькор-01 

АлмГрэйс 1 

АвтомирФ-2 

8%
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10%

11%

12%
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14%

15%
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Карты процентных ставок по секторам 
Пищевая промышленность 

ЭФКО-02 об 

Черкизово1 

Черемушки 

Хлебзв28-2 

СОРУС КАП2 

Синергия-1 

СБ-Финанс1 

СахарКо 01 

СанИнтБрю2 

РЕСТОРАНС3  -290

РазгуляйФ4 

РазгуляйФ2 

ПАВА 02 об 

ОХЗ-Инв 01 

ОбКондФ-01 

НастюшаЗК1 

МираторгФ1 

Микоян-2об 

КондитК01 

ВолшКрай-1 ВБД ПП 3об  -23

ВБД ПП 2об 

БаренцевФ1 

Агроком 01 

АгрГрупп-1 

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%
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Карты процентных ставок по секторам 
Финансы 

ЮЛКФИН1 

ЭлемЛиз-01 

ХолдингК-1 

УралЛЦ-01 

РенинсФ-01 ПЭБЛизинг 

ПрТехЛиз01 

ОИЖК-01 

НОМОС-Лиз1 

МОИА 03 

МОИА 03 МОИА 02 

МИК-01 

МедведьФ 1 

ЛР-Инвест1 

ИАРТ-01 

ИАЖС РХ-01 

ЖилсоцФ-3 

ЖилсоцФ-1 

ЕврокомФК2 

ВТБ-ЛизФ02 

ВТБ-ЛизФ01  -4

ВКМ-Лиз1об 

АльянсФин1 

АИЖК КО-02 

АИЖК Алтай 

АИЖК 9об 
АИЖК 9об 

АИЖК 8об 

АИЖК 8об 

АИЖК 7об 

АИЖК 6об 

АИЖК 5об 

АИЖК 4об 

АИЖК 3об 

АИЖК 2об 

АИЖК 1об 

АИЖК 11об 

АИЖК 10об 

7%

8%
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10%
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Доходность валютных облигаций: финансовый сектор 

РСХБ  18  -221.3

РСХБ 17  2

Газпромбанк  15  -244.2
ВТБ 35  85.6

РСХБ  14  -83.6

Сбербанк 13  -126.9Сбербанк 13  -223.4

РСХБ  13  -5.6

ВТБ  18  24.1

Банк Москвы 13  -120.7

Альфа Банк 12  395.4

Промсвязьбанк 12  -8.8

Сбербанк 11  -216.1

ВТБ 11  -99.8

Газпромбанк 11  -47.5

Промсвязьбанк  11  46.6

МДМ 11 

Транскред 11 

Промсвязьбанк 13  27

Альфа Банк  13  173.5

АК  Барс 11 

Рус.Стандарт 11  0

РСХБ  10  -0.7

Банк Москвы 10  -47.3

Промсвяз ьбанк 10  -13.9

Рус.Стандарт 10  -16.7

АК  Барс 10  -10.9

Транскред 10  -9.1

Транскапитал 10  3.1

Абсолют 10  -125.9

НОМОС 10  -131.4

Банк Союз  10  -1376.7

МДМ 10 

Ренессанс  09  -5.5

Петрокоммерц 09  1.1

Альфа Банк 09  -114.7

Банк  Москвы  09  -57.7

МБРР 09 

НОМОС 09  47.5

УРСА Банк 09  -58

Абсолют 09  0

Петрокоммерц 09  4.7

Кредит Европа 08  -6.5

ВТБ  08  -63.7

Газпромбанк 08  0

АК Барс 08  -2.1

UST 5y  -82.8

UST 3y  -39.1
UST 2y  -18.8

T-Bil l 6m  -7

T-Bill  3m  -15

T -Bil l 4w  -6

Россия  18  -36.5

Россия 30  -201.1

Минфин 11  5Россия 10  -12.3

Рус .Стандарт 15  -1152.6

Транскапитал 17  -19.3

Банк Москвы  17  20.9

РСХБ 16 

НОМОС 16 

Рус .Стандарт 16  51.8

Промстройбанк  15  -75

Альфа Банк 15  1.4

Сбербанк 15  -22.9ВТБ  15  1.8

Росбанк 09  -16.7

Swap 7y Swap 5y 
Swap 3y Swap 2y Swap 1y 

Libor 3M 

Libor  1M 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

24%

26%

28%

30%

32%

34%

0 3 6

Доходность, 
годовых

Среда
8 октября 2008 г.

 Лидеры роста

 Лидеры падения

 Альфа Банк 12  395.4

 НМТП 12  386. 9

 Альфа Банк 13  173.5

 Транснефть 12  131.9

 ТНК -ВР 12  101.8

 Лукойл 17  93.3

 Межпромбанк  10  -1951

 Банк  Союз 10  -1376.7

 Рус .Стандарт 15  -1152.6

 Распадская 12  -1046.1

 Альфа Банк 17  -721.3

 Газпром 18  -407.3

Ближайшие погашения
 21-10-2008  ММК  08   USD 300 млн.
 27-10-2008  АК Барс 08   USD 175 млн.
 30-10-2008  Газпромбанк 08   USD 1050 млн.
 31-10-2008  Ренессанс 08   USD 100 млн.

Дюрация, лет
Источник : Bloomberg

Прим. Индекс в  названии выпуска указывает на 
изменение цены  в б.п,

cерый цвет- на наличие опциона call.
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Доходность валютных облигаций: нефинансовый сектор 

Транснефть 18  -154.1

Евраз 18  19.8

Ar ies  14  0

Транснефть  14  -3.2

Алроса 14  -2.2

Транснефть 13  -151.4

Северсталь  14  -44.8

Северсталь 13  -104.1

Синек 15  -18.7

Евраз 13  16.8

Транснефть  12  131.9

Еврохим 12  0

Распадская 12  -1046.1

МТС 12  -16.5

Каз.оргсинтез 11  -27

МТС 10  -32.7

Мегафон 09  16.1

НорНикель 09  3.8

ТМК 09  4.6

Евраз  09  -2.1

Северсталь 09  -1.3

Газпром нефть 09  0

UST 10y  -115.6

UST  5y  -82.8

UST 3y  -39.1
UST 2y  -18.8

T -Bil l 6m  -7

T-Bill  3m  -15

T-Bill  4w  -6

Россия 28  -300.8

Россия 18  -36.5

Россия 30  -201.1

Минфин 11  5Россия 10  -12.3

Газпром 37  -174.9
Лукойл 22  12.4

Газпром  18  -407.3Лукойл 17  93.3

Евраз 15  9.2

Газпром 20  -1.1

НМТП 12  386.9

Система 11  -125.2

Swap 10y Swap 7y Swap 5y 
Swap 3y 

Swap 2y Swap 1y 

Libor 3M 

Libor 1M 

Газпром 22  -3.1

Газпром 16  -25.2

Газпром 34  81.5

Газпром 13  74.5

Газпром 13  0.9

Газпром 13  32

Газпром 13  -2.3

Газпром 13  -127.5

Газпром 09  5.1 Вымпелком 18  -70.8

Вымпелком  16  -14.1

Вымпелком 13  30.1

Вымпелком 11  0

Вымпелком 10  -103.2

Вымпелком  09  -63.5

ТНК-ВР 18  -65.5

ТНК-ВР  17  6.6
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Источник: Bloomberg

Прим. Индекс в  названии выпуска указывает на изменение цены  в б.п.,
серый цвет- на наличие опциона call

Доходность ,
годовых

 
Источник: ММВБ, КапиталЪ 
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Первичный рынок 

Итоги последних размещений корпоративных облигаций 

Дата аукциона Выпуск
Оферта / 

Погашение, 
лет

Объем 
выпуска, 
млн.  руб.

Спрос, млн. руб. Доходность к 
оферте, годовых

Доходность к 
погашению, 
годовых

06.10.2008 ГазпромБ 3 - / 3 10 000 - 11.00% -
06.10.2008 Новые горизонты, БО-3 - / 1 100 - - -
02.10.2008 Группа Разгуляй, БО-5 - / 1 500 - - -
02.10.2008 Группа Разгуляй, БО-4 - / 1 500 - - -
12.09.2008 ЗСКомбанк1 1 / 3 1 500 - 12.36% -
08.09.2008 ТК Финанс 2 3 1 000 - - 12.99%

 

Источник: Компании 

Итоги последних размещений государственных облигаций 

Дата аукциона Выпуск Объем, 
млн.руб. Спрос, млн.руб. Размещено, млн. 

руб.
Средневз . 
доходность

Премия, 
б.п.

20.08.2008 ОФЗ 26201 10 000 10 113 7 756 6.99% 2
20.08.2008 ОФЗ 46020 6 000 7 888 5 119 8.22% 9
06.08.2008 ОФЗ 25063 14 000 10 729 5 747 6.65% 1
06.08.2008 ОФЗ 46021 10 000 8 820 5 964 7.16% 2
25.07.2008 ОФЗ 46021 5 000 411 23 7.02% 3
23.07.2008 ОФЗ 26201 7 000 7 038 6 110 6.56% -7

 

Источник: ЦБ РФ 

Ближайшие выплаты по корпоративным 
облигациям 

Ближайшие выплаты по облигациям 
федерального займа 

Дата Выпуск Ставка купона, 
годовых Объем , млн.  руб .

15.10.2008 26199 6% 612.8                    
22.10.2008 25057 7% 753.1                    

25059 6% 623.6                    
26200 6% 437.8                    
26201 6% 99.8                      

29.10.2008 25060 5% 592.9                    

 

Выпу с к
С тавка  
ку пона

Объем ,  млн .  
ру б .

09.10.2008 ЕЭС К-02 8.74% 43.6
Лаверна  01 11.00% 54.8
Лаверна  01 оф ерта 1 000.0
МИА -4об  ип 9.00% 44.9
Орх идея  01 13.00% 32.4
СОРУС  КАП2 13.00% 48.6
ФСК ЕЭС -04 7.30% 218.4
ЮТК-03 об . 8.50% 149.2

11.10.2008 МИА -1об 8.50% 149.2
13.10.2008 Амазонит-1 15.00% 7.5

Амазонит-1 оф ерта 100.0
АрктелИ 02 13.75% 68.6

14.10.2008 Инвес тторг 10.25% 17.9
Инвес тторг погашение 350.0

 

Источник: КапиталЪ 

Источник: ММВБ 
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