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Обзор рынка 
Еврооблигации 
Решение ФРС, а также европейских Центробанков 
предоставить банкам неограниченное фондирование 
в долларах в сочетании с уже предложенным мерами 
по поддержке банковского секторе дали результат: 
ставки денежного рынка снизились, резко выросли 
фондовые индексы, а сегодня в ходе азиатской части 
сессии подскочила доходность американских 
казначейских облигаций. 

Рублевые облигации 
За последний день ситуация на рынке рублевого 
долга мало изменилась. Обороты остались низкими, 
количеств упавших бумаг намного превышает число 
выросших, а те облигации, которые смогли избежать 
падения, сделали это, главным образом, за счет 
утраты ликвидности. 

Валютный рынок 
Благодаря укреплению европейской валюты на 
мировом рынке, курс рубля вчера также отошел от 
многолетнего минимума. По итогам дня он вырос на 
12,75 коп. до 26,1125 руб. за доллар. Стоимость 
бивалютной корзины при этом повысилась до 30,41 
руб. по сравнению с 30,39 руб. накануне. 
Новости эмитентов 
• Прогноз по рейтингам Ситроникса снижен. 
Далее в выпуске 
• Soup du Jour:     Вторник - Экономика  еврозоны 
• Карты процентных ставок 
Будь в курсе 
 

    Значение Изменение 
Курс доллара ЦБ, руб. T 26.1111 -0.0969 
Курс евро ЦБ, руб. S 35.6051 0.0880 
EUR/USD S 1.3656 0.0143 
MIACR на 1 день, %  T 8.39 -0.520 
Остатки на счетах в ЦБ, млрд. руб. T 638.7 -49.30 
Среднвз. дох-ть ОБР-ОФЗ, % S 8.17 0.003 
RUX-Cbonds, средневзв. дох-ть, % S 16.21 0.430 
Сальдо операций ЦБ, млрд. руб.   -469.50   
РЕПО с ЦБ, млрд. руб.   265.75   
Средневзв. ставка РЕПО, %   7.13   
    Значение Изменение, б.п. 
UST-2, доходность, % T 1.597 -4.1 
UST-10, доходность, % S 3.980 10.8 
Bund-2, доходность, % S 3.151 11.3 
Bund-10, доходность, % S 4.074 7.8 
LIBOR 3m, % T 4.753 -6.63 
Russia-30, % от номинала S 90.0 186.0 
Brazil-40, % от номинала S 109.8 66.8 
Turkey-30, % от номинала S 124.3 41.2 
Venezuela-27, % от номинала S 54.7 93.7 
Спред EMBIG, б.п.  667 0 

        
 

Источник: РТС, ММВБ, ЦБ РФ, Bloomberg, Cbonds
 

   
 

  
Календарь событий
Дата Время Страна Событие Период Прогноз Пред.

14 окт 13:00 Германия Zew Survey (Current Situation) окт. -15 -1 
13:00 Германия ZEW Survey (Econ. Sentiment) окт. -51.1 -41.1 
22:00 США Monthly Budget Statement сен. $45 млрд.  -$111.914 млрд.

15 окт 16:30 США Advance Retail Sales сен. -0.7% -0.3%
16:30 США Empire Manufacturing окт. -10 -7.41 
16:30 США PPI Ex Food & Energy MoM сен. 0.2% 0.2%
16:30 США PPI Ex Food & Energy YoY сен. 3.8% 3.6%
16:30 США Producer Price Index  YoY сен. 8.7% 9.6%
16:30 США Producer Price Index MoM сен. -0.4% -0.9%
16:30 США Retail Sales Less Autos сен. -0.2% -0.7%
18:00 США Business Inventories MoM авг. 0.5% 1.1%

16 окт 16:30 США Consumer Price Index  MoM сен. 0.1% -0.1%
16:30 США Consumer Price Index YoY сен. 5% 5.4%
16:30 США Continuing Jobless Claims нед. 3670 тыс. 3659 тыс.
16:30 США CPI Ex Food & Energy MoM сен. 0.2% 0.2%
16:30 США CPI Ex Food & Energy YoY сен. 2.5% 2.5%
16:30 США Initial Jobless Claims нед. 470 тыс. 478 тыс.
17:00 США Net Long-term TIC Flows авг. $30 млрд. $6.088 млрд.
17:15 США Capacity Utilization сен. 77.9% 78.7%

 

ОФЗ и Спред к Russia-30 
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Russia-30 и Спред к UST 
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Источник: ММВБ, Bloomberg
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Валютные облигации  

Нет повода не продавать Доходность UST-10, RUS-30, Спред 
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Доходность US Treasuries 
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Доходность суверенных еврооблигаций EM 
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Решение ФРС, а также европейских Центробанков 

предоставить банкам неограниченное фондирование в 

долларах в сочетании с уже предложенным мерами по 

поддержке банковского сектора дали результат: ставки 

денежного рынка снизились, резко выросли фондовые 

индексы, а сегодня в ходе азиатской части сессии подскочила 

доходность американских казначейских облигаций.  

Что касается российских евробондов, то они на все это 

отреагировали крайне сдержано – отчасти из-за праздничного 

дня в США и низкой активности в секторе суверенных 

еврооблигаций, отчасти – из-за ухудшения инвестиционного 

климата в России и падения российских акций. В результате 

котировки индикативного индекса Russia-30 остались вблизи 

четырехлетнего минимума - 88-91% от номинала, при этом 

сделок с ним, как и с российскими корпоративными 

еврооблигациями вчера практически не было. 

Вряд ли стоит ожидать активизации спроса на них в 

ближайшие дни: частые перепады настроений инвесторов, 

угроза глобальной рецессии и опасность вовлечения в 

финансовый кризис развивающихся стран вслед за США и 

Европой – все это делает снижение доходности российских 

корпоративных и суверенных еврооблигаций облигаций 

маловероятным. 

 

Источник: Bloomberg 
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 Лидеры роста / падения за неделю 

Выпуск Доходность,
годовых

Цена, % от 
номинала

Изменение 
цены, п.п.

Лукойл  6.356% 6/2017 10.17% 79.50 4.56
ТНК-ВР  7.875% 3/2018 12.96% 74.51 3.99
Россия  11% 7/2018 5.92% 137.17 3.48
Газпром  6.58% 10/2013 10.22% 86.42 2.78
ТНК-ВР  6.625% 3/2017 13.00% 69.28 2.73
РСХБ  6.875% 11/2010 10.33% 94.94 2.41
ТНК-ВР  7.5% 7/2016 12.47% 75.62 2.32
Распадская  7.5% 5/2012 12.93% 84.27 1.97
Газпром  7.288% 8/2037 10.30% 73.64 1.90
Евраз  9.5% 4/2018 14.25% 78.93 1.81

Альфа Банк  8.625% 12/2015 21.19% 78.66 -5.85
Банк Москвы  7.5% 11/2015 20.91% 79.50 -6.67
Зенит  8.75% 10/2009 16.51% 92.45 -7.34
Петрокоммерц  8.75% 12/2009 18.92% 89.33 -8.44
Рус.Стандарт  9.75% 12/2016 27.19% 68.03 -9.39
Москва  5.064% 10/2016 € 10.20% 72.67 -11.54
Рус.Стандарт  8.485% 6/2010 24.95% 77.91 -12.09
Промсвязьбанк  10.75% 7/2013 19.37% 81.74 -12.13
Рус.Стандарт  8.625% 5/2011 24.61% 71.10 -13.97
Рус.Стандарт  7.5% 10/2010 28.72% 71.01 -14.25

Лидеры

Аутсайдеры

 

 

Индекс облигаций развивающихся стран 

Значение Изменение, % Спреды, б.п.
Изменение 
спредов

 EMBI+           350.9 -7.10 653 107
 Russia EMBI+    398.1 -10.80 551 177
 Argentina EMBI+ 52.4 -4.92 1358 74
 Brazil EMBI+    547.5 -5.66 520 80
 Colombia EMBI+ 269.7 -5.23 564 85
 Ecuador EMBI+   526.2 -3.66 1509 78
 Mexico EMBI+    326.7 -3.90 423 48
 Peru EMBI+      500.1 -3.72 505 47
 Turkey EMBI+    241.2 -9.03 588 134
 S.Africa EMBI+  138.8 -2.01 474 33
 Venezuela EMBI+ 341.7 -7.37 1529 166

 

Сегодня в 12:30 будут опубликованы данные об изменении 

потребительских цен в Великобритании в сентябре. В 13:00 

выйдут данные о промышленном производстве в Евросоюзе 

за август. Исследовательский институт ZEW в 13:00 

опубликует индекс доверия инвесторов и аналитиков к 

экономике Германии в октябре. В 16:30 будут выступать 

Бернанке и Полсон. 

 

Источник: Bloomberg 
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Рублевые облигации  

 Доходность корпоративных облигаций                                
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Лидеры роста/падения корп. облигаций за неделю 

Выпуск Цена, % от 
номинала

Изменение 
цены, б.п.

ИКС5Фин 01 14.06% / · 91.00 1659
МОИТК-01 · / 48.54% 75.00 1400
БАНАНА-М-2 ####### / · 42.97 1273
ДальСвз2об 9.03% / · 100.00 1142
ТалостоФ-1 · / 41.53% 90.50 700
Желдорип-2 36.29% / · 91.00 599
ИнтеграФ-2 28.63% / · 85.00 500
МастерБ-3 16.30% / · 99.40 436
Ленэнерг02 · / 26.48% 64.55 422
ИнкомЛада2 834.41% / · 49.10 415

Белон 01 · / 51.36% 81.25 -1026
ТатфондБ 3 · / 65.73% 79.59 -1045
СатурнНПО3 537.42% / · 76.28 -1062
Петрокомб4 - / · 86.01 -1155
СУ-155 3об 111.21% / · 80.00 -1174
Юнимилк 01 94.64% / · 60.06 -1339
ТрансКред3 31.02% / · 81.34 -1365
ПЕНОПЛЭКС2 37.45% / · 79.98 -1402
НИКОСХИМ 2 · / 398.85% 29.53 -2047
ПТПА-Ф1 - / · 57.82 -3545

Дох-ть к оферте/ 
погашению, годовых

Лидеры

Аутсайдеры

 

За последний день ситуация на рынке рублевого долга мало 
изменилась. Обороты остались низкими, количество упавших 
бумаг намного превышает число выросших, а те облигации, 
которые смогли избежать падения, сделали это, главным 
образом, за счет утраты ликвидности. Рост интереса к 
коротким облигациям первого эшелона в связи с принятием 
программы государственной поддержки внутреннего 
финансово рынка был ограничен начавшимся падением 
российских акций.  

Восстановлению рынка мешает ухудшение рублевой 
ликвидности, слабый рынок междилерского РЕПО, а также 
стремление инвесторов снизить кредитные риски. И то и 
другое способно свести на нет эффект от размещения 243,8 
млрд. рублей бюджетных средств на депозиты в банки. 

Инвестирование государственных денег в акции и облигации 
российских компаний, скорее всего, также не приведет к 
широкому восстановлению спроса. Прежде всего, выкуп будет 
направлен на бумаги крупнейших российских компаний, а 
большинство бумаг второго-третьего эшелона, скорее всего, 
останутся вне рамок этой поддержи. 

                                            Источник: ММВБ, КапиталЪ, Cbonds 
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Валютный рынок  
 Курс рубля ЦБ РФ 
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Рублевая ликвидность 

Благодаря укреплению европейской валюты на мировом 
рынке, курс рубля вчера отошел от многолетнего минимума. 
По итогам дня он вырос на 12,75 коп. до 26,1125 руб. за 
доллар. Стоимость бивалютной корзины при этом повысилась 
до 30,41 руб. по сравнению с 30,39 руб. накануне. 

Причиной укрепления евро стал план помощи финансовым 
рынкам со стороны европейских Центробанков, 
предусматривающий, в частности, гарантирование новых 
обязательств банков перед друг другом, рекапитализацию 
кредитных организаций за счет бюджетных средств, а также 
помощь наиболее значимым банкам. Если очередной всплеск 
оптимизма не исчезнет также быстро, как после снижения 
базовых ставок, курс евро, возможно, еще повысится. В этом 
случае, должен укрепиться и курс рубля к доллару. В 
среднесрочной перспективе ему, впрочем, вряд ли удастся 
избежать падения, отчасти, из-за опасности замедления 
экономики России, оттока капитала и перспективы 
существенного сокращения сальдо торгового баланса, 
отчасти – из-за возможного ослабления курса евро к доллару. 
Кризис на финансовых рынках повысил и без того высокие 
риски рецессии европейской экономики, так что с 
приближением публикации данных по ВВП еврозоны за 
третий квартал, давление на европейскую валюту, скорее 
всего, будет повышаться. 
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Новости эмитентов 

Ситроникс 

 
Начав пересмотры прогнозов и самих рейтингов для финансовых структур, рейтинговые агентства уже 
перешли к реальному сектору. Так S&P снизила прогнозы по РЖД и АЛРОСА. Теперь Fitch 
пересматривает прогноз компании СИТРОНИКС, занимающаяся телекоммуникациями и 
информационными технологиями. В конце прошлой недели рейтинговое агентство Fitch Ratings 
изменило прогноз по долгосрочному рейтингу дефолта эмитента ОАО СИТРОНИКС со «Стабильного» 
на «Негативный». 

В сообщении агентства говорится, что «Негативный» прогноз отражает ослабление кредитоспособности 
СИТРОНИКС и повышение риска рефинансирования ввиду значительного объема краткосрочной 
задолженности, сроки погашения по которой наступают в ближайшие шесть месяцев. По имеющейся у 
Fitch информации, СИТРОНИКС в настоящее время работает над различными вариантами 
рефинансирования срочного кредита на сумму 125 млн. долл. с погашением в ноябре 2008 г., однако у 
агентства вызывает обеспокоенность способность компании получить финансирование из несвязанных 
источников при текущей сложной ситуации на рынках капитала. Определенную уверенность Fitch дает 
потенциальная финансовая поддержка от материнской компании СИТРОНИКСа АФК Система 
(долгосрочный рейтинг «BB-»/прогноз «Стабильный»), которая подтвердила свою готовность 
предоставить поддержку в случае кризиса ликвидности. 
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Soup du Jour:  Вторник – Экономика еврозоны 

Euribor-1Y vs ECB Rate vs EZ CPI vs Bond-8 
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Источник: Reuters 
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Карты процентных ставок по секторам 
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МКБ 02обл 

МИА-5об 

МИА-4об ип 

МЗБанк1 

МДМ-Банк03 

МБРР 03обл 

МастерБ-3 

КрЕврБ-02 

КрЕврБ-01 

КрЕврБ-01 

КрайИнвБ-1 КИТФинБ-02 
Кедр-03 

Кедр-02 

КБРенКап-1 ИнтехБанк1 

Инвестторг 

Импэксб-3 

Зенит 4обл 

Зенит 3обл  -97

Зенит 2обл 

ЖилФин об1 

ДельтаКр-1 

ГЛОБЭКС-Ф1 

ГЛОБЭКС 01 

ГЛОБЭКС 01 

ГазпромБ 5 

ГазпромБ 4 
ГазпромБ 2 

ГазпромБ 1 

Газбанк 01 

ВТБ24 03  0

ВТБ24 02 

ВТБ24 01 

ВТБ - 6 об ВТБ - 5 об  48

ВТБ - 4 об 
Возрожд 01 

ВладпромБ1 

ВБРР Обл. 
БанкСОЮЗ03 

БанкСОЮЗ02 

БанкСОЮЗ02 

БанкМоск-2 

БанкМоск-1 

АК БАРС-02 

6%

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

18%

0 182 364 546 728 910 1092

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше

ни
ю/
оф

ер
те

, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней
Цветом выделены данные за последний торговый день, серым - за предыдущие

Индекс в названии выпуска указывает на изменение средневзвешенной цены в б.п.
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Карты процентных ставок по секторам 
Связь и телекомы Строительство и девелопмент 

ЮТК-05 об. 

ЮТК-04 об. 

ЦНТ-03 обл 
ЦентрТел-5 

УрСИ сер08 

УрСИ сер07  -5

УрСИ сер06  8 4

Таттел.с.В 
Система-01  -245 Синтерра 1 

СибТлк-8об 
СибТлк-7об 

СибТлк-6об 

СибТлк-6об 

СЗТелек3об 

МТС 03 

МГТС-05 об 

МГТС-04 об 

ДальСвз3об 
ДальСвз2об 

ВлгТлкВТ-4 

ВлгТлкВТ-3 

ВлгТлкВТ-2 

ВК-Инвест1  28

АрктелИ 02 

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

18%

19%

20%

21%

22%

0 182 364 546 728 910

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше

ни
ю/
оф

ер
те

, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней

 

ЦУН 02 обл 

СтрТрГаз02 

СпецСтр2 1 

Сенат.УК-1 

ОСМОКап 01 

Мортон-01 

МОРЕ-П 01 

МИЭЛЬ-Ф 01 

МИАН-Дев-1 

Метрострой 

ЛЭКстрой-2 КосмосФин1 

ИнкомФин01 

ГрадостИн1 

Востокцем1 

АРТУГ -01 

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

24%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456

До
хо
дн
ос
ть 
к п

ог
аш

ен
ию

/о
ф
ер
те

, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней

 
Транспорт Машиностроение 

ТрансКонт1  -51

РЖД-08обл  13

РЖД-07обл 

РЖД-06обл  -43

РЖД-05обл 

РЖД-03обл 

ДВТГ-Ф 02 

5%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше

ни
ю/
оф

ер
те

, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней

 

ЭнергмашФ1 

УралВагЗФ2 

УМПО 2 

СевСтАвто2 
СевСтАвто 

Ростверт1 

ПромТр02об 

ПМЗ 01 

ОМЗ - 6 об 

ОЗНА-Фин01 

МоторФин-1 

МиГ-Ф 02 

КМЗ-Фин 01 

Киров.зд1 

Камаз-Фин2 Камаз-Фин2 

ИРКУТ-03об 

ГСС 01 

Автоприбор 

АВТОВАЗоб4 

АВТОВАЗоб3 

АВТОВАЗбо4 

АВТОВАЗбо3 

АВТОВАЗбо2 АВТОВАЗбо1 

АВТОВАЗбо1 

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

0 182 364 546 728

До
хо
дн
ос
ть
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по
га
ше
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, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней
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Карты процентных ставок по секторам 
Химия и нефтехимия Нефть и газ 

УХП обл 

САНОС-02об  -433

НЭФИС-02 

НКНХ-04 об 

КуйбАзот-2 

ВМУ-Фин 01 

Амазонит-1 

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

24%

26%

28%

0 182 364 546 728 910

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше

ни
ю/
оф

ер
те

, %
 го

до
вы

х

Дюрация, дней

 

Сахатрнфг1 

НСХфинс01 

МособгазФ2 

МособгазФ1 

Лукойл4обл  -105

Лукойл3обл 
Лукойл2обл 

ИтераФ-1  191

ГЭС 01 

ГАЗПРОМ А9 

ГАЗПРОМ А8 -898ГАЗПРОМ А6  1 62

ГАЗПРОМ А4  -11

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456 1638 1820

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше
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оф

ер
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, %
 го
до

вы
х

Дюрация, дней

 
Металлургия Электроэнергетика 

ЧТПЗ 03об 

ЧТПЗ 01об 

УЗПС 01 

УГМК-УЭМ01  -429ТМК-03 обл 

ТМК-02 обл 

СевКаб 03  -39

СевКаб 02 

РМК-ФИН 01 

НОК-02 

НМЗ 1 обл. 

Мечел ТД-1 
МаирИнв-03 

Кокс 02 Кокс 01 

ЗолСелигд2 

ЗолСелигд1 

Белон 02 

Амурмет-02 
Амурмет-01 

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

24%

26%

0 182 364 546 728

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше

ни
ю/
оф

ер
те

, %
 го
до

вы
х

Дюрация, дней

 

Якутскэн02 

ФСК ЕЭС-05 

ФСК ЕЭС-04 

ФСК ЕЭС-03  40

ФСК ЕЭС-02  58

ТГК -1 01 

ОГК-5 об-1 

МОЭСК-01 

Мосэнерго2 

Мосэнерго1  2 63

Кубаньэн-1 

ЕЭСК-02 

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

18%

19%

20%

0 182 364 546 728 910 1092 1274
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Дюрация, дней
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Карты процентных ставок по секторам 
Торговля 

ХолидФин1 

УфаойлОП-1 

Топкнига-1 

ТехИнвст-1 

СпортМ-Ф-1 

ПИВДОМ 01 

НТС-01 

МонеткаФ-1 

МКАПИТАЛ-1 

МКАПИТАЛ-1 

МвидеоФ-01 

МартаФин 2 

Магнолия-1 

МагнитФ 02 

ЛБР-Интер1 

Лаверна 01 

КОРА УК 01 

КОПЕЙКА 03 

КОПЕЙКА 03 

Карус.Ф 01 
ИКС5Фин 01 

Евросеть-2 

ГорСупер-1 

ВикторияФ2  1 62

Алькор-01 

АлмГрэйс 1 

АвтомирФ-2 

7Контин-02  416

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

18%

19%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456

До
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, %
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до

вы
х

Дюрация,  дней
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Карты процентных ставок по секторам 
Пищевая промышленность 

Черкизово1 

Черемушки 

Хлебзв28-2 СБ-Финанс1 

СахарКо 01 

РЕСТОРАНС3 

РазгуляйФ4 

РазгуляйФ2 

ПАВА 02 об 

ОХЗ-Инв 01 

ОбКондФ-01 

НастюшаЗК1 

Микоян-2об 

КондитК01 

КАРАТ 02 

ВолшКрай-1 
ВБД ПП 3об  20

ВБД ПП 2об 

БаренцевФ1 

Аркада-03 

Агроком 01 

АгрГрупп-1 

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

0 182 364 546 728 910

До
хо
дн
ос
ть
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по
га
ше
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оф

ер
те

, %
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до
вы

х

Дюрация, дней
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Карты процентных ставок по секторам 
Финансы 

ЮЛКФИН1 

ЭлемЛиз-01 

ХолдингК-1 

УралЛЦ-01 

РТК-ЛИЗ 5с 

РенинсФ-01 
ПЭБЛизинг 

ПрТехЛиз01 

ОИЖК-01 

НОМОС-Лиз1 

МОИА 03 

МОИА 03 
МОИА 02 

МОИА 01 

МИК-01 

МедведьФ 1 

ЛР-Инвест1 

ИАРТ-01 

ИАЖС РХ-01 

ЖилсоцФ-3 

ЖилсоцФ-1 

ЕврокомФК2 

ВТБ-ЛизФ02 

ВТБ-ЛизФ01  2

ВКМ-Лиз1об 

АльянсФин1 

АИЖК КО-02 

АИЖК Алтай 

АИЖК 9об 

АИЖК 9об 

АИЖК 8об  -893

АИЖК 8об  -893

АИЖК 7об 

АИЖК 6об 

АИЖК 5об 

АИЖК 4об 

АИЖК 3об 

АИЖК 2об 

АИЖК 1об 

АИЖК 11об 

АИЖК 10об 

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

18%

19%

20%

21%

22%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456 1638 1820 2002 2184
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Дюрация, дней
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КапиталЪный взгляд - облигации 
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Доходность валютных облигаций: финансовый сектор 

РСХБ 18 

РСХБ 17  -488.1

Газпромбанк 15  -342.8
ВТБ  35  7.9

Сбербанк 13  3.4

РСХБ 14 

Сбербанк 13  -59.1

РСХБ 13  -4.6

ВТБ  18  -220

Банк Москвы 13  -120.6

Альфа Банк 12  173.7

Промсвязьбанк  12  10.9

Сбербанк  11  -117.5

ВТБ  11  -172.9

Газпромбанк 11  -20.7

Промсвязьбанк 11  -8.7

АК Барс 11  -48.1

УРСА  Банк 11 

Транскред 11 

Промсвязьбанк 13  -20.6

Альфа Банк 13 

МДМ 11  0

РСХБ 10  -211.6

Промсвязьбанк 10  -39.7

Банк Москвы 10  -265.8

АК Барс  10  -22.7
Транскред 10  -16

Транскапитал 10  -9.4

Абсолют 10  0.2

МДМ 10  -511.2

ХКФ Банк  11 

Альфа Банк 09  -73.4

Банк Москвы 09  -47.1

Зенит  09 

УРСА Банк  09  0

Абсолют 09  7.4
Кредит  Европа 08  2.2

ВТБ  08  -0.1

Газпромбанк  08  0

АК  Барс 08  0.1

UST 5y  0.8

UST 3y  0
UST 2y  7.8

T-Bill  6m  0

T -Bil l 3m  0
T -Bil l 4w  0

Россия 18  -406

Россия 30  186

Минфин 11  18.6
Россия 10  -12.7

Банк  Москвы 17  -229.3

РСХБ 16 

Промстройбанк 15 

Сбербанк 15  -12.7ВТБ 15  -30.6

Росбанк  09  8.8

Swap 7y Swap 5y 
Swap 3y 

Swap 2y Swap 1y 

Libor 3M 
Libor  1M 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

24%

26%

28%

30%

32%

34%

0 3 6

Доходность, 
годовых

Понедельник
13 октября 2008 г.

 Лидеры роста

 Лидеры падения

 Россия 30  186

 Альфа Банк 12  173.7

 Москва 16  58.3

 Газпром 12  56.2

 Газпром 13  48.4

 Рус .Стандарт 09  48.2

 Петрокоммерц 09  -998.2

 Газпром 14  -912.5

 ТНК -ВР 17  -861.5

 Северсталь  13  -840.6

 Транснефть 13  -733.1

 Банк  Москвы  15  -718.5

Ближайшие погашения
 21-10-2008  ММК  08   USD 300 млн.
 27-10-2008  АК Барс 08   USD 175 млн.
 30-10-2008  Газпромбанк 08   USD 1050 млн.
 31-10-2008  Ренессанс 08   USD 100 млн.

Дюрация, лет
Источник : Bloomberg

Прим. Индекс в  названии выпуска указывает на 
изменение цены  в б.п,

cерый цвет- на наличие опциона call.
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Доходность валютных облигаций: нефинансовый сектор 

Транснефть  18 

Евраз  18  -10.8

Aries  14  0

Транснефть 14  -553.2
Алроса 14  -127.9

Северсталь  14  -90.7

Транснефть  13  -733.1

Транснефть 12  9.8

Синек 15  -56.8

Евраз 13  -145.5

Еврохим 12  -52.6

Распадская 12  -7.6

МТС 12  -570.7

К аз .оргсинтез  11 

ТМК 11  -7.8

МТС 10  -277.8

Мегафон 09  8.3

НорНикель 09  -82.5

Евраз 09  3.2

Газпром нефть  09  -45.8

UST 10y  -87.5

UST 5y  0.8

UST 3y  0
UST 2y  7.8T -Bil l 6m  0

T -Bil l 3m  0

T-Bill  4w  0

Россия 28  -104.2

Россия 18  -406

Россия 30  186

Минфин 11  18.6
Россия 10  -12.7

Газпром 37  -524.2
Лукойл 22  -24.5

Газпром  18  -335.1
Лукойл 17  -490

Евраз 15  25

Газпром 20  -18.4

НМТП 12  -483.3

Система 11  35.1

Swap 10y 

Swap 7y Swap 5y 
Swap 3y 

Swap 2y 
Swap 1y 

Libor 3M 

Libor 1M 

Газпром 22  -488.9
Газпром 16  -310.9

Газпром 34  2.7

Газпром 13  -33.7

Газпром 13 
Газпром 13  -233.8

Газпром 13  9.4

Газпром  13  48.4

Газпром 09  6.9
Вымпелком 18  -149.4

Вымпелком 16  8.3

Вымпелком 13  -435.5

Вымпелком  11  -49

Вымпелком 10  -250.6

Вымпелком 09  -22.3

ТНК-ВР 18  -140.2

ТНК-ВР  17  -861.5

ТНК-ВР  16  -272.1

ТНК-ВР  13  -65.7

ТНК -ВР  12  -398.3

ТНК-ВР  11  -46.7

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

11%

12%

13%

14%

15%

16%

17%

18%

19%

20%

21%

22%

23%

0 3 6 9 12

Дюрация, лет
Источник: Bloomberg

Прим. Индекс в  названии выпуска указывает на изменение цены  в б.п.,
серый цвет- на наличие опциона call

Доходность ,
годовых

 
Источник: ММВБ, КапиталЪ 
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Первичный рынок 

Итоги последних размещений корпоративных облигаций 

Дата аукциона Выпуск
Оферта / 

Погашение, 
лет

Объем 
выпуска, 
млн.  руб.

Спрос, млн. руб. Доходность к 
оферте, годовых

Доходность к 
погашению, 
годовых

06.10.2008 ГазпромБ 3 - / 3 10 000 - 11.00% -
06.10.2008 Новые горизонты, БО-3 - / 1 100 - - -
02.10.2008 Группа Разгуляй, БО-5 - / 1 500 - - -
02.10.2008 Группа Разгуляй, БО-4 - / 1 500 - - -
12.09.2008 ЗСКомбанк1 1 / 3 1 500 - 12.36% -
08.09.2008 ТК Финанс 2 3 1 000 - - 12.99%

 

Источник: Компании 

Итоги последних размещений государственных облигаций 

Дата аукциона Выпуск Объем, 
млн.руб. Спрос, млн.руб. Размещено, млн. 

руб.
Средневз . 
доходность

Премия, 
б.п.

20.08.2008 ОФЗ 26201 10 000 10 113 7 756 6.99% 2
20.08.2008 ОФЗ 46020 6 000 7 888 5 119 8.22% 9
06.08.2008 ОФЗ 25063 14 000 10 729 5 747 6.65% 1
06.08.2008 ОФЗ 46021 10 000 8 820 5 964 7.16% 2
25.07.2008 ОФЗ 46021 5 000 411 23 7.02% 3
23.07.2008 ОФЗ 26201 7 000 7 038 6 110 6.56% -7

 

Источник: ЦБ РФ 

Ближайшие выплаты по корпоративным 
облигациям 

Ближайшие выплаты по облигациям 
федерального займа 

Дата Выпуск Ставка купона, 
годовых Объем , млн.  руб .

15.10.2008 26199 6% 612.8                    
22.10.2008 25057 7% 753.1                    

25059 6% 623.6                    
26200 6% 437.8                    
26201 6% 99.8                      

29.10.2008 25060 5% 592.9                    

 

Выпуск Ставка  
купона

Объем , млн . 
руб .

14.10.2008 Инвестторг 10.25% 17.9
Инвестторг погашение 350.0
КОРА УК  01 11.00% 27.4
КОРА УК  01 оферта 1 000.0
НЧФин .ком1 10.95% 54.6
НЧФин .ком1 оферта 1 000.0
РУБИН-01 12.00% 71.8

15.10.2008 АИЖК 3об 9.40% 37.3
АИЖК 5об 7.35% 40.8
АИЖК 6об 7.40% 46.6
АИЖК 7об 7.68% 77.4
ВТБ - 6 об 8.60% 321.6
КБРенКап-2 11.66% 173.5
РКС-01 1.00% 7.5

 

Источник: КапиталЪ 

Источник: ММВБ 
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