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Обзор рынка 
Облигации 
За вчерашний день улучшения на рынке рублевого 
долга не произошло. Выросли лишь кроткие выпуски 
первого эшелона, тогда как большинство бумаг по-
прежнему демонстрируют отрицательную динамику, а 
многие при этом достигли исторических минимумов. 
Причиной сползания котировок является низкий 
спрос, который в свою очередь обусловлен 
высокими кредитными рисками и начавшимся 
пересмотром рейтингов компаний. 

Валютный рынок 
Во вторник курс рубля к доллару повысился - 
впервые за последние шесть сессий. Поводом к 
этому послужило укрепление европейской валюты, 
которая в свою очередь позитивно отреагировала на 
восстановление фондовых рынков. Именно их 
обвальное падение в предыдущие дни стало 
причиной перевода средств в долларовые активы и 
роста американской валюты. 
Новости эмитентов 
• Технические первичные размещения. 
• По итогам 9 мес. 2008 г. ГК ДИКСИ увеличила общую 
выручку на 45%. 

Далее в выпуске 
• Soup du Jour:    Среда – Развивающиеся рынки 
• Карты процентных ставок 
Будь в курсе 
 

    Значение Изменение 
Курс доллара ЦБ, руб. T 27.3018 -0.0489 
Курс евро ЦБ, руб. S 34.1627 0.0783 
EUR/USD T 1.2450 -0.0209 
MIACR на 1 день, %  T 7.14 -0.920 
Остатки на счетах в ЦБ, млрд. руб. T 738.2 -52.40 
Среднвз. дох-ть ОБР-ОФЗ, % T 8.04 -0.508 
RUX-Cbonds, средневзв. дох-ть, % S 19.81 1.860 
Сальдо операций ЦБ, млрд. руб.   -239.90   
РЕПО с ЦБ, млрд. руб.   244.99   
Средневзв. ставка РЕПО, %   7.11   
    Значение Изменение, б.п. 
UST-2, доходность, % S 1.573 3.3 
UST-10, доходность, % S 3.836 14.7 
Bund-2, доходность, % T 2.548 -5.0 
Bund-10, доходность, % T 3.752 -0.8 
LIBOR 3m, % T 3.465 -4.25 
Russia-30, % от номинала S 77.6 173.6 
Brazil-40, % от номинала S 108.9 609.2 
Turkey-30, % от номинала S 110.0 451.5 
Venezuela-27, % от номинала S 55.6 423.8 
Спред EMBIG, б.п. T 822 -52 

        
 

Источник: РТС, ММВБ, ЦБ РФ, Bloomberg, Cbonds
 

   
 

  
Календарь событий
Дата Страна Событие Период Прогноз Пред.

29 окт США Durable Goods Orders MoM сен. -1.1% -4.8%
США Durables Ex Transportation MoM сен. -1.5% -3.3%
США Federal Funds Target Rate US 1% 1.5%

30 окт США Continuing Jobless Claims нед. 3730 тыс. 3720 тыс.
США Core PCE QoQ за III кв. 2.5% 2.2%
США GDP Annualized QoQ за III кв. -0.5% 2.8%
США GDP Price Index QoQ за III кв. 4% 1.1%
США Initial Jobless Claims нед. 475 тыс. 478 тыс.
США Personal Consumption за III кв. -2.4% 1.2%

31 окт Япония Решение Банка Японии по ставкам 0.5% 0.5%
США PCE Core MoM сен. 0.1% 0.2%
США PCE Core YoY сен. 2.4% 2.6%
США PCE Deflator  YoY сен. 4.2% 4.5%
США Personal Income MoM сен. 0.1% 0.5%
США Personal Spending MoM сен. -0.2% 0%
США Chicago Purchasing Manager окт. 48 56.7 
США University of Michigan Confidence ноя. 57.5 57.5 

3 ноя США Construction Spending MoM сен. -0.8% 0%
США ISM Manufacturing окт. 42 43.5 

 

ОФЗ и Спред к Russia-30 
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Russia-30 и Спред к UST 
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Источник: ММВБ, Bloomberg
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Рынок облигаций  

 Доходность UST-10, RUS-30, Спред 
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Доходность US Treasuries 
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Доходность суверенных еврооблигаций EM 
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За вчерашний день улучшения на рынке рублевого долга не 
произошло. Выросли лишь кроткие выпуски первого эшелона, 
тогда как большинство бумаг по-прежнему демонстрируют 
отрицательную динамику, а многие при этом достигли 
исторических минимумов. Причиной сползания котировок 
является низкий спрос, который в свою очередь обусловлен 
высокими кредитными рисками и начавшимся пересмотром 
рейтингов компаний. Учитывая, что рейтинги являются 
критерием допуска банков к беззалоговому 
рефинансированию в ЦБ, либо включения облигаций в 
ломбардный список, начавшаяся переоценка надежности 
российский компаний создает предпосылки для дальнейшего 
роста доходности и не может не настораживать. 

К числу негативных факторов следует отнести опасения 
относительно долгосрочных перспектив рынка. 
Опубликованный вчера в США индекс потребительских 
настроений свидетельствуют о высоких рисках рецессии в 
США и, соответственно, замедления всей мировой экономики. 
На развивающие страны это пока оказывает опосредованное 
влияние, однако если ситуация на мировых рынках продолжит 
ухудшаться, кризис может принять более жесткие формы, 
привести к падению внутреннего спроса, сокращения 
занятости и в других регионах. 

Осторожность инвесторов – одна из причин того, что 
средства, выделяемые Правительством РФ на поддержку 
финансовой системы, не доходят до долгового рынка. 
Впрочем, не особенно эффективны и меры прямой поддержки 
государством рублевых облигаций. К тому же эта поддержка 
выборочная и вряд ли в состоянии охватить весь рынок. 

Источник: Bloomberg 
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Рынок облигаций  

 Доходность корпоративных облигаций                                
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Лидеры роста/падения корп. облигаций за день 

Выпуск Цена, % от 
номинала

Изменение 
цены, б.п.

Амурмет-03 1.98% / · 105.00 2638
МОИТК-01 · / 64.88% 69.09 2008
МИА-1об · / · 116.00 1600
ВТК 1 52.10% / · 95.79 1577
РЕТАЛ-1 29.70% / · 98.00 1300
ТатфондБ 4 27.26% / · 87.06 1236
ЭФКО-02 об 24.33% / · 97.50 1200
НОМОС 9в 12.61% / · 98.48 1090
МоторФин-2 59.69% / · 92.05 855
ЖК-Финанс1 681.49% / · 76.27 827

РБК ИС БО4 · / 24.96% 71.55 -842
СвязьБанк1 11.61% / · 73.17 -883
ГазпромБ 1 · / 7.61% 77.51 -949
ОГК-6 01об 8.70% / · 79.12 -988
Атлант-М 1 29.97% / 20.98% 85.13 -1178
АдаманФ2об 14.12% / · 65.84 -1333
КБРенКап-3 19.46% / · 70.00 -1360
ЛСР 02 обл 2.32% / · 40.00 -1443
ОГО-агро-2 55.00% / 34.40% 50.00 -1982
УралВагЗФ2 6.77% / · 60.51 -3249

Дох-ть к оферте/ 
погашению, годовых

Аутсайдеры

Лидеры

 

Российские еврооблигации тоже мягко говоря не в фаворе: 
доходность по выпускам крупнейших компаний нефтяного и 
металлургического сектора РФ достигла 35% годовых. И мы 
не исключаем, что это еще не предел. Их котировки могут 
продолжить испытывать давление, как со стороны 
неблагоприятной конъюнктуры на рынке государственных 
евробондов, так и со стороны действий рейтинговых агентств, 
которые неудержимо меняют прогнозы кредитных рейтингов и 
рейтинги российских компаний в сторону понижения.  

По-прежнему валютные долги российских корпораций – это 
зависимость цены бонда от возможности и скорости 
конвертации последнего в «кэш».  

Вряд ли в ближайшие дни стоит надеяться на восстановление 
котировок российских еврооблигаций. Единственное, где 
можно ожидать роста или стабильности – суверенный долг 
РФ, номинированный в долларах. Учитывая текущие цены по 
нему (существенно ниже номинала) buy back весьма выгоден 
и вероятен, однако его проведение может несколько 
отложиться ввиду необходимости других срочных трат. 

Сегодня в 15:30 будут опубликованы данные по заказам на 
товары длительного пользования в сентябре, которые, как 
ожидается, снизятся на 1,1%. В 17:35 будут опубликованы 
данные по изменению запасов нефти (ожидается рост на 1,3 
млн. баррелей) и бензина (ожидается рост на 1,2 млн. 
баррелей). Сегодня опубликуют отчетность General Motors 
(15:45), Visa, Procter & Gamble. 

                                            Источник: ММВБ, КапиталЪ, Cbonds 
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Валютный рынок  
 Курс рубля ЦБ РФ 
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Рублевая ликвидность 

Во вторник курс рубля к доллару повысился - впервые за 
последние шесть сессий. Поводом к этому послужило 
укрепление европейской валюты, которая в свою очередь 
позитивно отреагировала на восстановление фондовых 
рынков. Именно их обвальное падение в предыдущие дни 
стало причиной перевода средств в долларовые активы и 
роста американской валюты. 

Рынок также вынужден учитывать возможность интервенций 
японских властей с целью не допустить дальнейшего 
укрепления   

иены. Причем, если еще полгода назад такая возможность 
рассматривалась скорее, как гипотетическая (главным 
образом, в связи с реализацией различной денежно-
кредитной политикой в разных странах), то сейчас 
нацеленность ведущих центральных банков на снижение 
ставок и готовность действовать сообща вполне допускают 
возможность совместных интервенций для ограничения 
волатильности валютных курсов. 

Ожидающееся ослабление денежно-кредитной политики ФРС 
по итогам сегодняшнего заседания также должно привести к 
укреплению евро. Судя по фьючерсам на базовую 
процентную ставку, ее снижение может составить как 
минимум 50 б.п., а, поскольку, реакция на эту новость, скорее 
всего, окажется позитивной, курс евро может подняться еще 
выше. 

Позиции евро выглядят более предпочтительно и в связи с 
возможностью снижения ставки ЕЦБ, по крайней мере, в 
краткосрочной перспективе. Таким образом, и у рубля есть 
шансы частично восстановиться, причем не только к доллару, 
но и к бивалютной корзине. В настоящее время ЦБ 
ограничивает только ее рост, и если фиксация в паре доллар-
рубль будет активной, избежать падения бивалютная корзина 
вряд ли сможет. 
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Новости эмитентов 

Первичные размещения 

 
Рынка первичных размещений сейчас фактически не существует. Тем не менее, технические 
размещения все же проходят. Так вчера успешно разместили свои облигации компания МТС и банк АК 
Барс. Ставка купона по облигация МТС составила 14,01%. Объем выпуска составил 10 млрд. рублей, 
оферта через полтора года. Отметим, что неделю назад МТС разместил выпуск с такими же 
параметрами. 

Бумаги АК Барс объемом 3 млрд. рублей разместились с купоном 13,1%. По выпуску предусмотрена 
оферта через 1,5 года. Неделей ранее банк разместил четвертый выпуск с купонной ставкой 13% 
объемом 5 млрд. рублей. 

 

ДИКСИ 

 
По итогам января-сентября 2008 г. общая выручка ГК «ДИКСИ» составила $1,44 млрд., что на 45% 
превышает аналогичный показатель 2007 г. ($989 млн.).  

Выручка от розничных операций магазинов «ДИКСИ» составила $1,2 млрд., что на 41% превышает 
аналогичный показатель 2007 г. Выручка от розничных операций магазинов «Мегамарт» составила $145 
млн. (+82%). Выручка от розничных операций магазинов «Минимарт» составила $52 млн. (+71%). 
Выручка от розничных операций магазинов «VMart» составила $6,7 млн.  

Также стоит отметить, что в распространенном вчера письме ДИКСИ заявила об отказе от идеи 
размещения депозитарных расписок на акции на Лондонской фондовой бирже. В связи с 
неблагоприятными рыночными условиями общество приняло решение не размещать акции среди 
международных инвесторов. Однако, согласно заявлению, компания может вернуться к рассмотрению 
этой альтернативы в будущем после улучшения условий на рынке.  
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Soup du Jour:  Среда – Развивающиеся рынки 

Credit Default Swaps (1 год) 
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Карты процентных ставок по секторам 
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БПФ-01 

БанкСОЮЗ03 

БанкСОЮЗ02 

БанкСОЮЗ02 

БанкМоск-2 

БанкМоск-1  9
БалтИнвБ-1 

АК БАРС-02  219

АВТОВАЗБ-1 

6%

9%

12%

15%

18%

21%

24%

27%

30%

33%

36%

39%

0 182 364 546 728 910 1092

До
хо
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ос
ть

 к 
по
га
ше
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ю/
оф

ер
те

, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней
Цветом выделены данные за последний торговый день, серым - за предыдущие

Индекс в названии выпуска указывает на изменение средневзвешенной цены в б.п.
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Карты процентных ставок по секторам 
Связь и телекомы Строительство и девелопмент 

ЮТК-05 об. 

ЦНТ-03 обл 

ЦентрТел-5 УрСИ сер08 

УрСИ сер06 

Таттел.с.В 

СибТлк-8об 

СибТлк-7об 

СибТлк-6об 

СибТлк-6об 

СЗТелек4об  6 71

СЗТелек3об 

МТС 03  1 25

МГТС-05 об 

МГТС-04 об 

ДальСвз3об 

ВлгТлкВТ-4 

ВлгТлкВТ-3 
ВлгТлкВТ-2  6 5

АрктелИ 02 

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

0 182 364 546 728 910

До
хо
дн
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ть

 к 
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ше
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, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней

 

ЦУН 02 обл 

Х-МСтройР1 

ТНИКОЛЬ-Ф1  26 3

ТехНикольФ 
СэтлГрупп1 

СуварКаз -1 

СтрТрГаз02 

СпецСтр2 1 

ОСМОКап 01 
Мортон-01 

МинплитаФ1 

МИАН-Дев-1 ЛЭКстрой-2 

ЛСР-Инв 02 

ЛадьяФин-1 

КосмосФин1 

КамскДол 3 

Желдорип-2 

Желдорип-1 

ГрадостИн1 

Востокцем1 

АРТУГ-01 

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456

До
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ть 
к п

ог
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/о
ф
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, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней

 
Транспорт Машиностроение 

ДВТГ-Ф 01 

ДВТГ-Ф 02 

РЖД-03обл  405

РЖД-05обл  13

РЖД-06обл  -56 8

РЖД-07обл 

РЖД-08обл  -41

ТрансКонт1 

9%

12%

15%

18%

21%

24%

27%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456

До
хо
дн
ос
ть

 к 
по
га
ше

ни
ю/
оф

ер
те

, %
 го
до
вы

х

Дюрация, дней

 

ЭМАльянс 1 

УМПО 2  49 9

СевСтАвто2 
СевСтАвто 

СатурнНПО2 

Ростверт1 

ПромТр02об  52

ПО УОМЗ 

ОМЗ-5 об 

ОЗНА-Фин01 

МоторФин-1 

МиГ-Ф обл. 

МиГ-Ф 02  95

Камаз-Фин2 
Камаз-Фин2 

ИРКУТ-03об  -2

ГСС 01 
ГИДРОМАШС1 

Вагонмаш 2 

Автоприбор 

АВТОВАЗоб4 

АВТОВАЗоб3 

АВТОВАЗбо4 

АВТОВАЗбо3 

АВТОВАЗбо2  150

АВТОВАЗбо1 АВТОВАЗбо1 

6%

9%

12%

15%

18%

21%

24%

27%

30%

33%

36%

39%

42%

0 182 364 546 728

До
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, %
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х

Дюрация, дней
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Карты процентных ставок по секторам 
Химия и нефтехимия Нефть и газ 

УХП обл 

САНОС-02об 

НЭФИС-02 

НКНХ-04 об 

КуйбАзот-2 

ВМУ-Фин 01 

Амазонит-1 Амазонит-1 

6%

10%

14%

18%

22%

26%

30%

34%

0 182 364 546 728 910 1092

До
хо
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ос
ть

 к 
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ер
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, %
 го

до
вы

х

Дюрация, дней

 

НСХфинс01 Лукойл4обл  106

Лукойл3обл 

Лукойл2обл  -263

ИтераФ-1 

ГЭС 02 

ГЭС 01 

ГАЗПРОМ А9 

ГАЗПРОМ А8 

ГАЗПРОМ А6  19

ГАЗПРОМ А4  18

5%

10%

15%

20%

25%

30%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456 1638 1820

До
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, %
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вы
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Дюрация, дней

 
Металлургия Электроэнергетика 

ЧТПЗ 03об 

ЧТПЗ 01об 

УЗПС 01 

УГМК-УЭМ01  19

ТМК-03 обл 

СевКаб 02 
РМК-ФИН 01 

НМЗ 1 обл. 

Мечел ТД-1 

Мечел  2об 

МаксиГ 01 

МаирИнв-03 

Магнезит 2 Кокс 02 

Кокс 01 

ЗолСелигд1 

Белон 01 

Амурмет-02 

Амурмет-01 

8%

11%

14%

17%

20%

23%

26%

29%

32%

35%

38%

0 182 364 546 728

До
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, %
 го
до

вы
х

Дюрация, дней

 

Якутскэн02 

ФСК ЕЭС-05 

ФСК  ЕЭС-04  -44 0
ФСК ЕЭС-03  14

ФСК ЕЭС-02  -1 62

ТГК-8 01 
ТГК -6Инв-1 

ТГК-10 об1  48 ТГК-1 01 

ОГК-6 01об  -988

ОГК-5 об-1 

ОГК-2 01об 

МРСК Ур.01 

МОЭСК-01 
Мосэнерго2 

Мосэнерго1  -39 7

Ленэнерго3 

Кубаньэн-1 

ЕЭСК-02 

ГТ-ТЭЦ 4об 

ГидроОГК-1 
ГенерКомп1 Башкирэн3в  -460

АтомСтЭкФ1 

6%

9%

12%

15%

18%

21%

24%

27%

30%

33%

0 182 364 546 728 910 1092 1274
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Дюрация, дней
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Карты процентных ставок по секторам 
Торговля 

ШансКап1 

ХолидФин1 

УфаойлОП-1 

ТрансТС 01 

Топкнига-1 

ТехИнвст-1 

ПИВДОМ 01 

НТС-01 

МОСМАРТФ 1 

МКАПИТАЛ-1 

МКАПИТАЛ-1 
МвидеоФ-01 

МартаФин 3 

МартаФин 2 

МагнитФ 02 

МагнитФ 01 

ЛБР-Интер1 

Лаверна 01 
КОРА УК 01 

КОРА УК 01 

КОПЕЙКА 03 

КОПЕЙКА 03 

Карус.Ф 01 

ИКС5Фин 01 

ДМЦЕНТРоб1 

ДиксиФин-1 

ДиксисТр.1 

ГорСупер-1 

ВикторияФ2 

Виват-фин1 

АСПЭК-01 

Алькор-01 

АлмГрэйс 1 

АвтомирФ-2 

6%

9%

12%

15%

18%

21%

24%

27%

30%

33%

36%

39%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456
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Карты процентных ставок по секторам 
Пищевая промышленность 

ЭФКО-02 об  1200

Эрконпрод1 

Черкизово1 

Черемушки 

Хлебзв28-2  0

СодружФ-1 

Синергия-2 

Синергия-1 

СБ-Финанс1 
СанИнтБрю2 

РосТ-Лайн1 

РЕСТОРАНС3 

ПАВА 02 об 

ОбКондФ-02  38

ОбКондФ-01 

НастюшаЗК1 

Микоян-2об 

МахеевФин1 

КондитК01 

КАРАТ 02 

ДымКолбПр1 

ВолшКрай-1 

ВБД ПП 3об  -67

ВБД ПП 2об 

Белгркор-1 

БаренцевФ1 

Аладушкин2  -100

АгрГрупп-1 

6%

9%

12%

15%

18%

21%

24%

27%

30%

33%

36%

0 182 364 546 728 910
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Дюрация, дней
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Карты процентных ставок по секторам 
Финансы 

ЮЛКФИН1 

ХолдингК-1 

УралЛЦ-01 

РТК-ЛИЗ 5с 

РенинсФ-01 ПЭБЛизинг 

ПрТехЛиз01 

Открытие01 

ОИЖК-01 

НОМОС-Лиз1 

МОИА 03 

МОИА 03 МОИА 02 

МОИА 01 

МЛК-Фин 01 

МИК-01 
МедведьФ 1 

ЛР-Инвест1 

ИАРТ-01 

ИАЖС РХ-01 

ЖилсоцФ-3 

ЖилсоцФ-1 

ВТБ-ЛизФ02  140

ВТБ-ЛизФ01  -1

ВКМ-Лиз1об 

АльянсФин1 

АИЖК КО-02 

АИЖК Алтай 

АИЖК 9об  -197

АИЖК 9об  -197

АИЖК 8об 

АИЖК 8об 
АИЖК 7об 

АИЖК 6об 

АИЖК 5об 
АИЖК 4об 

АИЖК 3об 

АИЖК 2об 

АИЖК 1об 

АИЖК 11об 

АИЖК 10об  142

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

24%

26%

28%

0 182 364 546 728 910 1092 1274 1456 1638 1820 2002 2184
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Доходность валютных облигаций: финансовый сектор 

РСХБ 18  -109. 5

РСХБ 17  -8.3
Газпромбанк 15  -15.6

ВТБ 35 

РСХБ 14  -50.3

Сбербанк 13  -19.4

Банк Москвы 13  -41.4

РСХБ 13  -508.9

Сбербанк 13  -19.7

ВТБ 18  -186.6

Альфа Банк 12  0

Сбербанк 11 

ВТБ 11 

Газпромбанк 11  -26.9

Промсвязьбанк 12  0

Транскред 11  -27.3

Промсвязьбанк 11  0. 6

Банк  Москвы  10  -22

Альфа Банк 13  96.5

Промсвязьбанк  13  -4.1

РСХБ  10  -0.4

АК Барс 11 

Рус .Стандарт 10  -14.6

АК Барс  10  -14.5

Промсвязьбанк 10  0.5

Абсолют  10  2101.3

Транскапитал 10  0

Транскред 10 

МДМ 10  -7.1

НОМОС 10 

Ренессанс 09  0

Банк Москвы 09  -827.1

Альфа Банк 09  0

УРСА  Банк 09  100

Абсолют 09  -1.1

Кредит Европа 08  0.1

ВТБ  08  -118.7

UST  10y  -120.3

UST 5y  -54.7

UST  3y  -15.6UST  2y  T -Bil l 6m  -11
T-Bil l 3m  -8

T -Bil l 4w  -5

Россия 28  117

Россия 18  -835.1

Россия  30  173.6

Минфин 11  22.4

Россия 10  -191.9

Рус .Стандарт 15  0

Промсвязьбанк 18  0.2

Альфа Банк 17 

Альфа Банк 15  0.6
ВТБ 15  -250

Сбербанк 15  -9

Росбанк 09  -9.4

Swap 7y Swap 5y Swap 3y Swap 2y Swap 1y 
Libor  3M Libor  1M 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

55%

0 3 6

Доходность , 
годовых

Вторник
28 октября 2008 г.

 Лидеры роста

 Лидеры падения

 Абсолют 10  2101.3

 Распадская 12  384.7

 Газпром 14  275

 Россия 30  173.6

 Газпром 15  168.7

 Москва 11  132

 Газпром 18  -1464.6

 Газпром 34  -1279.9

 Вымпелком 10  -1099

 Россия 18  -835.1

 Банк  Москвы  09  -827.1

 Транснефть 14  -616.7

 508 9

Ближайшие погашения
 27-10-2008  АК Барс 08   USD 175 млн.
 30-10-2008  Газпромбанк 08   USD 1050 млн.
 31-10-2008  Ренессанс 08   USD 100 млн.
 11-12-2008  ВТБ 08   USD 550 млн.

Дюрация, лет
Источник : Bloomberg

Прим. Индекс  в  названии выпуска указывает  на изменение цены в б.п,
cерый цвет- на наличие опциона call.
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Доходность валютных облигаций: нефинансовый сектор 

Транснефть  18 

Северсталь 14  -45

Транснефть 14  -616.7

Транснефть 13  -20.5

Евраз 18  -118.3

Алроса 14  -18.7

Северсталь  13  -42.7Синек  15  -34.2

Транснефть  12 

Еврохим 12 
МТС 12  0

Каз.оргсинтез 11  -491

ТМК 11  -209.4

МТС 10  -20.8

Мегафон 09  1.6

НорНикель 09  0

Евраз 09  100

Северсталь  09  1.6

Газпром нефть  09 

UST 10y  -120.3

UST 5y  -54.7

UST 3y  -15.6UST 2y T-Bill  6m  -11

T-Bil l 3m  -8

T-Bill  4w  -5

Россия 28  117

Россия 18  -835.1

Россия 30  173.6

Минфин 11  22.4

Россия 10  -191.9

Газпром 37 

Лукойл 22 

Газпром 18  -1464.6

Лукойл 17  -83.1

Евраз 15  -22.6

НМТП 12  -0.6

Газпром 20  -187.8

Система 11  -285.3

Swap 10y Swap 7y Swap 5y 
Swap 3y Swap 2y 

Swap 1y 
Libor 3M Libor 1M 

Газпром  22 

Газпром  16 

Газпром  34  -1279.9

Газпром 13 

Газпром 13 

Газпром 13  -299.6

Газпром  13  -6.8

Газпром 13  0

Газпром 09  -164.8

Вымпелком 18  2.5

Вымпелком 16  -183.3

Вымпелком 13  5

Вымпелком 11  -29.4

Вымпелком 10  -1099

Вымпелком 09  -48.5

ТНК-ВР  17  -254.1

ТНК-ВР  18 

ТНК -ВР  16  -300.4

ТНК-ВР  13  -37.8

ТНК-ВР  12  -113.2

ТНК-ВР  11 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

0 3 6 9 12

Дюрация, лет
Источник: B loomberg

Прим. Индекс  в названии выпуска указывает  на изменение цены в  б.п.,
серый цвет-  на наличие опциона call

Доходность,
годовых

 
Источник: ММВБ, КапиталЪ 
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Первичный рынок 

Итоги последних размещений корпоративных облигаций 

Дата аукциона Выпуск
Оферта / 

Погашение, 
лет

Объем 
выпуска, 
млн.  руб.

Спрос, млн. руб. Доходность к 
оферте, годовых

Доходность к 
погашению, 
годовых

28.10.2008 АК БАРС-03 1.5 / 3 3 000 - 13.53% -
28.10.2008 МТС 02 1.5 / 7 10 000 - 14.50% -
23.10.2008 МТС 01 1,5 / 5 10 000 - 14.50% -
21.10.2008 АК БАРС-04 1.5 / 5 5 000 - 13.42% -
06.10.2008 ГазпромБ 3 - / 3 10 000 - 11.00% -
06.10.2008 Новые горизонты, БО-3 - / 1 100 - - -

 

Источник: Компании 

Итоги последних размещений государственных облигаций 

Дата аукциона Выпуск Объем, 
млн.руб. Спрос, млн.руб. Размещено, млн. 

руб.
Средневз . 
доходность

Премия, 
б.п.

20.08.2008 ОФЗ 26201 10 000 10 113 7 756 6.99% 2
20.08.2008 ОФЗ 46020 6 000 7 888 5 119 8.22% 9
06.08.2008 ОФЗ 25063 14 000 10 729 5 747 6.65% 1
06.08.2008 ОФЗ 46021 10 000 8 820 5 964 7.16% 2
25.07.2008 ОФЗ 46021 5 000 411 23 7.02% 3
23.07.2008 ОФЗ 26201 7 000 7 038 6 110 6.56% -7

 

Источник: ЦБ РФ 

Ближайшие выплаты по корпоративным 
облигациям 

Ближайшие выплаты по облигациям 
федерального займа 

Дата Выпуск Ставка купона, 
годовых Объем , млн.  руб .

29.10.2008 25060 5% 592.9                    
03.11.2008 26198 6% 2 527.0                 
05.11.2008 25061 5% 614.7                    

25062 5% 391.7                    
12.11.2008 25063 6% 228.5                    

28004 10% 438.8                    
46017 8% 1 596.0                 
48001 7% 1 742.4                 

 

Дата Выпуск Ставка  
купона

Объем , млн . 
руб .

29.10.2008 Автоприбор 13.20% 32.9
ПРББ-5 8.69% 43.3
Слвстекло2 10.50% 62.8

30.10.2008 ГАЗПРОМ  А8 7.00% 174.5
МОЭК-01 10.10% 151.1
ПенсИнв 01 12.00% 3.0

31.10.2008 ДымКолбПр1 13.00% 51.9
ДымКолбПр1 оферта 800.0

01.11.2008 АИЖК 4об 8.70% 19.7
05.11.2008 Искитим -02 12.50% 15.6

Искитим -02 погашение 500.0
ПАВА 02 об 12.50% 30.8
ПротекФин1 8.90% 221.9

06.11.2008 СИБУРХолд1 7.70% 57.6
 

Источник: КапиталЪ 

Источник: ММВБ 

Ближайшие размещения корпоративных облигаций 

Дата аукциона Эмитент Срок до оферты / 
погашения, лет

Объем выпуска,   млн. 
руб.

29.10.2008 Разгуляй-Финанс, 5 1 / 5 5 000
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
Инвестиционная группа «КапиталЪ» 
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