
21 сен 20 сен 19 сен 18 сен 15 сен
USD/RUR (ЦБ) 26,7974 26,7715 26,8048 26,7667 26,8015
EUR/USD 1,2779 1,2685 1,2677 1,2701 1,2647

6,5% 6,4% LIBOR 3 мес,
USD, % 5,3888 5,3869 5,3900 5,3900 5,3900

(за 1п06г.) (за 05г.) URALS ($/барр.)     56,01 55,84 59,67 58,57 57,33
Инфляция (ИПЦ) 0,2% 7,1% Золото ($/тр.унц.) 578,75 580,25 583,50 580,50 573,60

авг-06 к дек-2005
Денежная база    
(млрд. руб.)                 

2689,8 1644,6

(11.09.06) (27.12.04)
ЗВР ЦБ 259,0 247,3
 (млрд. $)                     (15.09.06) (01.06.06)
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Объем золотовалютных резервов РФ по состоянию на 15 сентября 2006 г. составлял $259,0 млрд., сооб-
щил департамент внешних и общественных связей ЦБ РФ. На 8 сентября 2006 г. он составлял $260,7 млрд. 
ЦБ и Минфин хотят лишить ставку рефинансирования фискальной функции. Налоговые пени и пере-
платы предлагается больше не рассчитывать исходя из ставки рефинансирования Центрального банка. ЦБ 
предложил Минфину освободить ставку от фискальных функций. Проценты на взаимные долги государства и 
налогоплательщиков чиновники собираются рассчитывать, исходя из фиксированной процентной ставки.  
Средства Стабилизационного фонда в течение ближайшего полугодия будут «доведены до 3 валют», зая-
вил министр финансов РФ А. Кудрин. По его словам, в настоящее время все средства Стабфонда хранятся в 
евро, долларах, фунтах стерлингов и рублях, но рублевые счета будут переведены в валютные. В 2006 г. 
доходы от размещенных средств Стабфонда на валютных счетах в Центробанке ожидаются на уровне 3-4%.
Правительство РФ одобрило снижение порога приобретаемых акций, превышение которого требует уве-
домления. Предлагается установить 1% порог приобретения акций (долей) кредитной организацией, превы-
шение которого требует уведомления ЦБ РФ, и 10% порог приобретения, превышение которого требует
предварительного согласия Банка России. Ранее они были установлены в 5% и 20% соответственно. 
Председателем комитета банковского надзора Банка России утвержден заместитель председателя Бан-
ка России - руководитель главной инспекции кредитных организаций Геннадий Меликьян. 
Альфа-банк привлечет кредит в формате клубной сделки (этот формат характеризуется участием ограни-
ченного круга банков-контрагентов) на сумму $220 млн. Кредит будет предоставлен сроком на 364 дня с воз-
можностью пролонгации по истечении срока на следующие 364 дня. Процентная ставка по кредиту составля-
ет 45 базисных пунктов сверх ставки LIBOR. 
Сибакадембанк: Ориентир доходности LPN на $90 млн. Сибакадембанка установлен на уровне 10-11%. 
Cрок обращения облигаций - 5 лет и 3 месяца, организатором назначен Barclys Capital. 
НПО «Сатурн» разместил облигации объемом 2 млрд. руб. Ставка купона установлена в 9,25% годовых, что 
соответствует эффективной доходности к 1,5-летней оферте на уровне 9,46%.  
Карусель «Финанс» разместил дебютный выпуск облигаций на 3 млрд. руб. Ставка 1 купона в ходе конкурса 
на ММВБ была установлена в размере 9,75% годовых, что соответствует эффективной доходности к 2-
летней оферте на уровне 9,99% годовых. 
Миракс групп полностью разместила 2 выпуск облигаций объемом 3 млрд. руб. Ставка 1 купона облигаций 
была определена в размере 10,99% годовых, что соответствует эффективной доходности к погашению
11,29% годовых. 
Машиностроительный завод «Арсенал» (Санкт-Петербург) полностью разместил на выпуск облигаций 
объемом 400 млн. руб. Ставка купона – 12,65% годовых, что соответствует эффективной доходности к 1,5 
годовой оферте на уровне 13,05% годовых. 
ЛОМО разместило 3 выпуск облигаций объемом 1 млрд. руб. Ставка 1 купона была определена в размере 
12,5% годовых, что соответствует доходности 12,89% годовых к оферте через год. 
Северо-Западный Телеком принял решение о размещении 4 выпуска облигаций на сумму 2 млрд. руб. Срок 
обращения облигаций – 5 лет. 
Пятерочка: Наблюдательный совет российского ритейлера Пятерочка рекомендовал сменить название ком-
пании на X5 Retail Group, которое, по замыслу авторов, должно отражать факт слияния Пятерочки с сетью 
Перекресток и символизировать темпы развития объединенной сети.  
Менеджмент ТГК-1 предлагает летом 2007 г. провести допэмиссию акций на 40-80 млрд. руб., в результате 
которого доля РАО «ЕЭС» снизится до 25%. Совет директоров ТГК-1 обсудит это 27 сентября. 
РАО «ЕЭС»: Вчера истек срок, в который РАО должно было получить директиву правительства о проведении 
внеочередного собрания акционеров холдинга 30 ноября. На этом собрании акционеры планировали прого-
лосовать за реорганизацию компании. В РАО надеются получить директиву к 25 сентября. 
ТНК-ВР может лишиться одного из своих крупнейших активов в РФ – Ковыктинского газоконденсатного ме-
сторождения. Прокуратура Иркутской области потребовала от Федерального агентства по недропользованию 
приостановить действие лицензии на его освоение. Возможно давление властей на ТНК-BP свидетельствует 
о желании ускорить сделку по продаже российскими акционерами компании своей доли Газпрому. 
Уралкалий: ФСФР приняла решение выдать разрешение на обращение за пределами РФ обыкновенных 
именных бездокументарных акций ОАО «Уралкалий»в количестве 616,073 млн. шт. 
Полиметалл: Второй по величине в России добытчик золота и ведущий производитель серебра Полиметалл 
и третий по величине в мире золотодобытчик AngloGold Ashanti создают СП для работы в РФ.  

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters,interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru 



Валютный и денежный  рынки            
21 сен 20 сен 19 сен 18 сен 15 сен

Ставка рефинансир.  ЦБ                                              % год 11,5
Остатки  КО в ЦБ                                                           млрд. р. 339,9 366 352,2 332,9 342,8
Депозиты КО в ЦБ млрд. р. 192,1 214 218,1 231,9 241,7
MIBOR 1 день % год 3,28 3,35 1,6 3,22 2,85
ЕТС (today, USD)                                                            руб. 26,7480 26,7930 26,8100 26,8174 26,7966
ETC (today, EUR)                                                            руб. 34,0295 33,9695 33,9995 33,9825 34,0448
Расчет. кросс-курс EUR/USD по ЕТС 1,272 1,268 1,268 1,267 1,270

Динамика курса евро к доллару

Динамика курса рубль-доллар на ММВБ 

Динамика остатков и депозитов КО в ЦБ
с сентября 2005 г. по сентябрь 2006 г.

12  (с 26.12.05 по 25.06.06)

Международный валютный рынок.  
• Ключевые события вчерашнего дня: 
 1.Позитивные итоги визита госсектертаря США Г.Полсона в Китай, по 
итогам которых было заявлено о достижении принципиальных догово-
ренностей о более гибком курсе юаня. Конкретных цифр не называ-
лось, но рынки предполагают, что коридор колебаний юаня к доллару
может быть расширен с 2,4% до 3%. Это означает следующее: 
- Курс юаня будет расти и потянет за собой азиатские валюты, в т.ч.
йену.  
- Рост юаня будет способствовать охлаждению экономики Китая, а 
значит и США. Это создаст предпосылки для снижения доллара в пер-
спективе ближайшего полугода и к европейским валютам.  
-Рост йены к доллару, однако, будет ограничен из-за того, что эконо-
мика этой страны будет быстрее других реагировать на замедление в 
США и Китае.  
 2. Позитивные данные по Великобритании. Индекс пром.производства 
страны в сентябре вырос до значения 14 (в августе -11. ожидали – 9,5) 
 3. Негативные данные по Еврозоне. Дефицит платежного баланса в 
июле составил €4,8 млрд. (в июне наблюдался профицит €5,2 млрд.). 
Приток капитала на рынки Еврозоны резко сократился в июле до €2,1 
млрд. с €66,5 млрд. в июне.  
 4. Крайне негативные данные по США. Индекс опережающих индика-
торов Conference Board упал на 0,2% до 137,6, индекс деловой актив-
ности ФРБ в Чикаго в августе упал до самого низкого значения за по-
следние 11 месяцев и составил -0,18 против -0,07 в июле, а 12.  
индекс деловой активности ФРБ Филадельфии в сентябре рухнул до -
0,4 с 18,5 в августе, чего не ожидал никто.  
• Позитив по Японии и Великобритании способствовал вполне зако-
номерному росту национальных валют этих стран: йена вчера выросла 
с 117,48 до 116,31, фунт – с 1,8880 до 1,9015. Мы полагаем, что рост 
этих валют в дальнейшем будет ограничен: пара йена-доллар прибли-
зилась к сильным уровням поддержки ан уровне 116,2 и 115,5, преодо-
леть которые ей будет крайне сложно. Фунт – около годовых максиму-
мов к евро и доллару, а с учетом уверенности в росте ставки ЕЦБ и
неуверенности в росте ставки Банка Англии пока невысока вероят-
ность, пара GBR/USD поднимется выше 1,9120.  
• Евродоллар, который в последнее время колебался под влиянием
динамики других пар и сырьевых рынков, в данных по США увидел 
повод для роста и сумел вырасти до 1,2790, преодолев сильнейшие
продажи, которые шли через пары евро-фунт и евро-йена. Подспорьем 
в росте стала остановка снижения на нефтяном рынке, которая приве-
ла к прекращению закрытия коротких позиций по доллару.  
• В итоге на форексе все развивается в рамках прогнозов. Мы по-
прежнему ожидаем, что в начале октября диапазон колебаний евро-
доллара будет на уровне 1,2690-1,2880. Неопределенность остается
достаточно высокой, поскольку в последнюю неделю сентября ожида-
ется выход данных, которые не поддаются прогнозированию и способ-
ствуют усилению волатильности на валютных рынках: продажи на пер-
вичном и вторичном рынке жилья, доверие потребителей и заказы на 
товары длительного пользования в США.  
Внутренний валютный рынок Довольно резкое укрепление евродол-
лара способствовало и росту привязанного к нему рубля: российская
валюта укрепилась до уровня 26,67 к доллару, и снизилась до 34,06 к 
евро. Ожидаемый диапазон по рубль-доллар на конец сентября: 26,78-
26,61, по рубль-евро – 34-34,2. 
 Объем оставался на низком уровне, даже несмотря на то, что ставки
по МБК находились на уровне выше 3,5%. Это связано, скорее всего, с
тем, что у игроков накопилось слишком много коротких позиций по
доллару и увеличивать их сложно как в рамках политики управления 
рисками, так и на фоне отсутствие уверенности в том, что доллар про-
должит снижение к евро. Затянувшийся долгосрочный «боковик» на 
форексе заставляет игроков осторожничать.  
Тем не менее, на следующей неделе мы ожидаем увеличения торгово-
го оборота на валютном рынке на фоне роста объема платежей в бюд-
жет, ставки по МБК могут вырасти до 6% .  
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21 сен 20 сен 19 сен 18 сен 15 сен
% год 4,63 4,73 4,74 4,82 4,80
% год 5,84 5,84 5,85 5,90 5,85

млрд. руб. 837,88 837,88 837,88 837,88 837,88
млрд. руб. 832,03 832,62 832,55 832,4 831,76
млн. руб. 3845,06 1042,88 513,59 806,36 76604,80

млрд. руб. 9,40 3,00 6,00 0,60 0,00
млрд. руб. 13,82 14,30 10,62 7,55 9,68

101,46 101,45 101,42 101,40 101,41

Газпром 18.01.07 5,17 25.04.07 6,12
ВТБ 19.03.09 5,97 11.12.08 5,89
ТНК  28.11.06 4,93 06.11.07 6,10

10-летние гособлигации США (дох-сть закрытия)
Доходность Россия-30
Объем рынка  ОФЗ по номиналу
Капитализация рынка ОФЗ
Торги  в секции госбумаг  на ММВБ                               
Первичные размещения корп. сектора облигаций 
Вторичные торги  негос. сектора облигаций
Индекс корп. обл ММВБ

Внутренний рынок облигаций                       

YTM (%)Эмитент Дата 
погаш.

YTM 
(%)

Дата 
погаш.

RUR USD
Доходность облигаций первого эшелона 

1626,94
1196,32
1009,05
1004,22
957,99
647,32
616,58
514,62
434,20
401,67

ФСК ЕЭС-03
РЖД-04обл
Мос.обл.6в
РЖД-06обл
ГидроОГК-1
Мос.обл.5в
Мосэнерго2

ГАЗПРОМ А4
Мос.обл.4в
РЖД-07обл

Лидеры по объему торгов, млн.руб.

-1,07
-1,06
-0,97
-0,66
-0,61

1,26
2,06
2,15
2,25
2,35

-1,2 -0,8 -0,4 0,0 0,4 0,8 1,2 1,6 2,0 2,4

Изменение цены, %

СамараАвиа
Магадан-06
МГор27-об
ЯрОбл-04

ВолгогрОб1
МГТС-04 об
КраснЯрКр3

Кедр-01
ЛенОбл-2об
МГор47-об

Лидеры и аутсайдеры рынка 

• Рынок US Treasuries продемонстрировал очеред-
ное ралли. Индекс деловой конъюнктуры ФРБ Фи-
ладельфии неожиданно упал ниже нуля, чего не
было уже более 3 лет. Данные несут в себе угрозу
«жесткой» посадки американской экономики, что
может заставить ФРС начать снижать ставку. 
• К сегодняшнему утру индикативный выпуск UST-
10 снизился в доходности на 10 б.п. до 4,63%. Это
минимальный уровень с начала марта 2006 г. А вот
российские евробонды затормозили в росте на фо-
не негативной динамики EM Латинской Америки, где
резко упали бонды Бразилии и Эквадора. Доход-
ность России-30 так и осталась на уровне 5,84%, в
результате чего ее спрэд к UST-10 вырос до 121 б.п.
На наш взгляд, это как минимум на 10-15 б.п. выше
справедливого уровня, что создает для российских
валютных облигаций значительный апсайд по от-
ношению к Америке. 
• Текущий отрыв доходности UST-10 от уровня
ставки ФРС составляет уже 62 б.п. При этом  

перспективы смягчения кредитно-денежной политики Штатов пока 
не ясны. Полагаем, что потенциал снижения доходности UST все 
ближе к исчерпанию. Если спрэд вырастет до 65-70 б.п., вероят-
ность достаточно глубокой коррекции значительно возрастет – сто-
ит только выйти позитивной макростатистике. Таким образом, сей-
час делать ставку на продолжение ралли в базовых активах мы не 
рекомендуем. Тем более что после ожидаемых повышений ставок 
в ЕС (прогноз +0,5% до конца года) и Великобритании (+0,25% до 
конца года) из US Treasuries может начаться отток капитала. 
Рынок ОФЗ-ОБР под стать евробондам РФ не гнался за Амери-
кой, хотя и значительно повысил активность – дневной оборот со-
ставил 3,85 млрд. руб. При этом внятной тенденции не было - цены 
колебались разнонаправленно. Торговля, как и накануне, была
сосредоточена в бумагах со сроками обращения до 15 лет. Более
половины объема операций пришлись на ОФЗ 28002 с погашением 
в марте 2008 г. Бумага подешевела на 3 б.п. По самым длинным
ОФЗ с погашением в 2036 г. сделок не было вовсе. Индикативный 
выпуск ОФЗ 46018 с погашением в 2021 г. вырос в цене на 17 б.п. 
Его спрэд к России-30 сократился на 2 б.п. до 76 пунктов. 
• Ставки МБК для банков первого круга сегодня утром держатся в
диапазоне 2-4%. Такого избытка ликвидности, который наблюдал-
ся в первой  половине месяца, уже нет. С другой стороны спросу
способствует укрепление рубля и внешний позитив. По совокупно-
сти сегодня ждем умеренного роста. 
• Доходности к погашению: в 2006-2007 гг. – 4,03-5,21, в 2008-
2010 гг. – 4,11-6,15%, 2011-2036 гг. – 6,31-7,94%. 
Рынок негосударственных облигаций подрос на фоне укрепле-
ния рубля по отношению к доллару. Оборот, как и накануне, был
высок – 13,8 млрд. руб. Из 219 торговавшихся выпусков 102 вы-
росли в цене, а 73 – подешевели. При этом на подорожавшие бу-
маги пришлось 46% торгового оборота, тогда как на упавшие –
20%. 
• Ликвидные выпуски Москвы и Мособласти практически не изме-
нились в цене – амплитуда колебаний составила 5 б.п. Индекс кор-
поративных облигаций ММВБ повысился на 1 б.п. до 101,46 пункта.
• В 1 эшелоне в пределах 6 б.п. подорожали облигации РЖД., бу-
маги ФСК ЕЭС прибавили в пределах 12 б.п., а выпуски Газпрома 
вновь не показали единой тенденции (-15/+4 б.п.). Котировки Гид-
роОГК выросли на 5 б.п. В телекомах преобладал рост: оба выпус-
ка ВолгаТелекома подорожали на 5 б.п., Дальсвязь-2 – на 29 б.п., 
бумаги СибирьТелекома – на 5-25 б.п., МГТС – на 9-126 б.п. Лишь 
выпуски ЮТК торговались невнятно (+2/-20 б.п.). Ну и отметим оче-
редную распродажу облигаций СМАРТС, упавших на 49-50 б.п. 
Доходность СМАРТС-3 к оферте 6 октября выросла до 52%. 
• Вчера на ММВБ прошло 4 размещения. Доходность выпуска
ЛОМО-3 на 1 млрд. руб. составила 12,89% к годовой оферте, с
поправкой на «неликвид» позволяющая рассчитывать на апсайд.
Миракс Групп разместила 3-летний заем на 3 млрд. руб. под 
11,29% к погашению. Здесь апсайда мы не видим. Доходность вы-
пуска КарусельФ на 3 млрд. руб. к 2-летней оферте составила 
9,99% - в соответствии с нашей оценкой справедливого уровня. И, 
наконец, Сатурн реализовал заем на 2 млрд. руб. с 1,5-летней 
офертой под 9,46%, что ниже нашей оценки справедливой доход-
ности. В целом можно констатировать, что рынок пока вполне
справляется с потоком заемщиков. 
• Сегодня публичных размещений не будет. На «вторичке» сохра-
нится позитивный настрой. Тем не менее, в преддверии последней 
недели месяца, чреватой повышением ставок МБК, рекомендуем 
воздержаться от вложений в длинные выпуски и предпочесть бу-
маги с небольшой дюрацией. В телекомах это ЮТК-2 и СЗТ-2, в 
ТЭКе – СУЭК и Свердловэнерго, в машиностроении – бумаги Ав-
тоВАЗа. 

АКБ «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20 (доб. 4818), e-mail: MedvedevAl@psbank.ru 



Доходн-ть 
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Кол-во 
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ММВБ

Объем рынка по 
номиналу

Объем рынка по 
текущим ценам

Кол-во вып 
в 

обращении

Выпуски, с 
которыми 
совершали
сь сделки

% год. % Шт. руб. руб. руб. Шт. Шт.

Всего 0,04 1194 13 824 922 672 789 965 345 000 809 002 569 475 438 219
Москва 6,23 -0,14 17 373 701 864 88 000 000 000 95 560 000 000 13 6
Прочие РМОВ 7,42 0,02 215 2 746 952 908 114 550 000 000 120 289 832 500 80 39
Корпоративные 8,49 0,05 962 10 704 267 900 587 415 345 000 593 152 736 975 345 174
В т.ч. по эшелонам
1 эшелон 6,20 0,03 220 6 611 237 033 121 000 000 000 122 844 900 000 20 13
2 эшелон 8,11 0,16 767 2 514 842 636 170 602 595 000 173 274 558 275 88 46
3 эшелон 9,87 0,01 1061 1 578 188 231 295 812 750 000 297 033 278 700 237 115
В т.ч. по отраслям
Банки 7,58 0,00 177 795 693 807 123 342 550 000 123 798 855 500 64 29
Телеком 8,11 0,24 164 701 984 691 59 222 595 000 60 970 521 275 28 18
Машиностроение 8,64 -0,02 217 231 394 855 47 400 000 000 47 635 910 000 32 18
Металлургия 8,51 0,11 354 810 809 065 62 180 000 000 62 183 807 000 30 18
ТЭК 7,04 0,03 396 4 648 159 384 87 300 000 000 88 625 330 000 25 15
Химия и нефтехимия 9,19 -0,15 94 122 265 245 12 050 000 000 12 316 275 000 10 3
Лесная и целл.-бум. 10,60 0,00 7 31 573 661 5 700 000 000 5 726 200 000 7 2
Потребит.рынок 10,65 0,02 307 275 953 520 101 250 000 000 101 623 267 500 93 42
Ипотека и 
строительство 9,97 0,20 131 176 377 079 30 620 200 000 31 114 120 700 25 12

Изменения цен, объемы торгов  и текущая доходность негосударственных облигаций   
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21 сен 20 сен 19 сен 18 сен 15 сен
1 534,75 1 554,31 1 577,85 1 567,15 1 550,68

41,13 33,27 27,39 31,03 41,69
11 185,68 11 185,68 11 185,68 11 185,68 11 185,68

1 509,43 1 509,43 1 509,43 1 509,43 1 509,43
15 456,81 15 456,81 15 456,81 15 456,81 15 456,81

Рынок акций                     

Индекс РТС, *)
Объем торгов на ММВБ (млрд. руб.)                      

*)  По данным РТС
    (www.rts.ru)
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Сравнение динамики RTSI и
 цен ликвидных акций, *)

30-12-05 :: 100

• В четверг российский рынок акций показал снижение котировок 
по большинству ликвидных ценных бумаг при выросших оборо-
тах торгов. Индекс РТС RTSI *) упал на 1,26% по сравнению с 
закрытием предыдущего дня. Наибольшее негативное влияние 
на снижение индекса RTSI вчера оказало падение котировок ак-
ций Лукойла, Газпрома, Роснефти и РАО ЕЭС. Позитивно отра-
зился на индексе RTSI рост цен на акции Сбербанка и НЛМК. 
• До открытия американской торговой сессии рынок российских 
акций торговался в боковом тренде. Этому способствовала ста-
билизация котировок нефтяных фьючерсов вблизи психологиче-
ской зоны поддержки в $60 за баррель и позитивная динамика 
европейских индексов рынков акций. Европейские рынки акций 
торговались в четверг вблизи 4-месячных максимумов на фоне 
предполагаемых сделок слияния и поглощения среди крупных 
компаний. В Европе значительным повышением выделились ак-
ции добывающих компаний - Anglo American и Rio Tinto, а также 
телекомов. Котировки Deutsche Telekom подскочили более чем 
на 2%, после того как немецкий журнал сообщил, что компания 
Blackstone настаивает на отставке главы Deutsche Telekom. Ак-
ции France Telecom выросли в связи с отказом от покупки бри-
танского бизнеса  компании AOL, принадлежащей Time Warner. 
На волне общерыночного падения российских ”голубых фишек”, 
вызванного открытием с понижением ведущих индексов рынков 
акций США, сохраняющийся интерес инвесторов к телекомам 
сдержал вчера падение цен на акции российских компаний дан-
ного сектора. 
• Российский рынок акций вчера отреагировал резкой волной 
снижения на негативную динамику рынка акций США, который 
упал после выхода статистических данных, которые показали, 
что в сентябре индекс деловой конъюнктуры  в производствен-
ном секторе Среднеатлантического региона США упал до 3-
летнего минимума, что вызвало опасения в отношении замедле-
ния экономики США и корпоративных прибылей. Негативное 
влияние на рынок акций США оказало и падение индекса опере-
жающих индикаторов, который предвосхищает развитие ситуа-
ции в экономике США на горизонте в 3-6 месяцев. Значение ин-
декса опережающих индикаторов за август упало на 0,2% до 
137,6 после аналогичного падения в июле. В отчете Conference 
Board (СВ), рассчитывающей этот индекс, отмечается, что он 
падает в течение 5 из 8 последних месяцев. Индекс синхронных 
индикаторов СВ вырос на 0,1% до 123,3 после роста на 0,2% в 
июле. Индекс запаздывающих индикаторов СВ в августе повы-
сился на 0,3% до 124,2 после снижения на 0,2% в июле. Сово-
купная динамика всех трех индексов подтверждает наметившее-
ся замедление в экономике США и опасения инвесторов теперь 
связаны со стагфляцией. В фокусе внимания рынка в ближай-
шее время будет публикация окончательных данных об эконо-
мическом росте США за 2 квартал, которые должны выйти на 
следующей неделе. С технической точки зрения индексы амери-
канского рынка акций DJI и S&P500, достигшие уровней майских 
максимумов, вчера отскочили от них и начали снижение. В слу-
чае развития в октябре на рынке акций США падения аналогич-
ного майско-июньскому, индекс RTSI в условиях негативной ди-
намики товарных рынков, на наш взгляд, может проверить на 
прочность достигнутые им в середине года минимумы. 
• Лучше других на российском рынке акций вчера выглядели ак-
ции сектора черной металлургии. Акции Северстали выросли на 
фоне сообщений, что ее мажоритарный акционер А.Мордашов 
снова станет гендиректором компании, а акции НЛМК повыси-
лись на фоне повышения рекомендаций по ним рядом инвест-
банков, сделанного из-за роста финрезультатов компании. 
• Смешанный внешний фон – рост цен на основное сырье и  не-
гативная динамика мировых индексов рынков акций, сегодня, по-
видимому, приведут к боковым колебаниям индекса RTSI. 
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Календарь  событий (время московское) 
 
18/09/2006 Понедельник 

• 13:00 Еврозона: Промышленное производство за июль  
• 14:00 Германия: Публикация ежемесячного отчета БундесБанка. 
• 16:30 США: Сальдо платежного баланса за 2 квартал  
• 16:30 Канада: Покупка ценных бумаг за июль  
• 17:00 США: Притоки капитала по данным Казначейства США за июль  
• 20:00 США: Круглый Стол Бизнеса публикует обзор экономических перспектив. 
• 21:00 США: Индекс рынка жилья за сентябрь  
• Великобритания: Цены на жилье за сентябрь  
• Япония: Национальный праздник 
• Объявление об аукционе Минфина США 4-Week Bill 
• Аукционы Минфина США 3-Month Bill и 6-Month Bill 
• В г.Харбине пройдет Российско-китайская конференция по вопросам законодательного обеспечения 

сотрудничества между РФ и КНР.  
• Арбитраж Москвы рассмотрит иск "ВымпелКома" о незаконности бездействия ГКРЧ.  
• Внеочередное собрание акционеров Внешторгбанка. 
• Закрытие реестра акционеров Воронежпромбанка 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Сибирская нефтегазовая компания". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Воронежская кондитерская фабрика". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Челябинский цинковый завод". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "КуйбышевАзот" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО страховая компания "АККОРД" 
• Выплата купона  Камская долина-Финанс, 3 [Облигации] Ставка купона - 13.5 %  

Размер купона (RUR) - 33.29 Объем - 500 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 16 645 000  

• Выплата купона  Микояновский мясокомбинат, 1 [Облигации] Ставка купона - 13.5 %  
Размер купона (RUR) - 67.68 Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 67 680 000  

• Погашение  Микояновский мясокомбинат, 1 [Облигации] Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение  Магадан, 31001 [Облигации] Объем - 450 000 000 / RUR Номинал - 1000 

 
 
19/09/2006 Вторник  

• 10:00 Германия: Индекс производственных цен за август  
• 13:00 Еврозона: Индекс оценки текущих экономических условий за сентябрь  
• 13:00 Еврозона: Индекс экономических ожиданий за сентябрь  
• 13:00 Германия: Индекс оценки текущих экономических условий за август  
• 13:00 Германия: Индекс экономических ожиданий за август  
• 15:00 Канада: Стержневой индекс потребительских цен за август  
• 15:00 Канада: Индекс потребительских цен за август  
• 16:30 США: Разрешения на строительство за август  
• 16:30 США: Начало строительства за август  
• 16:30 США: Индекс производственных цен за исключением цен на продукты питания и энергию 

за август  Прогноз -  +0.2%  
• 16:30 США: Индекс производственных цен за август  Прогноз -  +0.4%  
• Сингапур: Ежегодная встреча представителей Международного Валютного Фонда и Всемирного Банка 

в Сингапуре (продлится до 20 сентября). 
• Аукцион Минфина США 4-Week Bill 
• Арбитраж проведет слушания о недействительности решения ФАС в отношении СИБУРа и "СИБУР-

Газсервиса".  
• Апелляция рассмотрит жалобу НК "ЮКОС" на решение о признании компании банкротом.  
• Кассация рассмотрит жалобу ЮКОСа на определение суда о введении процедуры наблюдения в 

компании.  
• В Иркутске начнет работу IV Байкальский экономический форум. 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Саткамежрайгаз" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Туполев" 
• Закрытие реестра к собранию акционеров ОАО "Дальневосточный банк" 
• Закрытие реестра к собранию акционеров ЗАО Коммерческий банк "КЕДР" 
• Закрытие реестра к собранию акционеров ОАО энергетики и электрификации "Мосэнерго" 
• Выплата купона  ИБГ НИКойл, 2007 (LPN) [Еврооблигации] Ставка купона - 9 %  

Размер купона (USD) – 45000 Объем - 150 000 000 / USD 
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• Выплата купона  Югтранзитсервис, 01 [Облигации] Ставка купона - 1 % Размер купона (RUR) - 2.49 
Объем - 600 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 1 494 000  

• Выплата купона  Торговый Дом КОПЕЙКА(ООО), 1 [Облигации] Ставка купона - 9.75 %  
Размер купона (RUR) - 24.31 Объем - 1 200 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 29 172 000  

• Выплата купона  Уралсвязьинформ, 7 [Облигации] Ставка купона - 8.4 % Размер купона (RUR) - 41.88 
Объем - 3 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 125 640 000  

• Выплата купона  Мясная Корпорация Евросервис, 1 [Облигации] Ставка купона - 14 %  
Размер купона (RUR) - 34.9 Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 52 350 000  

• Выплата купона  Терна-финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 14 % Размер купона (RUR) - 34.9 
Объем - 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 17 450 000  

• Выплата купона  Одинцовский район Московской области, 31001 [Облигации] Ставка купона - 12 %  
Размер купона (RUR) - 29.92 Объем - 275 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 8 228 000  

• Выплата купона  Новосибирская область, 34013 [Облигации] Ставка купона - 9 %  
Размер купона (RUR) - 22.44 Объем - 2 500 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 56 100 000  

• Выплата купона  ТД Копейка (ОАО), 1 [Облигации] Ставка купона - 9.75 %  
Размер купона (RUR) - 24.31 Объем - 1 200 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 29 172 000  

• Выплата купона  Якутия (Саха), 25003 [Облигации] Ставка купона - 12 % Размер купона (RUR) - 29.92 
Объем - 800 000 000 / RUR  Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 23 936 000  

• Выплата купона  СИТЕХ-Финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 15.5 % Размер купона (RUR) - 13.16 
Объем - 40 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 526 400  

• Размещение  Мосэнерго, 1 [Облигации] Объем - 5 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение  КБ Кедр, 2 [Облигации] Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 

 
 
20/09/2006 Среда 

• 11:30 Швеция: Прирост ВВП за 2 квартал  
• 12:30 Великобритания: Чистая потребность государственного сектора в наличности за август  
• 12:30 Великобритания: Дефицит государственного бюджета за август  
• 12:30 Великобритания: Предварительные данные по денежному агрегату М4 за август  
• 12:30 Великобритания: Предварительные данные по кредитованию М4 за август  
• 12:30 Великобритания: Ипотечное кредитование за август  
• 12:30 Великобритания: Публикация протоколов заседания Банка Англии от 6-7 сентября. 
• 15:00 США: Индекс рефинансирования  за неделю до 15 сентября  
• 16:30 Канада: Оптовые запасы за июль  
• 16:30 Канада: Оптовые продажи за июль  
• 16:30 Канада: Индекс опережающих индикаторов за август  
• 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов  за неделю до 15 сентября  
• 22:15 США: Решение по процентной ставке Федерального Комитета по операциям на 

открытом рынке. 
• 11:30 Швеция: Прирост ВВП за 2 квартал  
• 12:30 Великобритания: Чистая потребность государственного сектора в наличности за август  
• 12:30 Великобритания: Дефицит государственного бюджета за август  
• 12:30 Великобритания: Предварительные данные по денежному агрегату М4 за август  
• 12:30 Великобритания: Предварительные данные по кредитованию М4 за август  
• 12:30 Великобритания: Ипотечное кредитование за август  
• 12:30 Великобритания: Публикация протоколов заседания Банка Англии от 6-7 сентября. 
• 15:00 США: Индекс рефинансирования  за неделю до 15 сентября  
• 16:30 Канада: Оптовые запасы за июль  
• 16:30 Канада: Оптовые продажи за июль  
• 16:30 Канада: Индекс опережающих индикаторов за август  
• 18:30 США: ЗАпасы нефти и нефтепродуктов  за неделю до 15 сентября  
• 22:15 США: Решение по процентной ставке Федерального Комитета по операциям на открытом рынке. 
• Состоятся основные слушания по иску миноритария МГТС к компании.  
• Состоятся очередные слушания по иску "Ростелекома", оспаривающему налоговые претензии на 3,474 

млрд руб.  
• Акционеры "РуссНефти" на внеочередном собрании рассмотрят вопрос о смене местонахождения 

компании.  
• В Иркутске продолжит работу IV Байкальский экономический форум.  
• Внеочередное собрание акционеров ОАО Акционерная Компания "Якутскэнерго" 
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• Выплата купона  Липецкая область, 25003 [Облигации] Ставка купона - 7 %  
Размер купона (RUR) - 17.45 Объем - 300 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 5 235 000  

• Выплата купона  Москва, 27 [Облигации] Ставка купона - 15 % Размер купона (RUR) - 37.81 
Объем - 4 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 151 240 000  

• Размещение  НК Альянс, 1 [Облигации] Объем - 3 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 
 
 
21/09/2006 Четверг 

• 12:00 Еврозона: Сальдо платежного баланса без учета сезонных колебаний за июнь  
• 12:00 Еврозона: Сальдо платежного баланса с учетом сезонных колебаний за июнь  
• 12:00 Еврозона: Притоки прямых и портфельных инвестиций за июнь  
• 14:00 Великобритания: Отчет Конфедерации Британских Промышленников за сентябрь  
• 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице  за неделю до 16 сентября  
• 16:30 Канада: Розничные продажи за исключением продаж автомобилей за июль  
• 16:30 Канада: Розничные продажи за июль  
• 17:10 Еврозона: Выступление министра финансов Германии Peer Steinbrueck на тему: "Германия как 

финансовый центр" в Берлине. 
• 17:45 Еврозона: Бывший Главный Экономист ЕЦБ Otmar Issing принимает участие в обсуждении на 

тему "Глобализация и Финансовая Стабильность за   
• 18:00 США: Количество запланированных увольнений за август  
• 18:00 США: Индекс опережающих индикаторов за август  
• 18:30 США: Запасы природного газа  за неделю до 15 сентября  
• 20:00 США: Индекс постепенного разгона инфляции за сентябрь  
• 20:00 США: Индекс деловой активности по данным Федерального Резервного Банка Филадельфии 

за сентябрь  
• Объявление об аукционах Минфина США 3-Month Bill и 6-Month Bill 
• РФФИ проведет аукцион по продаже 51% акций ОАО "Верещагинский комбинат хлебопродуктов".  
• Пройдет аукцион на разработку двух россыпных месторождений золота в Читинской обл.  
• В Иркутске завершит работу IV Байкальский экономический форум.  
• Внеочередное собрание акционеров ОАО энергетики и электрификации "Кубани" 
• Внеочередное собрание акционеров Открытое страховое акционерное общество "Россия" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Завод строительных и дорожных машин" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Химико-металлургический завод" 
• Выплата купона  Группа ЛСР, 1 [Облигации] Ставка купона - 11 %  

Размер купона (RUR) - 54.85 Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 54 850 000  

• Выплата купона  Сибирьтелеком, 6 [Облигации] Ставка купона - 7.85 % Размер купона (RUR) - 39.14 
Объем - 2 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 78 280 000  

• Выплата купона  ХКФ Банк, 3 [Облигации] Ставка купона - 8.25 % Размер купона (RUR) - 20.57 
Объем - 3 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 61 710 000  

• Выплата купона  ИРКУТ, 3 [Облигации] Ставка купона - 8.74 % Размер купона (RUR) - 43.58 
Объем - 3 250 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 141 635 000  

• Выплата купона  Седьмой Континент, 2007 (CLN) [Еврооблигации] Ставка купона - 7.25 % 
Размер купона (USD) – 72500 Объем - 90 000 000 / USD  

• Выплата купона  РусАлФин, 3 [Облигации] Ставка купона - 7.2 % Размер купона (RUR) - 36.3 
Объем - 6 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 217 800 000  

• Выплата купона  ТК Финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 10.75 % Размер купона (RUR) - 53.6 
Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 53 600 000  

• Выплата купона  Иркутская область, 31001 [Облигации] Ставка купона - 10 %  
Размер купона (RUR) - 21.94 Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 32 910 000  

• Выплата купона  Главмосстрой-Финанс, 2 [Облигации] Ставка купона - 11.5 %  
Размер купона (RUR) - 57.34 Объем - 4 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 229 360 000  

• Выплата купона  Внешторгбанк, 2007-2 (FRN, LPN8) [Еврооблигации] Ставка купона - 6 %  
Размер купона (USD) – 1500 Объем - 1 000 000 000 / USD Номинал - 100000  
Оценочная сумма выплаты - 15 000 000  

• Выплата купона  Русь-Банк, 1 [Облигации] Ставка купона - 10.5 % Размер купона (RUR) - 52.36 
Объем - 1 400 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 73 304 000  

• Выплата купона  Моторостроитель - Финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 12 %  
Размер купона (RUR) - 59.84 Объем - 800 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 47 872 000  
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• Выплата купона  Дикси - Финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 9.25 %  
Размер купона (RUR) - 46.12 Объем - 3 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 138 360 000  

• Выплата купона  Питер-Лада Финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 13.7 %  
Размер купона (RUR) - 68.31 Объем - 200 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 13 662 000  

• Выплата купона  Внешторгбанк, 4 [Облигации] Ставка купона - 6.5 % Размер купона (RUR) - 32.41 
Объем - 5 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 162 050 000  

• Размещение  Сатурн, 2 [Облигации] Объем - 2 000 000 000 / RUR  Номинал - 1000  
• Размещение  ЛОМО, 3 [Облигации] Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение  Карусель Финанс, 1 [Облигации] Объем - 3 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение  Арсенал , 1 [Облигации] Объем - 400 000 000 / RUR Номинал - 1000 

 
 
22/09/2006 Пятница  

• 13:00 Еврозона: Новые промышленные заказы за июль  
• 17:00 Еврозона: Индекс деловой активности по данным Национального Банка Бельгии за сентябрь  
• Госдума рассмотрит проект федерального бюджета на 2007г. в первом чтении.  
• В.Путин по приглашению Ж.Ширака посетит с рабочим визитом Францию.  
• Будет опубликован доклад парламентской комиссии по расследованию трагедии в Беслане.  
• НГДУ "Пензанефть" проведет совместное собрание с ОАО "Петролюкс".  
• Акционеры Промстройбанка рассмотрят вопрос о присоединении банка к ВТБ.  
• Внеочередное собрание акционеров Санкт-Петербургского индустриального акционерного банка. 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Печоранефть". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Первый Московский часовой завод" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Биосинтез" 
• Внеочередное собрание акционеров ЗАО "Вологодский подшипниковый завод" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Подольский завод цветных металлов" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Управление по профилактике и рекультивации" 
• Выплата купона  Сатурн, 1 [Облигации] Ставка купона - 9 % Размер купона (RUR) - 44.88 

Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 67 320 000  
• Выплата купона  Нижнесергинский метизно-металлургический завод, 2007 (CLN) [Еврооблигации]  

Ставка купона - 9.8 %Размер купона (USD) - 49Объем - 100 000 000 / USD Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 4 900 000  

• Выплата купона  Очаково, 2 [Облигации] Ставка купона - 8.5 % Размер купона (RUR) - 42.38 
Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 63 570 000  

• Выплата купона  КАМАЗ-ФИНАНС, 2 [Облигации] Ставка купона - 8.45 % Размер купона (RUR) - 42.13 
Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 63 195 000  

• Выплата купона  Банк Жилищного Финансирования, 1 [Облигации] Ставка купона - 12.65 %  
Размер купона (RUR) - 31.54 Объем - 500 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 15 770 000  

• Выплата купона  Кировская область, 34001 [Облигации] Ставка купона - 8.39 %  
Размер купона (RUR) - 21.15 Объем - 400 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 8 460 000  

• Выплата купона  Интегра Финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 10.5 % Размер купона (RUR) - 52.36 
Объем - 2 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 104 720 000  

• Выплата купона  Банк Зенит, 1 [Облигации] Ставка купона - 8 % Размер купона (RUR) - 39.89 
Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 39 890 000 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 

предложений о совершении сделок.  
АКБ «Промсвязьбанк» (ЗАО) уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение 

прибыли. АКБ «Промсвязьбанк» (ЗАО) не несет ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её 
использования, и оставляет за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
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