
28 сен 27 сен 26 сен 25 сен 22 сен
USD/RUR (ЦБ) 26,7944 26,7263 26,6665 26,6712 26,7674
EUR/USD 1,2703 1,2698 1,2683 1,2748 1,2777

6,5% 6,4% LIBOR 3 мес,
USD, % 5,3716 5,3669 5,3638 5,3678 5,3706

(за 1п06г.) (за 05г.) URALS ($/барр.)     57,67 54,60 55,53 54,64 55,56
Инфляция (ИПЦ) 0,2% 7,1% Золото ($/тр.унц.) 603,00 593,75 591,00 584,75 589,00

авг-06 к дек-2005
Денежная база    
(млрд. руб.)                 

2720,7 1644,6

(18.09.06) (27.12.04)
ЗВР ЦБ 261,0 247,3
 (млрд. $)                     (22.09.06) (01.06.06)
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Объем золотовалютных резервов РФ по состоянию на 22 сентября 2006 г. составлял $261,0 млрд., сооб-
щил департамент внешних и общественных связей ЦБ РФ. На 15 сентября 2006 г. он составлял $259,0 млрд.
Компания «Интеррос» продала дополнительный пакет акций Росбанка в размере 10% минус одна акция 
банковской группе Societe Generale. Наряду с покупкой дополнительного пакета, Societe Generale приобрела 
опцион на право приобретения 30% плюс 2 акции Росбанка за $1,7 млрд. Данный опцион позволит Societe 
Generale стать владельцем контрольного пакета: 50% плюс одна акция. Societe Generale может реализовать 
опцион до 31 декабря 2008 г. Условия опциона, который будет открыт после согласования с надзорными ор-
ганами, предусматривает возможность расчета как денежными средствами, так и ценными бумагами. При 
этом в сообщении Интерроса говорится, что компания планирует стать акционером Societe Generale. 
Министерство финансов РФ в четверг разместило через Сбербанк РФ государственные сберегательные
облигации (ГСО) на сумму 5,0 млрд. руб. под доходность 6,65% годовых. 
Кировская область разместила 2 выпуск облигаций на сумму 600 млн. руб. Cтавка фиксированного купон-
ного дохода была определена по итогам конкурса в размере 8,45% годовых. 
Альфа-банк разместил по номиналу еврооблигации с погашением в октябре 2009 г. на сумму $400 млн. с 
купоном в размере 7,875% годовых. 
Новосибирский оловянный комбинат разместил облигации 2 серии на 400 млн. руб. Срок обращения об-
лигаций - 5 лет. Ставка 1 купона определена в ходе конкурса на уровне 12,3% годовых.  
СУЭК планирует выпустить двухлетние CLN в долларах США. 
ОГК-5 5 октября начнет размещение дебютного выпуска облигаций на сумму 5,0 млрд. руб. 
Су-155 Капитал (SPV-компания инвестиционно-строительной группы компаний «СУ-155») планирует раз-
местить 3 выпуск 5-летних облигаций на 3 млрд. руб.  
ТрансФин-М планирует разместить 4 октября дебютный выпуск облигаций на 3 млрд. руб. Поручителем по 
выпуску выступит ООО «Транс-Инвест».Лизинговая компания «ТрансФин-М» создана 4 февраля 2005 г. ре-
шением единственного участника - негосударственного пенсионного фонда «Благосостояние».  
Содружество Финанс, дочерняя компания группы «Содружество», планирует во второй половине октября 
2006 г начать размещение дебютного выпуска облигаций объемом 2,5 млрд. руб. Организатор размещения -
Райффайзенбанк Австрия. Срок обращения облигаций –3 года. 
Слияние производителей алюминия Русала и СУАЛА, по неофициальным данным, может произойти без 
глиноземных активов Glencore, при этом договоренность может быть достигнута уже на следующей неделе. 
Газпром нефть планирует разрабатывать нефтяные месторождения Газпрома на условиях заключения
операторских контрактов либо договоров простого товарищества. Об этом сообщил президент компании А.
Рязанов. По его словам, передача лицензий на разработку месторождения Газпрома является нецелесооб-
разной, пока не решен вопрос с 20% акций компании, принадлежащих ЮКОСу. Газпром нефть намерена
увеличить количество акций, свободно обращающихся на рынке, с 4% до 15%. Компания планирует выку-
пить 20% своих акций у НК «ЮКОС» и часть этого пакета направить в обращение на рынок. 
АФК «Система» подписала с Минобороны РФ протокол о намерениях приобрести пакет акций телеканала 
«Звезда», контрольный пакет акций которого принадлежит министерству. АФК «Система» планирует приоб-
рести пакет, который даст возможность участвовать в управлении компании. Минобороны РФ владеет 51% 
акций телеканала, 5% владеют межрегиональные компании ОАО «Связьинвест». 
Система-Галс: АФК «Система» планирует в ноябре 2006 г. в ходе IPO разместить 18% акций ОАО «Систе-
ма-Галс». Компания рассчитывает, что общая стоимость Системы-Галс составит $2-3 млрд.  
Чистая прибыль Уралсвязьинформа в 1 полугодии 2006 г. по МСФО, по неаудированным данным, вырос-
ла почти в 2 раза по сравнению с аналогичным показателем 2005 г. - до 1,543 млрд. руб. Выручка компании 
в 1 полугодии 2006 г. составила 15,71 млрд. руб., что на 6,9% больше аналогичного показателя 2005 г. Опе-
рационная прибыль выросла на 40,2% - до 3,094 млрд. руб. Показатель OIBDA увеличился в 1 полугодии 
2006 г. на 40,1% по сравнению с уровнем 1 полугодия 2005 г. и составил 5,483 млрд. руб.  
Чистая прибыль ЮТК (Южная телекоммуникационная компания) по МСФО в 1 полугодии 2006 г. составила 
333 млн. руб. против убытка в 386 млн. руб. в 2005 г. Доходы компании от основной деятельности (услуг свя-
зи) за отчетный период составили 8,551 млрд. руб., что на 4,75% меньше, чем за аналогичный период 2005
г. Показатель EBITDA составил 2,996 млрд. руб., что на 20,91% превышает данные за 1 полугодие 2005 г.  
Агрика Продукты питания планирует 3 октября 2006 г. начать размещение 3-летних облигаций на 1 млрд.
руб. Выпуск предусматривает оферту через 1,5 года. Организатор размещения - АКБ «Промсвязьбанк». 

По материала газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters,interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru 
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Валютный и денежный  рынки            
28 сен 27 сен 26 сен 25 сен 22 сен

Ставка рефинансир.  ЦБ                                              % год 11,5
Остатки  КО в ЦБ                                                           млрд. р. 398,4 394,1 327,5 335,7 322,9
Депозиты КО в ЦБ млрд. р. 105,6 107,5 123,9 165,5 186,9
MIBOR 1 день % год 3,69 4,57 5,65 4,41 3,39
ЕТС (today, USD)                                                            руб. 26,7560 26,7745 26,7780 26,6945 26,6650
ETC (today, EUR)                                                            руб. 34,0295 33,9800 34,0575 34,1395 34,1895
Расчет. кросс-курс EUR/USD по ЕТС 1,272 1,269 1,272 1,279 1,282

Динамика курса евро к доллару

Динамика курса рубль-доллар на ММВБ 

Динамика остатков и депозитов КО в ЦБ
с сентября 2005 г. по сентябрь 2006 г.

12  (с 26.12.05 по 25.06.06)

Международный валютный рынок. В ходе вчерашних торгов
евродоллар остался на уровнях, достигнутых  в среду,  и к началу тор-
гового дня в Москве пара находится на отметке 1,2690. Волатильность
оказалась невелика:  размах колебаний пары не превысил  0,46%,
торговый диапазон – 1,2674-1,2733.  При всем при этом евро остается
наиболее устойчивой валютой по отношению к доллару среди основ-
ных мировых валют.   Фунт стал лидером снижения, потеряв 0,67% к
доллару с 1,8904 до 1,8731. Йена продолжила падение, которое нача-
лось во вторник, снизившись в пределах 0,25% с 117,3 до 117,8. Франк
упал на 0,23% с 1,2420 до 1,2485.   
• Окончательные данные по ВВП США за 2 квартал показали, что си-
туация остается еще более неопределенной, чем ожидалось. Цикл
замедления экономического роста уже идет: темпы роста ВВП пере-
смотрены в сторону понижения до 2,6%, а цикл роста цен пока про-
должается.  
•  Очевидно, что сочетание этих факторов создает перспективы для
жесткой посадки американской экономики в начале следующего года.
С нашей точки зрения, ценовые риски остаются очень высокими, и
распространившееся по рынку мнение, что ставка больше расти не
будет, и сразу может начаться ее снижение, может оказаться ошибоч-
ным.  
• Мы ожидаем, что ФРС в ближайшее время переключит свое внима-
ние с показателей роста на ценовые показатели, и именно от них бу-
дет зависеть монетарная политика ФРС, а значит и валютные курсы.  
• А пока высокая неопределенность относительно действий ФРС  со-
храняется, евродоллар на фоне снижения объема торгов будет по-
прежнему активно реагировать на экзогенные для пары факторы.
Именно на них пара и удерживает текущие уровни: поддержку доллару
оказывает снижение цен на нефть, поддержку евро – покупка этой ва-
люты против снижающихся фунта, франка и йены.   
• В целом, мы по-прежнему ожидаем сохранения бокового тренда по
евродоллару: Евро будет колебаться около уровня 1,27 плюс–минус
1%.    
• Йена продолжила вчера снижение на фоне ожиданий того, что вы-
ходящий в понедельник сентябрьский Tankan окажется на июньском
уровне, что будет означать стабильность политики Банка Японии  и
отсутствие заявлений о возможном росте ставки на заседании BOJ
следующей недели. Сегодня мы ожидаем коррекции до 117.5-117,3 на
фоне вышедших позитивных данных о росте инфляции и  промпроиз-
водства.  Фунт  падал по чисто техническим причинам, стараясь дос-
тичь и пробить локальный минимум 1,8790, что связано с закрытием
позиций перед выходом большой порции данных по Великобритании
сегодня, которые могут предсказать возможные результаты заседания
BOE  на следующей неделе, до которого, как мы ожидаем, фунт будет
колебаться на уровнях 1,8750-1,8890.  
Внутренний валютный рынок Состоявшиеся вчера налоговые «кро-
вопускания» прошли относительно безболезненно для денежного
рынка: ставки по МБК вчера не превышали 4%, а остатки банков на
счетах в ЦБ остались практически на уровнях утра четверга. Рублей
оказалось достаточно, поэтому первый аукцион прямого РЕПО с ЦБ не
состоялся, а на вечернем аукционе банки заняли 4,8 млрд. руб. по
ставке 6,08%. ЦБ помогал банкам преодолеть проблемы с ликвидно-
стью, осуществляя интервенции на валютном рынке: сегодня на утро
сальдо по операциям ЦБ с банками составило 44 млрд. руб.  
Сегодня  последний день квартала, поэтому дефицит рублей ощу-
щаться будет, однако общий объем ликвидности выглядит достаточ-
ным для того, чтобы ставки не поднялись выше 6%.  
Ситуация на валютном рынке остается относительно стабильной: при
сохранении бокового коридора на уровне 26,65-27,15, пара рубль-
доллар торгуется вблизи к его нижней границе. Вчера рубль немного
снизился к доллару с 27,74 до 27,78, к евро рубль укрепился до 33,98
с 34,02, что было связано с локальным снижением евродоллара в ев-
ропейскую сессию. Мы по-прежнему полагаем, что на следующей не-
деле высока вероятность ревальвации бивалютной корзины, которая
приведет к локальному росту рубля до уровня 26,5.   
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28 сен 27 сен 26 сен 25 сен 22 сен
% год 4,61 4,60 4,59 4,55 4,60
% год 5,77 5,75 5,80 5,77 5,80

млрд. руб. 837,88 837,88 837,88 837,88 837,88
млрд. руб. 833,08 833,08 832,43 832,62 832,32
млн. руб. 3580,69 1607,12 1374,23 438,15 3074,82

млрд. руб. 0,40 4,50 5,00 0,00 1,80
млрд. руб. 18,08 22,86 10,12 10,23 9,68

101,46 101,34 101,42 101,41 101,46

Газпром 18.01.07 5,31 25.04.07 5,66
ВТБ 19.03.09 5,94 11.12.08 5,82
ТНК  28.11.06 4,93 06.11.07 6,02

Внутренний рынок облигаций                       

YTM (%)Эмитент Дата 
погаш.

YTM 
(%)

Дата 
погаш.

RUR USD
Доходность облигаций первого эшелона 

Торги  в секции госбумаг  на ММВБ                               
Первичные размещения корп. сектора облигаций 
Вторичные торги  негос. сектора облигаций
Индекс корп. обл ММВБ

10-летние гособлигации США (дох-сть закрытия)
Доходность Россия-30
Объем рынка  ОФЗ по номиналу
Капитализация рынка ОФЗ

1547,24
1011,37

662,96
649,37
648,74
624,45

531,00
484,30
442,87
440,60

ПИТ-Инв-02
МиГ-Ф обл.
СамарОбл 3
СтрТрГаз01
ГидроОГК-1
Мос.обл.6в
УралВТБ-1
РосселхБ 2
ЧТПЗ 01об
МГор29-об

Лидеры по объему торгов, млн.руб.

-3,00
-1,11
-0,88
-0,83
-0,70

0,87
0,90
1,25
2,00
2,09

-3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0

Изменение цены, %

Инпром 01
Ногинск-02
ТНК ВР 01

ХантМан5об
ВоронежОб2
МГор41-об
Таттелеком
МиГ-Ф обл.
ЛенОбл-2об
ФСК ЕЭС-02

Лидеры и аутсайдеры рынка 

• В ходе вчерашних торгов бумаги США продолжи-
ли отскок, который начался еще вчера, их доход-
ность выросла на 3 б.п. до 4,62% по 10-летним бу-
магам, при этом спрэды бумаг США к облигациям 
Великобритании, Европы и Японии расширились, 
поскольку на этих рынках по-прежнему сохраняется
боковик, а спрэды коротких американских облигаций
к длинным также увеличились в связи с тем, что
доходность коротких UST продолжает снижение.
Происходящее связано с сохранением неопреде-
ленности относительно дальнейшего движения ста-
вок в Европе, Великобритании и Японии и ослабле-
ния настроений на скорое сокращение ставки в
США после вышедших данных  по ВВП (см. стр.2).
Это означает, что ралли по длинным американским
бумагам завершилось и нас ждет боковой тренд,
если дальнейшие данные будут свидетельствовать
о ценовой стабильности, и рост доходности, если
инфляционное давление в США будет нарастать.
Текущее положение дел  

мы рассматриваем как негативное для EM в целом, доходность на 
которых может расти более быстрыми темпами, поскольку для них
негативным фактором остается ожидание роста ставок в Еврозоне в
текущем году, снижение цен на нефть и последствия выборов в Ла-
тинской Америке. Российский суверенный сегмент может показать 
большую устойчивость к росту доходности на мировых рынках, чем
сегмент ЦВЕ и Латинской Америке, однако удержаться от снижения 
вряд ли удастся, если оно примет глобальный  характер.     
Рынок ОФЗ-ОБР продолжает рост, несмотря на наметившийся нега-
тив не мировых долговых рынках и сохраняющийся дефицит рубле-
вой ликвидности. ОФЗ 46017 прибавила 7 б.п. на обороте 1,29 млрд.
руб., а ОФЗ 46020 выросла на 5 б.п. при объеме 700  млн. руб. При-
чины роста могут  быть следующими: у кого-то из крупных банков об-
разовался локальный избыток ликвидности и он пытается играть на
опережение, ожидая роста спроса на бумаги в начале месяца, или
кто-то из инсайдеров-нерезидентов знает о намерениях ЦБ реваль-
вировать бивалютную корзину на следующей неделе, что станет по-
водом для сокращения спрэда ОФЗ к суверенным евробондам, кото-
рый остается очень широким. На этом фоне ОФЗ остаются лучшим 
активом на долговом рынке, даже если на внешних рынках начнется 
рост доходности.  Доходности к погашению: в 2006-2007 гг. – 4,76-
8,53, в 2008-2010 гг. – 4,05-6,18%, 2011-2036 гг. – 6,26-7,95%. 
Рынок негосударственных облигаций чувствовал себя вчера ни 
шатко ни валко: вяло снижалась длинная Москва, не менее вяло сни-
жался 1 эшелон.  На рынке присутствовало достаточное количество 
как продавцов, так и покупателей, поэтому объем торгов  был до-
вольно большим – более 18 млрд. руб. При этом объемы были силь-
но распылены по рынку: обороты десятки лидеров не превысили 38% 
от общего объема, что является очень небольшим показателем и 
свидетельствует о полном отсутствии на рынке крупных игроков, ко-
торые явно заняли выжидательную позицию.  
• Как обычно, при отсутствии «генеральной» линии небольшие инве-
сторы раскачивали рынок, повышая волатильность на фоне сохране-
ния бокового тренда в целом.  
• Однако негативные настроения явно нарастают, о чем свидетель-
ствует тот факт, что длинные выпуски  в целом по рынку потеряли 4 
б.п., в то время как в краткосрочных и среднесрочных бумагах был 
рост на 21 б.п.   
• Явно сохранялся спрос на телекомы, которые росли в цене незави-
симо от кредитного качества бумаг. Мы считаем, что у сектора в це-
лом есть хороший фундаментальный шанс сократить спрэды к базо-
вым активам, поскольку кредитная линия ВТБ на $1 млрд., открытая 
для Связьинвеста, приведет к улучшению кредитного качества всего 
сектора. А поскольку рефинансированию подлежат прежде всего МРК 
с наибольшим долгом, то мы ожидаем. что потенциал сокращения 
спрэда МРК будет наиболее ощутим в ЮТК, тем более что компания 
уже недавно получила гарантию по кредиту. Рекомендуем к покупке 
все выпуски компании.   
• Более четверти оборота вчера пришлось на облигации потреби-
тельского рынка. Эти  бумаги стали и лидером снижения. Отношение 
инвесторов  к розничным сетям становится все более прохладным на
фоне ухудшения их кредитного качества. Мы  рекомендуем сейчас 
продавать бумаги как продуктовой розницы (даже в самых качествен-
ных бумагах), так и непродовольственной, поскольку бумаги переоце-
нены по сравнению со своим кредитным качеством. Из бумаг потре-
бительского рынка наши фавориты – компании качественного агро-
прома с большой долей переработки и трейдинга, которые могут уди-
вить улучшением своих финансовых показателей по итогам года из-
за роста цен на зерно и мясо.    
• В целом мы ожидаем, что на рынке сохранится боковой тренд. До-
ходность по  1 эшелону и Москве будет зависеть от динамики базо-
вых активов и курса рубля, поэтому в них ожидаем усиления вола-
тильности и сокращения объемов торгов.  
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Доходн-ть 
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(оферте)

Изм. 
цены за 
день

Кол-во 
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ММВБ

Объем рынка по 
номиналу

Объем рынка по 
текущим ценам
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в 

обращении

Выпуски, с 
которыми 
совершали
сь сделки

% год. % Шт. руб. руб. руб. Шт. Шт.

Всего 0,09 1566 18 079 319 077 806 315 345 000 824 988 440 390 442 270
Москва 7,35 -0,05 37 1 110 127 498 84 000 000 000 91 290 500 000 12 8
Прочие РМОВ 7,62 -0,05 159 2 175 428 498 115 150 000 000 120 857 769 000 81 46
Корпоративные 8,43 0,12 1370 14 793 763 082 607 165 345 000 612 840 171 390 349 216
В т.ч. по эшелонам
1 эшелон 6,20 0,21 218 1 965 014 916 141 000 000 000 143 023 200 000 22 18
2 эшелон 8,07 0,09 899 4 443 779 744 168 602 595 000 171 222 055 870 87 55
3 эшелон 9,92 0,11 1152 8 384 968 422 297 562 750 000 298 594 915 520 240 143
В т.ч. по отраслям
Банки 7,39 -0,05 287 1 600 635 587 138 342 550 000 138 928 565 500 65 27
Телеком 8,01 0,19 271 983 897 036 59 222 595 000 61 006 163 870 28 20
Машиностроение 8,93 0,77 356 1 807 934 308 47 400 000 000 47 651 520 000 32 19
Металлургия 8,89 0,35 232 1 043 412 387 62 180 000 000 61 963 617 000 30 18
ТЭК 7,14 0,24 132 1 522 182 688 87 300 000 000 88 655 850 000 25 19
Химия и нефтехимия 8,20 -0,03 24 188 671 736 13 550 000 000 13 829 900 000 11 4
Лесная и целл.-бум. 10,31 0,00 41 386 817 733 5 700 000 000 5 726 380 000 7 5
Потребит.рынок 10,57 -0,12 514 4 169 943 801 101 250 000 000 101 569 742 500 93 62
Ипотека и 
строительство 9,63 0,12 94 1 058 799 983 31 620 200 000 32 126 742 520 26 17

Изменения цен, объемы торгов  и текущая доходность негосударственных облигаций   
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Москва1 эшелон

Телекомы

Металлургия Потребительский 
рынок

ТЭК

Машиностроение

Банки
РМОВ

5,60
5,80
6,00
6,20
6,40
6,60
6,80
7,00
7,20
7,40
7,60
7,80
8,00
8,20
8,40
8,60
8,80
9,00
9,20
9,40
9,60
9,80

10,00
10,20
10,40
10,60
10,80
11,00
11,20
11,40
11,60
11,80
12,00
12,20

0,3 0,8 1,3 1,8 2,3 2,8 3,3 3,8 4,3 4,8 5,3 5,8 6,3

Дюрация, лет

Д
ох
од

но
ст
ь,

 %

АКБ «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20 (доб. 2520), e-mail: MedvedevAl@psbank.ru 

4



28 сен 27 сен 26 сен 25 сен 22 сен
1 558,85 1 519,06 1 484,13 1 452,54 1 504,90

52,96 56,15 43,84 54,44 59,80
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Ростелеком RTSI Сбербанк

Сравнение динамики RTSI и
 цен ликвидных акций, *)

30-12-05 :: 100

• В четверг российский рынок акций продолжил повышение коти-
ровок по большинству ликвидных ценных бумаг при несколько 
снизившихся оборотах торгов. Индекс РТС RTSI *) повысился на 
2,62% по сравнению с закрытием предыдущего дня. Наиболь-
шее позитивное влияние на повышение индекса RTSI оказал 
рост котировок акций Газпрома, Сбербанка, Лукойла и Новатэка. 
• Повышению котировок российских акций в четверг способство-
вали позитивные корпоративные новости и наблюдавшийся в 
течение дня рост нефтяных фьючерсов, а также позитивная ди-
намика ведущих мировых индексов рынков акций.  
• Акции Газпрома стали лидерами позитивного влияния на дина-
мику индекса RTSI на фоне сообщений о том, что стоимость газа 
для российских промпотребителей значительно вырастет и бу-
дет привязана к стоимости газа в Европе. Это существенно уве-
личит чистую прибыль и другие финансовые показатели россий-
ских производителей газа, что поспособствует росту цен на ак-
ции этих компаний. Наиболее сильно отреагировали на эту но-
вость акции независимого производителя газа – Новатэка, вы-
росшие за день почти на 10%. Однако следует отметить, что во-
прос о возможном отпуске с 2007 г. цен на газ для промышлен-
ных потребителей пока не решен. Об этом заявил вчера глава 
МЭРТ РФ Г. Греф, сказав, что эта тема обсуждалась на одном из 
рабочих совещаний в правительстве. “Пока больше вопросов, 
чем ответов", - сказал министр. Мы полагаем, что вчерашний 
взлет котировок акций производителей газа носил спекулятив-
ный характер и сегодня мы не ждем его продолжения. 
• Рост цен на акции Росбанка вызвали сведения о том, что фран-
цузская группа Societe Generale (SG) может получить контроль-
ный пакет банка, затратив в общей сложности на это $2,33 млрд. 
Напомним, что в июне Интеррос объявил о продаже Societe 
Generale 10% акций Росбанка за $317 млн. Вчера SG и Интеррос 
объявили, что французская группа приобрела 10% минус одну 
акцию Росбанка за $317 млн, а также получила опцион на при-
обретение до конца 2008 г. 30% плюс две акции за $1,7 млрд. 
Таким образом, SG и Интеррос оценивают суммарную капитали-
зацию Росбанка в $4,67 млрд., что выше ее вчерашнего значе-
ния по итогам торгов в РТС на 41% и мы в ближайшее время 
ожидаем продолжения повышения цен на акции Росбанка. 
• В телекоммуникационном секторе росту котировок акций вчера 
способствовали хорошие полугодовые отчеты Уралсвязьинфор-
ма и ЮТК. Отметим, что чистая прибыль Уралсвязьинформа в I 
полугодии 2006 г. по МСФО, по неаудированным данным, вы-
росла почти в 2 раза по сравнению с аналогичным показателем 
2005 г. - до 1,543 млрд. руб., а чистая прибыль ЮТК  по МСФО, 
по неаудированным данным, в I полугодии 2006 г. составила 333 
млн. руб. против убытка в 386 млн. руб. в 2005 г. Напомним, что 
ранее агентство S&P повысило рейтинги 3 российских межре-
гиональных операторов связи (МРК): Уралсвязьинформа, Волга-
Телекома и Северо-Западного телекома. Мы полагаем, что зна-
чительное улучшение финансово-производственных показате-
лей, которые демонстрируют в последнее время МРК, приведет 
в среднесрочной перспективе к росту котировок их акций. 
• Рост цен акций российского нефтегазового сектора вчера под-
держивался повышением стоимости нефти, которая росла на 
фоне сообщений о том, что  OПEК достигла нeфopмaльнoгo со-
глашения о снижении добычи нефти с 1 октября с целью под-
держания падающих цен. Однако новости о том, что в перегово-
рах ЕС с Ираном наметился прогресс и данные о замедлении 
экономики США в итоге привели к снижению котировок нефтя-
ных фьючерсов, на что российские “нефтяные фишки” отреаги-
руют сегодня, скорее всего, падением котировок.  
• Некоторое снижение цен на нефть, как мы полагаем, сегодня 
на российском рынке акций вызовет волну фиксации прибыли, и 
мы ожидаем в начале торгов падения индекса РТС RTSI. 

АКБ «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 3030), e-mail shagov@psbank.ru 

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

3 
ав
г

8 
ав
г

11
 а
вг

16
 а
вг

21
 а
вг

24
 а
вг

29
 а
вг

1 
се
н

6 
се
н

11
 с
ен

14
 с
ен

19
 с
ен

22
 с
ен

27
 с
ен

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

1900

Объемы АДР-ГДР
Объемы в РФ

$,
 м
лр
д.

Динамика индекса РТС RTSI, *)

-2,3%
-1,9%
-1,7%
-1,5%
-1,0%

6,9%
8,8%
9,7%
11,1%
12,5%

-4
%

-2
% 0% 2% 4% 6% 8% 10
%

Росбанк ао
ЧелябГК ап

НОВАТЭК-ао
Красэн2-ап
Челябэн-ао
Дальсвяз-п
Верхнесалд
АвтоВАЗ-3
АвтоВАЗ-2п
Балтика ао

Лидеры роста и падения

10,64
5,42
5,40
4,87
3,09
2,38
1,91
1,17
1,07
0,95

-4 -2 0 2 4 6 8

SBERP
MTSS
TATN
SNGS
ROSN
GMKN
NVTK
LKOH
SBER
GAZP

пункты

Лидеры влияния на изменение индекса
  RTSI (суммарно 92% от всех изменений*) 

5



АКБ «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 2520), e-mail subbotina@psbank.ru 

Календарь  событий (время московское) 
 
25/09/2006 Понедельник 

• 11:30 Швеция: Сальдо торгового баланса за август  Прогноз -  sek11.0 млрд.  
• 18:00 США: Продажи на вторичном рынке жилья за август  Прогноз -  6.25 млн.  
• 18:30 США: Индекс деловой активности по данным Федерального Резервного Банка Далласа 

за сентябрь  
• Германия: Индекс потребительских цен по федеральным землям за сентябрь  
• Объявление об аукционе Минфина США 4-Week Bill, 2-Year Note и 5-Year Note. 
• Аукционы Минфина США 3-Month Bill и 6-Month Bill 
• РФФИ проведет аукцион по продаже 20% акций ОАО "Дальмостострой" с начальной ценой 366,9 млн 

руб.  
• Украина и Еврокомиссия обсудят вопросы создания стратегического запаса нефти.  
• Арбитражный суд г.Москвы рассмотрит иск "МТУ-Интел" к Россвязьнадзору.  
• СФ рассмотрит вопрос о ратификации Конвенции о борьбе с актами ядерного терроризма.  
• Арбитраж продолжит рассмотрение двух исков МГТС о возмещении более 176,2 млн руб. за льготы 

инвалидам.  
• Пройдет пресс-конференция П.Крашенинникова "Мониторинг применения действующих законов и 

планы на осеннюю сессию".  
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Группа ЛСР". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров Волгопромбанка. 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "ОГК-2". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Северсталь". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Московский нефтеперерабатывающий завод". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Спасскцемент" 
• Закрытие реестра к собранию акционеров ОАО "Волжская ГЭС" 
• Закрытие реестра к собранию акционеров ОАО "Жигулевская ГЭС" 
• Закрытие реестра к собранию акционеров ОАО "Нефтемаш" 
• Выплата купона  ПИТ Инвестментс, 2 [Облигации] Ставка купона - 14.25 % Размер купона (RUR) - 71.05 

Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 106 575 000  
• Погашение  ЕвразХолдинг, 2006 [Еврооблигации] Объем - 175 000 000 / USD Номинал - 1000000 

 
 
26/09/2006 Вторник  

• 03:50 Япония: Индекс цен на корпоративные услуги за август  
• 12:00 Еврозона: Индекс оценки текущей экономической ситуации за сентябрь  
• 12:00 Еврозона: Индекс деловых ожиданий за сентябрь  
• 12:00 Еврозона: Индекс настроения в деловых кругах за сентябрь  
• 16:30 Канада: Количество заявок на пособие по безработице за июль  Прогноз -  +1.5%  
• 18:00 США: Выступление управляющей ФРС Susan Schmidt Bies в Банковском Комитете Сената. 
• 18:00 США: Индекс деловой активности по данным Федерального Резервного Банка Ричмонда 

за сентябрь  
• 18:00 США: Индекс доверия потребителей за сентябрь  Прогноз -  102.5  
• Аукцион Минфина США 4-Week Bill 
• Rambler Media объявит финансовые итоги за первое полугодие 2006г.  
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Угольная компания "Кузбассразрезуголь". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Столичные гастрономы". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "ОГК-5". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Рязаньнефтепродукт". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Уралсвязьинформ". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Аэропорт Анапа". 
• Выплата купона  ТМК, 2 [Облигации] Ставка купона - 10.09 % 

Размер купона (RUR) - 50.31 Объем - 3 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 150 930 000  

• Выплата купона  Автобан-инвест, 1 [Облигации] Ставка купона - 14.3 % Размер купона (RUR) - 35.65 
Объем - 250 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 8 912 500  

• Выплата купона  Салаватстекло, 1 [Облигации] Ставка купона - 11.6 % Размер купона (RUR) - 57.84 
Объем - 750 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 43 380 000  

• Выплата купона  Чувашия, 25004 [Облигации] Ставка купона - 12.33 % Размер купона (RUR) - 61.48 
Объем - 750 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 46 110 000  

• Выплата купона  ЕвразХолдинг, 2006 [Еврооблигации] Ставка купона - 8.875 %  
Размер купона (USD) – 44375 Объем - 175 000 000 / USD Номинал - 1000000  
Оценочная сумма выплаты - 7 765 625  

• Оферта  Автобан-инвест, 1 [Облигации] Цена оферты – 100 Объем - 250 000 000 / RUR Номинал - 1000  
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• Оферта  Салаватстекло, 1 [Облигации] Цена оферты – 100 Объем - 750 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение  Банк Русский стандарт, 7 [Облигации] Объем - 5 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 

 
 
27/09/2006 Среда 

• 10:00 Германия: Индекс доверия потребителей за октябрь  
• 12:00 Еврозона: Кредитование частного сектора за август  
• 12:00 Еврозона: Средняя скользящая по денежному агрегату М3 за август  
• 12:00 Еврозона: Денежный агрегат М3 за август  
• 12:30 Великобритания: Прирост ВВП за 2 квартал  
• 12:30 Великобритания: Сальдо платежного баланса за 2 квартал  
• 14:00 Великобритания: Отчет Конфдерации Британских промышленников за сентябрь  
• 15:00 США: Индекс рефинансирования  за неделю до 22 сентября  
• 16:00 Норвегия: Решение по процентной ставке центрального банка Норвегии. 
• 16:30 США: Заказы на товары длительного пользования за исключением заказов транспортного 

сектора за август  Прогноз -  0.5%  
• 16:30 США: Заказы на товары длительного пользования за исключением заказов оборонной 

промышленности за август  
• 16:30 США: Заказы на товары длительного пользования за август  Прогноз -  0.9%  
• 18:00 США: Продажи на первичном рынке жилья за август  Прогноз -  1050 тыс.  
• 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов  за неделю до 22 сентября  
• США: Выступление президента Федерального Резервного Банка Канзаса Thomas Hoenig по вопросу 

денежно-кредитной политики в Линкольне, Небраска. 
• Аукцион Минфина США 2-Year Note  
• Арбитраж рассмотрит ряд исков МГТС о взыскании с Минфина 600 млн руб.  
• Акционеры Новосибирского метзавода им.Кузьмина переизберут совет директоров.  
• Акционеры КТК на очередном собрании рассмотрят вопрос о расширении нефтепровода.  
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "АЛРОСА-Нюрба". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "ОГК-6". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Акционерная компания "Корвет" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Самарский подшипниковый завод" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Ямалгеофизика" 
• Закрытие реестра акционеров Промсвязьбанка 
• Выплата купона  ИНКОМ-Финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 12.7 % Размер купона (RUR) - 50.66 

Объем - 1 250 200 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 63 335 132  
• Выплата купона  Газпром, 2010 (EMTN) [Еврооблигации] Ставка купона - 7.8 %  

Размер купона (EURO) – 78000 Объем - 1 000 000 000 / EURO Номинал - 1000000  
Оценочная сумма выплаты - 78 000 000  

• Оферта  Седьмой Континент, 2007 (CLN) [Еврооблигации] Цена оферты – 100  
Объем - 90 000 000 / USD Номинал -   

• Размещение  Мособлтрастинвест, 1 [Облигации] Объем - 3 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение  ПЭБ Лизинг, 1 [Облигации] Объем - 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 

 
 
28/09/2006 Четверг 

• 03:50 Япония: Розничные продажи за август  
• 10:00 Германия: Цены на экспорт за август  
• 10:00 Германия: Цены на импорт за август  
• 10:00 Великобритания: Индекс цен на жилье за сентябрь  
• 11:55 Германия: Уровень безработицы за сентябрь  
• 16:30 Канада: Цены на сырье за август  Прогноз -  +1.2%  
• 16:30 Канада: Промышленные цены за август  Прогноз -  +1.7%  
• 16:30 Канада: Количество новых рабочих мест за июль  
• 16:30 Канада: Средняя недельная заработная плата за июль  Прогноз -  +2.5%  
• 16:30 США: Цепной индекс цен за 2 квартал  Прогноз -  +3.3%  
• 16:30 США: Прирост ВВП за 2 квартал  Прогноз -  2.9%  
• 16:30 США: Заявки на пособие по безработице  за неделю до 23 сентября  
• 18:00 США: Индекс количества приглашений о трудоустройстве за август  
• 18:30 США: Запасы природного газа  за неделю до 22 сентября  
• Объявление об аукционах Минфина США 3-Month Bill и 6-Month Bill 
• Аукцион Минфина США 5-Year Note 
• ФАС рассмотрит дело в отношении операторов "большой тройки" по признакам нарушения закона "О 

конкуренции".  
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• Суд рассмотрит жалобу "ЮКОС Кэпитэл С.А.Р.Л." на отказ во включении долга перед нею в реестр 
кредиторов ЮКОС.  

• Арбитраж рассмотрит иск ФНС РФ о взыскании с НК "ЮКОС" 42 млрд руб. штрафов.  
• Арбитраж возобновит слушания по иску о недействительности решения о назначении С.Тиди 

президентом ЮКОСа.  
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Холдинговая компания "Сибирский цемент". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Нутринвестхолдинг". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Хлебный дом". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Трубная металлургическая компания". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Группа "Разгуляй". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Карельский окатыш". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Дальневосточная компания электросвязи". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Тюменьхлебопродукт" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Черкесское Ордена Трудового Красного Знамени 

химическое производственное объединение" имени З.С. Цахилова 
• Выплата купона  СУ-155 Капитал, 1 [Облигации] Ставка купона - 10.5 % Размер купона (RUR) - 26.18 

Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 39 270 000  
• Выплата купона  Банк Русский стандарт, 2007-2 (LPN) [Еврооблигации] Ставка купона - 7.8 % 

Размер купона (USD) – 39000 Объем - 300 000 000 / USD  
• Выплата купона  Банк Москвы, 2009 [Еврооблигации] Ставка купона - 8 % Размер купона (USD) – 40000 

Объем - 250 000 000 / USD  
• Выплата купона  Центральный телеграф, 2 [Облигации] Ставка купона - 12 % 

Размер купона (RUR) - 29.92 Объем - 200 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 5 984 000  

• Выплата купона  Арсенал-Финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 15.75 % Размер купона (RUR) - 78.53 
Объем - 200 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 15 706 000  

• Выплата купона  Арсенал-Финанс, 2 [Облигации] Ставка купона - 13.4 % Размер купона (RUR) - 66.82 
Объем - 300 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 20 046 000  

• Выплата купона  Тульская область, 31001 [Облигации] Ставка купона - 8.5 %  
Размер купона (RUR) - 21.19 Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 31 785 000  

• Выплата купона  ПИТ Инвестментс, 1 [Облигации] Ставка купона - 12 % Размер купона (RUR) - 59.84 
Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 59 840 000  

• Оферта  Арсенал-Финанс, 1 [Облигации] Цена оферты – 100 Объем - 200 000 000 / RUR  
Номинал - 1000  

• Оферта  ПИТ Инвестментс, 2 [Облигации] Цена оферты – 100  
Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000  

• Погашение  ПИТ Инвестментс, 1 [Облигации] Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение  НОК, 2 [Облигации] Объем - 400 000 000 / RUR Номинал - 1000  

 
 
29/09/2006 Пятница  

• 03:30 Япония: Расходы домовладельцев за август  Прогноз -  -1.2%  
• 03:30 Япония: Уровень безработицы за август  Прогноз -  4.1%  
• 03:30 Япония: Индекс потребительских цен по стране за август  Прогноз -  +0.3%  
• 03:30 Япония: Индекс потребительских цен по Токио за сентябрь  Прогноз -  без измен.  
• 03:50 Япония: Промышленное производство за август  Прогноз -  +1.9%  
• 09:00 Япония: Расходы на строительство за август  
• 09:00 Япония: Начало строительства за август  Прогноз -  -0.6%  
• 12:30 Великобритания: Индекс доверия потребителей за сентябрь  
• 12:30 Великобритания: Объемы потребительского кредитования за август  
• 12:30 Великобритания: Количество одобренных заявок на ипотечный кредит за август  
• 12:30 Великобритания: Окончательные данные по денежному агрегату М4 за август  
• 13:00 Еврозона: Индекс настроения в деловых кругах за сентябрь  
• 13:00 Еврозона: Предварительный гармонизированный индекс потребительских цен за сентябрь  
• 13:00 Еврозона: Индекс доверия в промышленности за сентябрь  
• 13:00 Еврозона: Индекс доверия потребителей за сентябрь  
• 13:00 Еврозона: Индекс экономического настроения за сентябрь  
• 16:30 США: Стержневой цепной средневзвешенный индекс цен за август  
• 16:30 США: Цепной средневзвешенный индекс цен за август  
• 16:30 США: Личные расходы за август  Прогноз -  0.2%  
• 16:30 США: Личные доходы за август  Прогноз -  0.3%  
• 16:30 Канада: Прирост ВВП за июль  Прогноз -  +0.2%  
• 17:00 США: Индекс деловой активности по данным нью-йоркского отделения Ассоциации Менеджеров 

за сентябрь  
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• 17:45 США: Индекс настроения потребителей по данным Мичиганского Университета за сентябрь  
Прогноз -  85.0  

• 18:00 США: Индекс деловой активности по данным Чикагской Ассоциации Менеджеров за сентябрь  
Прогноз -  57.0  

• Великобритания: Индекс цен на жилье за сентябрь  
• Совет директоров РАО "ЕЭС России" рассмотрит вопросы участия холдинга в РКС и выкупа акций 

ФСК.  
• РФФИ проведет аукцион по продаже 15% акций московского приборостроительного завода 

им.В.А.Казакова.  
• Арбитраж проведет слушания по иску РБК к "Ведомостям" о нарушении авторских прав и взыскании 

286,11 млн руб.  
• В Вашингтоне президент Казахстана Н.Назарбаев встретится с президентом США Дж.Бушем.  
• Акционеры ОГК-5 на внеочередном собрании рассмотрят вопросы, связанные с допэмиссией акций.  
• Внеочередное заочное собрание акционеров НБД-банка. 
• Внеочередное собрание акционеров ОСАО "Ингосстрах". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ЗАО "Кабельный завод "Кавказкабель". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Апатитская ТЭЦ". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Дагестанская региональная генерирующая 

компания". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Западно-Сибирский металлургический комбинат". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Кольская генерирующая компания". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Нижнетагильский металлургический комбинат". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Новолипецкий металлургический комбинат". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Петербургская генерирующая компания". 
• Внеочередное собрание акционеров Инвестторгбанка. 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Грин-ПИКъ - инвест" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Марбиофарм" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Мосмонтажспецстрой" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Моспромстройматериалы" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Новосибирский завод химконцентратов" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Сибирско-Уральская Алюминиевая Компания" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Ставропольская электрическая генерирующая компания" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Стройтрансгаз" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Судостроительная фирма "Алмаз" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Угледобывающее предприятие "Денисовское" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Уренгойтрубопроводстрой" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Фонд долгосрочных сбережений" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Шахта Октябрьская" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО Холдинговая компания "Главмосстрой" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО энергетики и электрификации "Читаэнерго" 
• Годовое собрание акционеров ОАО "Комбинат "Мосинжбетон" 
• Выплата купона  Промышленно-строительный банк, 2015 (LPN) [Еврооблигации]  

Ставка купона - 6.2 % Размер купона (USD) – 31000 Объем - 400 000 000 / USD  
• Размещение  Метрострой Инвест, 1 [Облигации] Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 

предложений о совершении сделок.  
АКБ «Промсвязьбанк» (ЗАО) уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение 

прибыли. АКБ «Промсвязьбанк» (ЗАО) не несет ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её 
использования, и оставляет за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
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