
29 авг 28 авг 25 авг 24 авг 23 авг
USD/RUR (ЦБ) 26,7672 26,7998 26,7863 26,7614 26,6964
EUR/USD 1,2826 1,2778 1,2749 1,2766 1,2786

6,3% 6,4% LIBOR 3 мес,
USD, % 5,4000 5,4000 5,4000 5,4000 5,4000

(за 1п06г.) (за 05г.) URALS ($/барр.)     62,60 65,04 68,18 67,00 66,57
Инфляция (ИПЦ) 0,7% 6,9% Золото ($/тр.унц.) 613,40 621,25 621,25 623,75 628,10

июл-06 к дек-2005
Денежная база    
(млрд. руб.)                 

2693,4 1644,6

(21.08.06) (27.12.04)
ЗВР ЦБ 275,0 247,3
 (млрд. $)                     (18.08.06) (01.06.06)
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Центральный банк РФ проведет 31 августа аукцион по продаже третьего выпуска облигаций Банка России 
(ОБР) с обязательством обратного выкупа в объеме 10,0 млрд. руб. 
Газпром и E.ON подписали контракт на поставку газа по Северо-Европейскому газопроводу (СЕГ). Документ 
предусматривает ежегодную транспортировку до 4 млрд. куб. м. Общий объем поставок с 2010-2011 г. по 2036
г. составит до 100 млрд. куб. м. Кроме того, стороны продлили действующие контракты на поставку природного 
газа через г. Вайдхаус на 15 лет (с 2020 г. до 2035 г.). Согласно пролонгированным договорам, ежегодный объ-
ем поставок газа составит около 20 млрд. куб. м, общий объем - до 300 млрд. куб. м. 
Банк «Петрокоммерц» разместил 2 выпуск облигаций на сумму 3,0 млрд. руб., ставка фиксированного купона 
была определена на конкурсе в размере 8,50% годовых, что соответствует эффективной доходности к погаше-
нию на уровне 8,68% годовых. 
АИЖК Кемеровской области разместило 2 выпуск облигаций объемом 1 млрд. руб. В ходе аукциона ставка 1 
купона была определена в размере 9% годовых.  
МКХ: Ставка 1 купона облигаций ОАО «Московский комбинат хлебопродуктов» объемом в 1 млрд. руб. уста-
новлена в размере 12,9% годовых, что соответствует эффективной доходности к 1,5 годовой оферте на уровне
12,65% годовых. 
Международный московский банк (ММБ) планирует секьюритизировать портфель автокредитов на сумму от
$400 млн. в 2007 г. и, кроме того, намерен выпустить рублевые облигации на 5-6 млрд. руб. 
Банк «Глобэкс» привлек у Dubai Islamic Bank (ОАЭ) кредит на $20 млн. в соответствии с нормами шариата, ко-
торые не допускают взимания ссудного процента. Данный кредит представляет собой финансирование товаро-
оборота клиента через агентскую компанию CCH Europe GMBH, при котором банк «Глобэкс» гарантирует вы-
полнение клиентом своих обязательств путем выставления резервного аккредитива. 
Компания «МиГ-Финанс» утвердила 12 сентября в качестве даты начала размещения 2 выпуска облигаций на 
сумму 3 млрд. руб. Срок обращения облигаций - 5 лет, организатор – МДМ-банк. 
Протек: Дистрибьютор лекарственных средств и товаров фармацевтики «Протек» планирует разместить де-
бютный выпуск облигаций объемом 5 млрд. руб. до конца 2006 г. Часть средств, привлеченных от размещения 
облигаций, пойдет на развитие розничного направления группы. 
Группа «НИТОЛ» приняла решение о размещении облигаций 2 серии на 2,2 млрд. руб. Срок обращения –3 го-
да. ООО «Группа НИТОЛ» - холдинг химических предприятий Иркутской области. 
Lukoil Americas (дочерняя структура «Лукойла») и корпорация BioEnergy International планируют построить в
Пенсильвании завод по выпуску этанола. Строительство планируется завершить к середине 2008 г., стоимость 
проекта оценивается в $180 млн.  
Русал, по неофициальным данным, намерен консолидировать активы Суала и активы частной швейцарской 
группы Glencore, занимающейся производством глинозема, общая стоимость сделки оценивается в $30 млрд. 
Объединенная компания планирует провести IPO в течении 3 лет на Лондонской фондовой бирже. Детали 
сделки могут быть объявлены до конца сентября. Предполагается, что Русал будет владеть 64,5% новой ком-
пании, СУАЛ и Glencore - 21,5 и 14%. Кроме того, Русал объявил о выкупе акций у миноритарных акционеров 
входящих в состав холдинга предприятий. 
Совет директоров РАО «ЕЭС» обсудит сегодня подготовку допэмиссий оптовых генерирующих компаний ОГК-
3, ОГК-4 и ТГК-9. По окончании планируется телеконференция с участием главы РАО А.Чубайса. 
Чистая прибыль ОАО «Балтийский завод» (г. Санкт-Петербург) в 1 полугодии 2006 г. по РСБУ увеличилась в 
3,9 раза по сравнению с аналогичным периодом 2005 г. и составила 654,548 млн. руб. Выручка за указанный 
период составила 607,888 млн. руб., что в 2 раза больше, чем в 1 полугодии прошлого года. 
Группа компаний «Интегра» планирует в 1 половине 2007 г. провести IPO на LSE, по итогам которого капита-
лизация компании может составить $1,2 млрд. «Интегра» основана американским миллионером Дж. Фитцгибб-
соном и его российским партнером Ф. Любашевским в конце 2004 г. С момента основания «Интегра» приобрела 
11 небольших нефтесервисных предприятий. 
Акционеры Связь-банка приняли решение увеличить уставный капитал банка в 2,3 раза с 2,2 млрд. руб. до 5 
млрд. руб. Увеличение уставного капитала будет производиться путем размещения дополнительных акций,
среди компаний: ОАО «РТК-Лизинг», ЗАО «Бородино», ЗАО «МОНА», ООО «Строительная компания «Бороди-
но-Строй» и ООО «Химтэк». «РТК-Лизинг» сохранит за собой контрольной пакет акций Связь-банка. 
Мобильные ТелеСистемы (МТС) объявят финансовые результаты работы во 2 квартале 2006 г., рассчитан-
ные в соответствии с US GAAP 5 сентября. Кроме того, МТС сообщила о ряде кадровых изменений в связи с 
новой структурой управления компании. 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters,interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru 
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Валютный и денежный  рынки            
29 авг 28 авг 25 авг 24 авг 23 авг

Ставка рефинансир.  ЦБ                                              % год 11,5
Остатки  КО в ЦБ                                                           млрд. р. 341,6 341,4 320,6 386,2 356,1
Депозиты КО в ЦБ млрд. р. 190,3 271,7 375,2 337,1 330,8
MIBOR 1 день % год 2,94 2,94 2,6 2,16 2,16
ЕТС (today, USD)                                                            руб. 26,7600 26,7580 26,8025 26,7500 26,7500
ETC (today, EUR)                                                            руб. 34,3200 34,2900 34,2174 34,2244 34,2999
Расчет. кросс-курс EUR/USD по ЕТС 1,283 1,281 1,277 1,279 1,282

Динамика курса евро к доллару

Динамика курса рубль-доллар на ММВБ 

Динамика остатков и депозитов КО в ЦБ
с сентября 2005 г. по август 2006 г.

12  (с 26.12.05 по 25.06.06)

Международный валютный рынок.   День на международном валют-
ном рынке выдался волатильным: основные валютные пары колебались 
в пределах 1,5%. В итоге в течение дня евродоллар колебался в преде-
лах 1,2749-1,2840, фунт двигался в диапазоне 1,8895-1,90, франк-
1,2385-1,2280, йена- 116,40-117,15.  Характерно, что при этом большин-
ство основных валютных пар остались в среднесрочных боковых кори-
дорах, которые сформировались  еще в начале мая: для евродоллара 
1,25-1,2940, для фунта 1,81-1,9140,  для франка 1,2050-1,2560, для йены
– 113,40- 117,90. При этом  в краткосрочной перспективе ЕВРО и фунт
демонстрируют движение в восходящем тренде, йена снижается, а
франк стоит на месте.  
• Главной причиной снижения йены против доллара является ее паде-
ние против ЕВРО и фунта на фоне оттока японских капиталов на рынки
Европы и Великобритании. Швейцарский франк, в отличие от остальных
европейских валют, не укрепляется на фоне ожиданий прекращения
повышения ставок Банком Швейцарии и продолжающегося реформиро-
вания банковского сектора страны, что может привести к серьезным из-
менениям в законодательстве о банковской тайне, на фоне чего швей-
царская валюта может утратить остатки былой репутации как защитного 
актива.  
• ЕВРО и фунт  приближаются к годовым максимумам против доллара
(для ЕВРО – 1,2941, для фунта – 1,9129) на фоне 3 основных факторов:
- Ожидания увеличения ставок ЕЦБ и Банка Англии. В четверг будет
заседать ЕЦБ, игроки предполагают, что на текущем заседании ставки
повышены не будут, однако ожидания комментария о необходимости 
ужесточения монетарной политики достаточно сильны. 
- Негативные данные по экономике США заставляют рынок  предпола-
гать, что цикл роста ставок в США остановлен всерьез и надолго. Вчера
это подтвердил слабый индекс доверия потребителей от Conference
Board. Серьезный вклад в укрепление мнения рынка о том, что ставки в
США больше расти не будут, внес протокол заседания FOMC, в котором 
говорилось о том, что ФРС гораздо больше опасается ускорения сниже-
ния темпов роста экономики, нежели всплеска инфляции. А раз нет ин-
фляции, то и ставки поднимать нет необходимости, а значит и приток
капитала в США снизится, что приведет к снижению спроса на доллар и 
падению его котировок.  
- Негативные ожидания относительно будущего притока капитала под-
твердились вчерашними негативными итогами аукциона по 2-х летним 
UST, где спрос со стороны нерезидентов оказался чрезвычайно мал.   
• В настоящее время от сильного падения доллар удерживают только 
геополитическая напряженность, локальное снижение цен на нефть и
золото, а также ожидания данных по ВВП США и данных по рынку труда,
существенное снижение которых пока не ожидается. Мы по-прежнему 
ожидаем, что в ближайшее время евродоллар будет приближаться к
уровню 1,29.  
Внутренний валютный и денежный рынок. Локальная волатильность 
на евродолларе в рамках бокового тренда  способствует колебаниям
рубля к доллару. Российская валюта движется в  диапазоне 26,73-26,83 
к доллару, и 34,22-34,31 к ЕВРО. Стабильная бивалютная корзина и низ-
кие объемы биржевых торгов способствует усилению корреляции с фо-
рексом, поэтому в ближайшее время мы ожидаем роста рубля к доллару
вслед за евродолларом до 26,67 и снижению к ЕВРО до 34,4.  
  Объемы торгов на валютном рынке остаются невысокими, несмотря 
на конец месяца, что связано с достаточным объемом рублевой ликвид-
ности у банков, которая  удерживает ставки по МБК на низком уровне.
Кроме того, резкое снижение объема на депозитных счетах в ЦБ может 
свидетельствовать о локальном оттоке капиталов нерезидентов, кото-
рый балансирует долларовые продажи на межбанке и способствует спо-
койствию на биржевых торгах. Пока снижение объема ликвидности вы-
глядит локальным, в начале сентября на счета банков  придут бюджет-
ные средства, поэтому мы ожидаем, что ставки по МБК останутся на
низком уровне.       
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29 авг 28 авг 25 авг 24 авг 23 авг
% год 4,78 4,80 4,78 4,81 4,82
% год 5,88 5,91 5,89 5,87 5,85

млрд. руб. 828,98 828,98 828,98 828,98 828,98
млрд. руб. 823,69 823,69 823,06 822,63 821,56
млн. руб. 1202,30 174,49 620,87 1437,94 1877,87

млрд. руб. 5,00 0,00 0,00 1,50 0,00
млрд. руб. 9,12 4,67 8,07 7,62 12,47

101,32 101,34 101,36 101,30 101,33

Газпром 18.01.07 5,42 25.04.07 5,93
ВТБ 19.03.09 6,04 11.12.08 5,94
ТНК  28.11.06 4,93 06.11.07 6,14

Внутренний рынок облигаций                       

YTM (%)Эмитент Дата 
погаш.

YTM 
(%)

Дата 
погаш.

RUR USD
Доходность облигаций первого эшелона 

Торги  в секции госбумаг  на ММВБ                               
Первичные размещения негос. сектора облигаций 
Вторичные торги  негос. сектора облигаций
Индекс корп. обл ММВБ

10-летние гособлигации США (дох-сть закрытия)
Доходность Россия-30
Объем рынка  ОФЗ по номиналу
Капитализация рынка ОФЗ

762,97
706,86

622,61
550,32
530,09
524,81
460,01
319,21

259,27
203,41

ФСК ЕЭС-02
СамарОбл 3
МГор44-об
Мос.обл.6в
РЖД-06обл
РЖД-07обл
РЖД-05обл
РуссНефть1
МегаФон3об
Мечел  2об

Лидеры по объему торгов, млн.руб.

-4,91
-1,27
-0,99
-0,97
-0,61

1,41
1,62
1,64
2,30
5,69

-2,50 -1,70 -0,90 -0,10 0,70 1,50 2,30 3,10

Изменение цены, %

КОМИ 8в об
НижгорОбл1
Роспечать1
ТверОбл об
МартаФин 1
ВлгТлкВТ-2
СМАРТС 03
РусТекс 2

Аладушкин1
Якут-06 об

Лидеры и аутсайдеры рынка 

Главным событием вторника стала публикация
протоколов августовского заседания ФРС, на
котором ставка была оставлена без изменения
после 17 подряд повышений. Из них стало по-
нятно, что денежная политика в ближайшее
время не будет ужесточена. Американские цен-
тробанкиры полагают, что предыдущие повы-
шения ставки должны дать эффект с некоторым
временным лагом, и хотят «сверить часы»,
сравнив свои ожидания с реальностью. Таким
образом, перспектива того, что ставка не будет
повышена осенью, становится все более ося-
заемой. Рынок базовых активов, демонстриро-
вавший в ожидании протоколов рост доходно-
сти, вздохнул с облегчением. UST-10 откати-
лась на 6 б.п. до 4,78%. Российские еврообли-
гации, активность торгов которыми приходится
в основном на европейскую сессию,  

естественным образом отстали в динамике и отыгрывали пози-
тив уже в среду утром. Доходность России-30 снизилась 5,94% 
до 5,88%. Спрэд к UST-10 остался на уровне 110 б.п. Сегодня в 
первой половине дня ожидаем торговли в районе достигнутых 
отметок. А в 16:30 выйдут данные по ВВП (консенсус-прогноз 
2,5%) и дефлятору (+3,3%), которые в случае отклонений от
ожиданий могут вызвать умеренные колебания. 
Рынок ОФЗ-ОБР во вторник более-менее расторговался: обо-
рот вырос в 7 раз относительно предыдущего дня до 1,2 млрд.
руб. Большинство выпусков вопреки негативной динамике рос-
сийских евробондов в течение дня подорожали, хотя ценовые
колебания были символическими и уложились в 13 б.п. Тради-
ционно ликвидные ОФЗ 46018 выросли всего на 1 б.п., а самые
длинные ОФЗ 46020 подешевели на 9 б.п. На фоне локальной 
коррекции в базовых активах рынок рублевых госбумаг сохранял
стабильность. В результате спрэд ОФЗ 46018 к России-30 в те-
чение дня сокращался до 74 б.п., однако к утру среды вернулся к
80 б.п. Полагаем, что иммунитет к коррекционным движениям 
цен на мировых рынках у ОФЗ еще немалый. Ну а в случае
улучшения внешней конъюнктуры, как, например, сегодня, руб-
левые госбумаги вполне способны поддержать повышение. Тем
более, что этому способствуют и низкие ставки overnight, колеб-
лющиеся в пределах 1-2%. Доходности к погашению: в 2006-
2007 гг. – 3,42-5,37, в 2008-2010 гг. – 3,80-6,27%, 2011-2036 гг. –
6,40-7,90%. 
Рынок негосударственных облигаций во вторник придержи-
вался боковой тенденции. Московские и подмосковные выпуски
не продемонстрировали внятного тренда. То же касается бумаг 
Газпрома и РЖД, закрывшихся разнонаправленно. Выросли на
29 б.п. облигации Лукойла, а также ФСК ЕЭС (+5-29 б.п.). Во 
втором эшелоне на 10 б.п. подешевел АвтоВАЗ-2. В телекомах 
также преобладали продажи: выпуски ЮТК потеряли 2-27 б.п., 
Дальсвязи – 14-15 б.п.,  ЦентрТелеком-4 – 18 б.п. Бумаги УРСИ 
изменились разнонаправленно в пределах 15 б.п. Дружно вы-
росли лишь облигации Сибирьтелекома (+5-15%). Отметить сто-
ит проснувшийся интерес к выпускам АИЖК, которые подорожа-
ли в пределах 36 б.п. Всего за день сделки совершались с 213
выпусками, из которых 73 выросли в цене, а 96 подешевели. 
На первичном рынке вчерашний день прошел удачно для эми-
тентов. Так благополучно разместились 5-летние бумаги кеме-
ровского областного АИЖК под 9,2%, 3-летний выпуск банка 
«Петрокоммерц» - под 8,68% и 3-летние облигации МКХ – под 
12,65% к полуторагодовой оферте. Ставки по займам соответст-
вовали ориентирам, анонсированным организаторами. В отсут-
ствие четкой динамики и объемов на вторичном рынке избира-
тельная покупка бумаг «на первичке» сейчас выглядит вполне
оправданно. Текущий «боковик» заставляет заемщиков давать
премии на аукционах, а позитивная атмосфера на рынке базо-
вых активов плюс отсутствие недостатка денежной ликвидности
создают апсайд к последующему выходу бумаг на «вторичку».
Сегодня с достаточно крупным 3-летним выпуском на 2,3 млрд.
рублей на рынок выходит Казань. Эффективная доходность к 
погашению может сложиться на уровне 8,4-8,5% годовых. 
На вторичном рынке ждем позитивной динамики. Неплохой
внешний фон в сочетании с избытком рублей на рынке, несмот-
ря на конец месяца, должны сделать свое дело и способство-
вать активизации спроса в подешевевших накануне бумагах
первого эшелона и телекомах. 
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Доходн-ть 
к 

погашени
ю 

(оферте)

Изм. 
цены за 
день

Кол-во 
сделок

Объем торгов на 
ММВБ

Объем рынка по 
номиналу

Объем рынка по 
текущим ценам

Кол-во вып в 
обращении

Выпуски, с 
которыми 
совершалис
ь сделки

% год. % Шт. руб. руб. руб. Шт. Шт.

Всего 0,02 1217 9 123 647 998 761 115 345 000 769 543 066 313 430 213
Москва 6,39 -0,04 45 940 479 631 88 000 000 000 95 323 000 000 13 5
Прочие РМОВ 7,60 -0,02 169 1 607 540 707 100 550 000 000 104 836 755 000 77 34
Корпоративные 8,56 0,04 1003 6 575 627 660 572 565 345 000 569 383 311 313 340 174
В т.ч. по эшелонам
1 эшелон 6,38 0,08 235 2 580 529 640 116 000 000 000 117 635 400 000 19 9
2 эшелон 8,12 -0,06 861 1 873 229 839 173 802 595 000 176 317 517 193 91 42
3 эшелон 9,95 0,09 1293 2 121 868 181 282 762 750 000 275 430 394 120 230 123
В т.ч. по отраслям
Банки 7,66 0,07 447 778 088 938 123 342 550 000 118 770 442 400 64 32
Телеком 8,22 -0,17 280 874 964 422 62 722 595 000 64 430 032 193 30 17
Машиностроение 9,17 -0,02 158 302 807 894 44 400 000 000 44 626 100 000 30 13
Металлургия 8,61 -0,01 325 461 438 382 59 180 000 000 57 148 095 000 29 14
ТЭК 7,39 0,09 405 1 445 723 476 82 700 000 000 83 730 360 000 25 10
Химия и нефтехимия 7,97 -0,10 54 58 410 707 12 050 000 000 12 317 655 000 10 5
Лесная и целл.-бум. 10,85 0,00 12 8 755 372 6 200 000 000 6 220 970 000 8 3
Потребит.рынок 10,54 0,11 402 663 984 516 95 550 000 000 94 384 846 500 91 48
Ипотека и 
строительство 9,73 0,14 148 324 758 999 28 620 200 000 29 114 235 220 23 15

Изменения цен, объемы торгов  и текущая доходность негосударственных облигаций   

Кривые доходностей по секторам рынка
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Потребительский 
рынок
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Банки
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5,80
6,00
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10,00
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11,00
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11,60
11,80
12,00
12,20
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АКБ «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20 (доб. 2520), e-mail: MedvedevAl@psbank.ru 

4



29 авг 28 авг 25 авг 24 авг 23 авг
1 643,93 1 643,17 1 643,18 1 637,88 1 647,71

53,88 19,87 32,95 43,06 48,57
11 185,68 11 185,68 11 185,68 11 185,68 11 185,68

1 509,43 1 509,43 1 509,43 1 509,43 1 509,43
15 456,81 15 456,81 15 456,81 15 456,81 15 456,81

*)  По данным РТС
    (www.rts.ru)
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Сравнение динамики RTSI и
 цен ликвидных акций, *)

31-03-06 :: 100

•Во вторник российский рынок акций показал разнонаправ-
ленное изменение котировок по большинству ликвидных цен-
ных бумаг при выросших почти в три раза оборотах торгов. 
Индекс РТС RTSI *) практически не изменился по сравнению 
с закрытием предыдущего торгового дня. Наибольшее нега-
тивное влияние на индекс RTSI оказало падение котировок 
акций Сургутнефтегаза и Лукойла. Позитивно отразился на 
динамике индекса RTSI рост котировок акций Сбербанка. 
• Всплеск активности торгов и рост котировок акций в первой 
половине дня вторника на российском рынке был иницииро-
ван активными покупками АДР в Лондоне, что контрастиро-
вало с полным затишьем в понедельник, обусловленным вы-
ходным днем в Великобритании. Максимальные темпы роста 
акций наблюдались в несырьевых секторах, поскольку дос-
тижение индексом CRB товарных рынков 5-месячного мини-
мума вызвало на рынке опасения снижения цен на акции 
сырьевых холдингов. Наибольшей популярностью на этом 
фоне у инвесторов во вторник  пользовались акции Сбербан-
ка, а сдержанное повышение внутри дня акций Газпрома бы-
ло стимулировано позитивными корпоративными новостями.  
• Акции Газпрома подскочили в цене во вторник на фоне со-
общений о том, что у Газпрома появился реальный шанс 
увеличить доходы от присутствия на розничном рынке газа 
Европы, где цена вдвое выше оптовой, став совладельцем 
крупнейшего энергохолдинга Португалии Galp Energia. Также 
позитивно отразилось на стоимости акций Газпрома сообще-
ния о достижении им договоренностей с немецкими партне-
рами E.ON и BASF по проекту строительства Северо-
Eвропейского газопровода (СЕГ) из РФ в ФРГ через Балтий-
ское море. Снижение цен на нефть, произошедшее к концу 
торгов, из-за сообщений о возобновлении Ираком экспорта 
нефти через северный нефтепровод после 2-месячного пе-
рерыва, негативно повлияло на цены акций российских “неф-
тегазовых фишек”, которые в конце торгов резко снизились. 
• В телекоммуникационном секторе во вторник скачкообраз-
ным повышением отметились акции Уралсвязьинформа, 
спрос на которые увеличился в преддверии внеочередного 
собрания акционеров компании, назначенного на 26 сентяб-
ря. Кроме того, повышение цен акций Уралсвязьинформа, на 
наш взгляд, стимулируется сообщениями об успехах компа-
нии в продвижении проекта по созданию сетей NGN (Next 
Generation Network) следующего поколения в Челябинске, 
Екатеринбурге и Кургане. Перспективы роста прибыли и вы-
ручки компании позитивно отражаются на стоимости акций 
Уралсвязьинформа, которые выглядят в последние дни луч-
ше других акций в телекоммуникационном секторе.  
• Сдерживающим фактором для продолжения роста россий-
ского рынка акций, суммарная капитализация которого оце-
нивается уже в $1 трлн. ($965 млрд. по бидам в РТС) являют-
ся ожидания осенней коррекции к многолетнему росту цен на 
товарных рынках, как это было, например, в прошлом году, 
когда цены на нефть в сентябре-ноябре упали на 20%. Сле-
дует отметить, что за последние 12 месяцев биржевые цены 
на никель выросли на 125%, а на медь на 95%. В сравнении с 
этими темпами повышения, рост индекса РТС RTSI на 88% за 
те же 12 месяцев не выглядел бы чем-то экстраординарным, 
если бы он не состоял на 70% из “нефтегазовых фишек“ при-
том, что цены на нефть за те же предыдущие 12 месяцев к 
текущему моменту показывают прирост всего лишь на 5%. 
• Фокус внимания инвесторов сегодня будет направлен на 
динамику товарных рынков, а также выход макростатистиче-
ских данных по экономике США и комментариев главы РАО 
ЕЭС А.Чубайса по реформе электроэнергетики. Мы ожидаем 
увидеть повышение цен на акции отдельных несырьевых 
компаний и прохладное отношение инвесторов к ”нефтянке”. 
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Календарь  событий (время московское) 
 
28/08/2006 Понедельник 

• 12:00 Еврозона: Кредитование частного сектора за июль  Прогноз -  +10.8%  
• 12:00 Еврозона: Скользящая средняя за 3 месяца по денежному агрегату М3 за июль  Прогноз -  +8.6%  
• 12:00 Еврозона: Денежный агрегат М3 за июль  Прогноз -  +8.5%  
• 16:30 Канада: Количество новых рабочих мест за июнь  
• 16:30 Канада: Средняя недельная заработная плата за июнь  Прогноз -  +3.2% г/г  
• Великобритания: Индекс цен на жилье за август  
• Великобритания: Национальный праздник  
• Объявление об аукционе Минфина США 4-Week Bill 
• Аукционы Минфина США 3-Month Bill, 6-Month Bill и 3-Year Note 
• В Сочи состоится встреча президента РФ В.Путина с председателем правительства Республики 

Черногории М.Джукановичем.  
• Пройдет "круглый стол" на тему "Препятствия на пути российско-индийских торгово-экономических 

связей и меры по их преодолению".  
• В РБК состоится интернет-пресс-конференция на тему "Авторское право и бизнес".  
• Акционеры НК "Альянс" на внеочередном собрании одобрят ряд сделок с заинтересованностью.  
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Машиностроительный завод "ЗиО-Подольск" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Приморнефтепродукт" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Уралэлектромедь" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Царицынский молочный комбинат". 
• Выплата по 1-му купону Пробизнесбанк-2007-3U-евр. Ставка купона: 8.25% годовых  
• Выплата по 1-му купону Пробизнесбанк-2007-3E-евр. Ставка купона: 7.25% годовых  
• Выплата купона  Татфондбанк, 2008 (CLN) [Еврооблигации] Ставка купона - 9.5 %  

Размер купона (USD) – 4750 Объем - 90 000 000 / USD Номинал - 100000  
Оценочная сумма выплаты - 4 275 000  

 
 
29/08/2006 Вторник  

• 03:30 Япония: Расходы домовладельцев за июль  Прогноз -  -1.5%  
• 03:30 Япония: Уровень безработицы за июль  Прогноз -  4.1%  
• 10:00 Германия: Индекс доверия потребителей за сентябрь  Прогноз -  8.5  
• 18:00 США: Индекс доверия потребителей за август  Прогноз -  103.7  
• 21:00 США: Выступление президента Федерального Резервного Банка Далласа Richard Fisher в Сан 

Антонио, Техас. 
• 22:00 США: Протоколы заседания Федерального Комитета на операциям на открытом рынке от 8 

августа. 
• Аукционы Минфина США 4-Week Bill и 2-Year Note 
• Президиум ВАС рассмотрит дело о начислении "Сургутнефтегазу" льготы по налогу в сумме 1,12 млрд 

руб.  
• Арбитраж возобновит слушания по иску о недействительности решения о назначении С.Тиди 

президентом ЮКОСа.  
• Запланировано рассмотрение первого иска МГТС из 8 к Минфину РФ о возмещении за льготы 

инвалидам.  
• Арбитраж Москвы рассмотрит иск Росимущества о возврате государству 20% акций ОАО "Апатит".  
• Внеочередное собрание акционеров Связь-банка. 
• Внеочередное собрание акционеров Примсоцбанка. 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Сибирская Угольная Энергетическая Компания". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Магнитогорский металлургический комбинат". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "РУСАЛ Братский алюминиевый завод". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "РУСАЛ Новокузнецкий Алюминиевый Завод". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "РУСАЛ Красноярский Алюминиевый Завод". 
• Годовое собрание акционеров ОАО "Волжское нефтеналивное пароходство "Волготанкер" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Гайский горно-обогатительный комбинат" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Пермпромнедвижимость" 
• Внеочередное собрание акционеров Волгоградское Открытое Акционерное Общество "Химпром" 
• Закрытие реестра к собранию акционеров ОАО "СТЕКЛОНиТ" 
• Выплата по 20-му купону МИА-3-об 
• Размещение  Банк Петрокоммерц, 2 [Облигации] Объем - 3 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение  АИЖК КО, 2 [Облигации] Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Размещение  МКХ, 2 [Облигации] Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 
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30/08/2006 Среда 
• 03:50 Япония: Розничные продажи за июль  Прогноз -  +0.3%  
• 05:30 Австралия: Розничные продажи за июль  Прогноз -  0.5%  
• 11:30 Швеция: Решение по процентной ставке Центрального Банка Швеции Riksbank. Прогноз -  2.5%  
• 12:30 Великобритания: Потребительское кредитование за июль  Прогноз -  stg1.0 млрд.  
• 12:30 Великобритания: Количество одобренных заявок на ипотеку за июль  Прогноз -  118 тыс.  
• 12:30 Великобритания: Окончательные данные по денежному агрегату М4 за июль  Прогноз -  1.0% 

м/м, 13.1% г/г  
• 14:00 Великобритания: Отчет Конфедерации Британских Промышленников за август  Прогноз -  +5  
• 14:00 США: Индекс занятости за август  
• 15:00 США: Индекс рефинансирования  за неделю до 25 августа  
• 16:30 США: Цепной индекс цен за 2 квартал  Прогноз -  +3.3%  
• 16:30 США: Прирост ВВП за 2 квартал  Прогноз -  3.0%  
• 16:30 Канада: Цены на сырье за июль  Прогноз -  без измен.  
• 16:30 Канада: Цены на промышленные товары за июль  Прогноз -  +0.3%  
• 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов  за неделю до 25 августа  
• Аукцион Минфина США 5-Year Note 
• Пройдет Совет Директоров РАО ЕЭС. 
• Внеочередное собрание акционеров Росбизнесбанка. 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Масло Ставрополья". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО “Находкинский нефтеналивной морской торговый порт”. 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Волжский азотно-кислородный завод" 
• Годовое собрание акционеров ОАО "Завод "Сланцы" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Завод электроники и механики" (ОАО "ЗЭиМ") 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Миллеровский маслоэкстракционный завод" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Святогор" 
• Выплата по 6-му купону ИС-Лизинг-5-об 
• Размещение  Казань, 31003 [Облигации] Объем - 2 300 000 000 / RUR Номинал - 1000 

 
 
31/08/2006 Четверг 

• 10:00 Германия: Уровень безработицы за июль  
• 10:00 Германия: Оптовые продажи за июль  
• 11:55 Германия: Уровень безработицы за август  
• 12:30 Великобритания: Индекс доверия потребителей за август  
• 13:00 Еврозона: Индекс настроения в деловых кругах за август  
• 13:00 Еврозона: Предварительный гармонизированный индекс потребительских цен за август  
• 13:00 Еврозона: Индекс доверия в промышленности за август  
• 13:00 Еврозона: Индекс доверия потребителей за август  
• 13:00 Еврозона: Индекс экономического настроения за август  
• 13:00 Еврозона: Прирост ВВП за 2 квартал  
• 15:45 Еврозона: Решение по процентной ставке ЕЦБ за   Прогноз -  3.25%  
• 16:30 Еврозона: Пресс-конференция президента ЕЦБ Ж.-К. Трише. 
• 16:30 Канада: Прирост ВВП за 2 квартал  
• 16:30 Канада: Реальный прирост ВВП за июнь  
• 16:30 США: Стержневой средневзвешенный цепной индекс цен за июль  
• 16:30 США: Цепной средневзвешенный индекс цен за июль  
• 16:30 США: Личные расходы за июль  
• 16:30 США: Личные доходы за июль  
• 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице  за неделю до 26 августа  
• 17:00 США: Индекс деловой активности по данным Нью-йоркского отделения Национальной 

Ассоциации Менеджеров за август  
• 18:00 США: Индекс деловой активности по данным Чикагской Ассоциации Менеджеров за август  
• 18:00 США: ФАбричные заказы за июль  
• 18:00 США: Индекс количества приглашений о трудоустройстве за июль  
• 18:30 США: Запасы природного газа  за неделю до 25 августа  
• 19:00 США: Индекс новых заказов по данным Федерального Резервного Банка Канзаса за август  
• Объявление об аукционах Минфина США 3-Month Bill и 6-Month Bill 
• Состоятся предварительные слушания по иску миноритария МГТС к компании.  
• Выборгский судостроительный завод спустит на воду нефтеналивной танкер "Махамбет" для Mobilex 

Energy.  
• Арбитраж рассмотрит иск о недействительности договора между New Century Securities Management и 

Рострабанком.  
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• Брифинг "Выявление и пресечение преступлений, связанных с привлечением денежных средств 
граждан под строительство жилых домов на территории Московской обл.".  

• NASA планирует запустить два научно-исследовательских аппарата STEREO для изучения Солнца.  
• Внеочередное собрание акционеров Южного торгового банка. 
• Внеочередное собрание акционеров Социального городского банка. 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Акрон". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Нижегородский химико-фармацевтический завод". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Дорогобуж". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "ОГК-5". 
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Сибэлектромотор". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Волжский оргсинтез" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "СаранскТеплоТранс" 
• Выплата купона  Новосибирская область, 25012 [Облигации] Ставка купона - 13.3 %  

Размер купона (RUR) - 33.16 Объем - 2 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 66 320 000  

• Выплата купона  Северо-Западный Телеком, 3 [Облигации] Ставка купона - 9.25 %  
Размер купона (RUR) - 23.06 Объем - 3 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 69 180 000  

• Выплата купона  Тверская область, 25003 [Облигации] Ставка купона - 7.95 %  
Размер купона (RUR) - 19.82 Объем - 800 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 15 856 000  

• Выплата купона  ОМЗ, 4 [Облигации] Ставка купона - 14.25 % Размер купона (RUR) - 71.05 
Объем - 900 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 63 945 000  

• Выплата купона  ВМК-Финанс, 1 [Облигации] Ставка купона - 13.5 % Размер купона (RUR) - 33.66 
Объем - 200 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 6 732 000  

• Выплата купона  Амурметалл, 1 [Облигации] Ставка купона - 9.8 % Размер купона (RUR) - 48.87 
Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 73 305 000  

• Выплата купона  КБ МИА (ОАО), 3 [Облигации] Ставка купона - 9.4 % Размер купона (RUR) - 23.44 
Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 35 160 000  

• Выплата купона  Мосэнерго, 2 [Облигации] Ставка купона - 7.65 % Размер купона (RUR) - 38.15 
Объем - 5 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 190 750 000  

• Выплата купона  Мельничный комбинат в Сокольниках , 1 [Облигации] Ставка купона - 11.5 % 
Размер купона (RUR) - 57.34 Объем - 1 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 57 340 000  

• Выплата купона  Якутскэнерго, 1 [Облигации] Ставка купона - 14 % Размер купона (RUR) - 69.81 
Объем - 400 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 27 924 000  

• Выплата купона  Свердловэнерго, 1 [Облигации] Ставка купона - 10.5 % Размер купона (RUR) - 52.36 
Объем - 500 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 26 180 000  

• Оферта  ОМЗ, 4 [Облигации] Цена оферты – 100 Объем - 900 000 000 / RUR Номинал - 1000  
• Погашение  Якутскэнерго, 1 [Облигации] Объем - 400 000 000 / RUR Номинал - 1000 

 
 
01/09/2006 Пятница  

• 11:55 Германия: Индекс деловой активности в производственном секторе за август  
• 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в производственном секторе за август  
• 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в производственном секторе за август  
• 13:00 Еврозона: Уровень безработицы за июль  
• 16:30 США: Средняя продолжительность рабочей недели за август  
• 16:30 США: Средняя почасовая оплата труда за август  
• 16:30 США: Уровень безработицы за август  Прогноз -  4.7%  
• 16:30 США: Количество новых рабочих мест в производственном секторе за август  
• 16:30 США: Количество новых рабочих мест за август  Прогноз -  +125 тыс.  
• 17:45 США: Индекс настроения потребителей по данным Мичиганского Университета за август  
• 18:00 США: Продажи на рынке жилья за июль  
• 18:00 США: Расходы на строительство за июль  
• 18:00 США: Индекс постепенного разгона инфляции за август  
• 18:00 США: Индекс деловой активности в производственном секторе за август  Прогноз -  55.0  
• "ВымпелКом" опубликует финансовые результаты по итогам II квартала и I полугодия 2006г. по US 

GAAP.  
• Совет директоров ОАО "МТС" рассмотрит изменения структуры управления компанией.  
• Арбитраж рассмотрит иск "Дальсвязи" о недействительности начисления налогов на 718 млн руб.  
• Российские железные дороги пустят доппоезда на Черноморское побережье Кавказа и в Крым.  
• ОАО "Новая телефонная компания" повысит тарифы на услуги в среднем на 16%.  
• Внеочередное заочное собрание акционеров ОАО "Вимм-Билль-Данн Продукты Питания". 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Арзамасский приборостроительный завод". 
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• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Нефтемаш" 
• Внеочередное собрание акционеров ОАО "Спецстройбетон - ЖБИ № 17" 
• Выплата купона  Банк Русский стандарт, 4 [Облигации] Ставка купона - 8.25 %  

Размер купона (RUR) - 41.36 Объем - 3 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 124 080 000  

• Выплата купона  Удмуртнефтепродукт, 1 [Облигации] Ставка купона - 9.5 %  
Размер купона (RUR) - 23.95 Объем - 1 500 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 35 925 000  

• Выплата купона  Газпром, 2013-1 [Еврооблигации] Ставка купона - 9.625 %  
Размер купона (USD) - 48125 Объем - 1 750 000 000 / USD  

• Выплата купона  Метзавод им. А.К. Серова, 1 [Облигации] Ставка купона - 8.75 %  
Размер купона (RUR) - 43.63 Объем - 2 000 000 000 / RUR Номинал - 1000  
Оценочная сумма выплаты - 87 260 000  

• Выплата купона  НКНХ, 3 [Облигации] Ставка купона - 8 % Размер купона (RUR) - 15.12 
Объем - 2 000 000 000 / RUR Номинал - 1000 Оценочная сумма выплаты - 30 240 000  

• Оферта  Банк Русский стандарт, 3 [Облигации] Цена оферты – 100  
Объем - 2 000 000 000 / RUR  Номинал - 1000 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 

предложений о совершении сделок.  
АКБ «Промсвязьбанк» (ЗАО) уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение 

прибыли. АКБ «Промсвязьбанк» (ЗАО) не несет ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её 
использования, и оставляет за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
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