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Итоги дня 
 

Акции 
 

Рынок сегодня. Торги начались с небольшим гэпом вниз, что связано с 
обвалом Америки накануне. Далее рынок начал потихоньку наверстывать 
позиции. Обстановка остается прежней – довольно пассивные торги, связанные 
с летним затишьем. 

Рынок завтра. Мы не исключаем, что тренд на повышение котировок завтра 
может продолжиться. Связываем это со спокойной ситуацией на рынках США, а 
также благоприятной конъюнктурой на нефтяных площадках. 

 

Облигации 
 

Рынок сегодня. День выдался довольно невыразительным. Несмотря на 
утреннее стойкое желание упасть, динамика котировок рублевых облигаций в 
течение дня была, скорее, нейтральной, а объемы торгов и вовсе близки к 
минимальным. На общем фоне бездействия можно отметить бумаги 
Сибметинвеста, за день подорожавшие более чем на 20 б.п. Кроме того, стоит 
отметить, что, наконец, поредели ряды продавцов в госсекторе, а в некоторые 
выпуски ОФЗ уже стали откупать. Начало недели на рынке еврооблигаций было 
довольно невыразительным. Суверенный выпуск Russia 30 в течение дня 
держался у отметки в 114,25% от номинала.  

Рынок завтра. Начало периода отпусков все больше и больше сказывает на 
ходе торгов. Тем не менее, даже в отсутствии многих активных игроков рынок 
не может не прореагировать на укреплении рубля и рост стоимости нефти. 

 

Без комментариев 
 

Реальные денежные доходы населения РФ в июне выросли на 1,4%; добыча 
нефти в РФ в июне выросла на 2,4%, производство газа – на 19,7%; выпуск 
стали и проката  в июне снизился к маю на 9%; оборот розничной торговли в 
июне вырос на 5,8%, в 1 полугодии на 3,4% (Интерфакс со ссылкой на 
Росстат) 

Выручка Полиметалла в 1 полугодии составила 424 млн долл.; производство 
золота выросло на 57%, серебра – на 13% (компания) 

МТС и Евросеть подписали дилерское соглашение по итогам мирового 
соглашения (Интерфакс) 

Аэрофлот подписало соглашение с Airbus на приобретение 11 самолетов А-
330-300, общий размер сделки составляет не более 1,012 млрд долл. 
(Интерфакс) 

 

Завтра 
 

Время Страна Событие Период Прогноз Предыдущее
23:00
10:00 Германия Индекс цен произаодителей  (м/м) Июнь 0,20% 0,30%
12:30 Великобритания Чистый объем потребности гос.сектора в заемных средствах Июнь 16.0B 12.0B
12:30 Великобритания Денежный аггрегат М4 (м/м) (предв.) -0,10% 0,00%
16:30 США Строительство новых домов Июнь 577K 593K
16:30 США Строительство новых домов,% (м/м) Июнь -2,80% -10,00%
16:30 США Количество разрешений на строительство новых домов Июнь 570K 574K  
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Рыночные показатели 
 

Основные индикаторы и индексы 

день неделя месяц год
Индекс РТС ▲ 1 394,92 5,00 0,36 0,61 -1,03 50,80
Индекс ММВБ ▲ 1 336,55 9,00 0,68 -0,60 -2,28 38,33
Долл./Руб. ▲ 30,4918 0,02 0,05 -0,96 -1,66 -3,96
Евро/Руб. ▲ 39,5533 0,18 0,47 2,05 3,19 -11,92
Евро/Долл. ▲ 1,2968 0,01 0,39 3,01 4,91 -8,25
Индекс DJ ▲ 10 124,76 26,86 0,27 -0,90 -3,12 15,79
NASDAQ ▲ 2 186,28 7,23 0,33 -0,55 -5,35 15,88
FTSE 100 ▼ 5 149,67 -9,18 -0,18 -0,34 -33,75 17,34
Nikkei 225 - 9 408,36 - - -1,46 -5,87 0,14
MSCI EM - 948,92 - - -0,31 -0,48 21,24

Закрытие Изменение, 
день, ед

 Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал
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Динамика индекса РТС и объемов торгов 
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Долговые рынки 

день неделя месяц год
UST 10 ▼ 104,70 -0,19 -0,18 0,99 2,31 9,37
UST 30 ▼ 107,12 -0,48 -0,45 1,57 3,08 12,36
German 10 ▼ 109,83 -0,39 -0,35 -0,68 -0,22 5,52
Россия 30 ▼ 113,96 -1,18 -1,03 0,40 0,85 15,35
Спред Роcсия 30 ▼ 213,00 -14,00 -6,17 -4,91 2,31 -47,63
Турция 34 ▼ 118,96 -0,29 -0,24 0,39 2,23 11,12
Бразилия 40 ▼ 85,12 -50,68 -37,32 -37,07 -36,52 -34,94
Колумбия 37 ▼ 122,50 -1,35 -1,09 1,24 6,63 20,62
Венесуэла 34 ▼ 63,00 -0,50 -0,79 -0,79 2,44 2,66

 Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал

Закрытие Изменение, 
день, ед

Изменение, %

Сырьевые рынки 

день неделя месяц год
Brent, долл./барр. ▲ 75,77 1,23 1,65 3,09 -1,89 17,58
Urals, долл./барр. ▼ 74,08 -0,69 -0,92 1,74 -2,76 15,89
Золото, долл./унц ▼ 1 188,09 -12,43 -1,04 -1,37 -6,08 25,52
Палладий, долл./унц ▼ 446,41 -6,29 -1,39 -2,31 -9,39 79,06
Медь, долл./т - 6 485 - - -4,07 0,78 22,13
Никель, долл./т - 18 950 - - -2,82 -3,27 17,52

Закрытие, 
долл.

Изменение  
день, долл.

Изменение, %

 Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал 
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Раскрытие информации 
 

Заявление аналитика и подтверждение о снятии ответственности 
Настоящий отчет подготовлен аналитиком (ами) ИК «Велес Капитал». Приведенные в данном отчете оценки отражают личное мнение аналитика 
(ов). Вознаграждение аналитиков не зависит, никогда не зависело и не будет зависеть от конкретных рекомендаций или оценок, указанных в 
данном отчете. Вознаграждение аналитиков зависит от общей эффективности бизнеса ИК «Велес Капитал», определяющейся инвестиционной 
выгодой клиентов компании, а также доходами от иных видов деятельности ИК «Велес Капитал». 

Данный отчет, подготовленный Аналитическим управлением ИК «Велес Капитал», основан на общедоступной информации. Настоящий обзор 
был подготовлен независимо от других подразделений ИК «Велес Капитал», и любые рекомендации и суждения, представленные в данном 
отчете, отражают исключительно точку зрения аналитика (ов), участвовавших в написании данного обзора. В связи с этим, ИК «Велес Капитал» 
считает необходимым заявить, что аналитики и Компания не несут ответственности за содержание данного отчета. Аналитики ИК «Велес 
Капитал» не берут на себя ответственность регулярно обновлять данные, находящиеся в данном отчете, а также сообщать обо всех изменениях, 
вносимых в данный обзор. 

Данный аналитический материал ИК «Велес Капитал» может быть использован только в информационных целях. Компания не дает гарантий 
относительно полноты и точности приведенной в этом отчете информации и ее достоверности, а также не несет ответственности за прямые или 
косвенные убытки от использования данных материалов. Данный документ не может служить основанием для покупки или продажи тех или иных 
ценных бумаг, а также рассматриваться как оферта со стороны ИК «Велес Капитал». ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия, а 
также сотрудники, директора и аналитики ИК «Велес Капитал» имеют право покупать и продавать любые ценные бумаги, упоминаемые в данном 
обзоре. 

ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия могут выступать в качестве маркет-мейкера или нести обязательства по андеррайтингу 
ценных бумаг компаний, упоминаемых в настоящем обзоре, могут продавать или покупать их для клиентов, а также совершать иные действия, не 
противоречащие российскому законодательству. ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия также могут быть заинтересованы в 
возможности предоставления компаниям, упомянутым в данном обзоре, инвестиционно-банковских или иных услуг.  

Все права на данный бюллетень принадлежат ИК «Велес Капитал». Воспроизведение и/или распространение аналитических материалов ИК 
»Велес Капитал» не может осуществляться без письменного разрешения Компании. © Велес Капитал 2010 г. 

 
Принцип определения рекомендаций 
Инвестиционные рекомендации выносятся исходя из оценки доходностей акций компаний. Основу при расчете ожидаемой стоимости компании 
составляет оценка по методу дисконтированных денежных потоков (DCF). В некоторых оценках применяется оценка по методу сравнительных 
коэффициентов, а также смешанная оценка (методу DCF и по методу сравнительных коэффициентов). Все рекомендации выставляются исходя 
из определенной нами справедливой стоимости акций в последующие 12 месяцев. 

В настоящее время инвестиционная шкала ИК «Велес Капитал» представлена следующим образом: 

ПОКУПАТЬ – соответствует потенциалу роста акций в последующие 12 месяцев на 15% и более. 

АККУМУЛИРОВАТЬ – соответствует потенциалу роста акций в последующие 12 месяцев на 5-15%. 

ДЕРЖАТЬ – соответствует потенциалу роста (снижения) акций в последующие 12 месяцев от -5% до 5%. 

СОКРАЩАТЬ – соответствует потенциалу снижения акций в последующие 12 месяцев от 5% до 15%. 

ПРОДАВАТЬ – соответствует потенциалу снижения акций в последующие 12 месяцев на 15% и более. 

В некоторых случаях возможны отклонения от указанных выше диапазонов оценки, исходя из которых устанавливаются рекомендации, что 
связано с высокой волатильностью некоторых бумаг в частности и рынка в целом, а также с индивидуальными характеристиками того или иного 
эмитента. 

Для получения дополнительной информации и разъяснений просьба обращаться в Аналитическое управление ИК «Велес Капитал». 
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Контакты 
А н а л и т и ч е с к о е  у п р а в л е н и е  r e s e a r c h @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

И в а н  М а н а е н к о  
Н а ч а л ь н и к  у п р а в л е н и я  а н а л и з а  
д о л г о в о г о  р ы н к а  
I M a n a e n k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

И л ь я  Ф е д о т о в  
Н а ч а л ь н и к  у п р а в л е н и я  а н а л и з а  
р ы н к а  а к ц и й ,  Т е л е к о м м у н и к а ц и и  
I F e d o t o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

К р а в ч е н к о  Ю р и й  
Б а н к о в с к и й  с е к т о р  
Y K r a v c h e n k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

   

  

Д е п а р т а м е н т  о п е р а ц и й  н а  р ы н к е  а к ц и й  s e c o n d t i e r s @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А л е к с а н д р  А н т и п о в  
Р у к о в о д и т е л ь  д е п а р т а м е н т а  
A A n t i p o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

И г о р ь  В о л к о в  
С е й л з - т р е й д е р  
I V o l k o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А л е к с е й  Н и к о г о с о в  
С е й л з - т р е й д е р  
A N i k o g o s o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

Д м и т р и й  П е р е г у д о в  
С е й л з - т р е й д е р  
D P e r e g u d o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А н н а  Ш е б е к о  
М е ж д у н а р о д н ы е  п р о д а ж и  
A S h e b e k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

 

  

У п р а в л е н и е  п о  р а б о т е  с  V I P  к л и е н т а м и  s a l e s @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

Ю р и й  П а в л о в  
Д и р е к т о р  ( V I P  к л и е н т ы )  
Y P a v l o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

С е р г е й  В е т о ш к и н  
К о р п о р а т и в н ы е  к л и е н т ы  
S V e t o s h k i n @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

 

  

У п р а в л е н и е  д о в е р и т е л ь н ы х  о п е р а ц и й  a m @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

Б е й ш е н  И с а е в  
Н а ч а л ь н и к  У п р а в л е н и я  
B I s a e v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

В а д и м  Л а б е д  
Р а б о т а  с  и н в е с т о р а м и  
V L a b e d @ v e l e s - c a p i t a l . r u  
 

С т а н и с л а в  Б р о д с к и й  
И н в е с т и ц и о н н ы е  п р о д у к т ы  
S B r o d s k y @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

   

Россия, Москва, 123610, Краснопресненская наб., д. 12, 
7 подъезд, 18 этаж 
Телефон: 7 (495) 258 1988 
Факс: 7 (495) 258 1989 
www.veles-capital.ru 

Украина, Киев, 01025,  
Б. Житомирская ул., д. 20 
Телефон: +38 (044) 459 0250 
Факс: +38 (044) 459 0251 

 

 
 
 
 


