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Итоги дня 
 

Акции 
 

Рынок сегодня. В принципе, торги были не особо активными в плане 
объемов, хотя попытки раскачать рынок на новостях по евростатистике 
были. Сегодня подвели полугодовые результаты Аэрофлот, Мечел и 
АвтоВАЗ. Отчетность первых двух компаний рынок не обрадовала – 
котировки просели примерно на 2%, в то время как АвтоВАЗ, показавший 
прибыль, подорожал на 5%. 

Рынок завтра. Завтра торги будут проходить, судя по всему, в таком же 
ключе. Волатильности могут добавить статданные по США. 

 

Облигации 
 

Рынок сегодня. Российский рынок облигаций во вторник заметно 
оживился. В среднем по наиболее ликвидным бумагам прирост цены 
составил около 20-30 б.п., что выглядит весьма внушительно на фоне 
скучного понедельника и в целом невыразительного конца сентября. 
Покупки проходили как в 1-м эшелоне, так и в недооцененных бумагах. 
Наибольшие обороты пришлись на  бумаги Норникель БО-3, Евраз-1, 
Башнефть-2, Московская область-8, Москва-62, Татнефть-3, БО-1, Алроса-
20, Мечел-5, -14, Мечел БО-2, Лукойл БО-3, -4, -5. Торги на рынке 
еврооблигаций также проходили на позитивной ноте. Особым спросом 
пользовались выпуски Промсвязьбанк-2015, -2016, а также обязательства 
Газпрома и Газпромбанка. В свою очередь, как мы и ожидали, суверенный 
заем Россия-30 отыграл снижение предыдущего дня и к закрытию 
российской торговой сессии достиг   ровня 120,16% от номинала. 

Рынок завтра. На фоне общего оптимизма на рынке, связанного в том 
числе с решением ФРС и впредь поддерживать высокую ликвидность 
финансового сектора,  относительно стабильного рубля и отсутствия 
публикации важных статданных, способных умерить аппетит инвесторов к 
покупкам, мы ожидаем сохранения позитивной динамики торгов и в среду. 

 

Без комментариев 
 

Розничные продажи в Еврозоне в августе выросли на 0,6%, ожидалось 
повышение на 1,3% (Интерфакс) 

Vimpelcom Ltd. покупает 51,7% Orascom Telecom и 100% Wind (компания) 

Чистая прибыль Мечела за 1П10 по US GAAP составила 121 млн долл. 
(компания) 

Чистая прибыль Аэрофлота за 1П10 по МСФО составила 17,5 млн долл. 
(компания) 

Чистая прибыль АвтоВАЗа за 1П10 по МСФО составила 19,6 млрд руб. 
(компания) 

 

Завтра 
 

Время Страна Событие Период Прогноз Предыду щее

1:00 США Индикатор потребительской у веренности от АВС 3-окт - -45

- Россия Изменение CPI за неделю - - 0,20%

13:00 EC ВВП Еврозоны (кв/кв) 2 квартал 1,00% 1,00%

13:00 EC Объем потребления частного сектора Еврозоны (кв/кв) 2 квартал 0,50% 0,50%

15:30 США Индекс сокращения рабочих  мест (г/г) Сентябрь - -54,50%

16:15 США Количество новых  рабочих  мест Сентябрь 20 тыс. -10 тыс.  
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Рыночные показатели 
 

Основные индикаторы и индексы 

день неделя месяц год

Индекс РТС ▲ 1 568,86 26,28 1,70 5,74 6,90 27,84

Индекс ММВБ ▲ 1 474,03 8,94 0,61 4,53 4,53 25,11

Долл./Руб. ▼ 30,0406 -0,42 -1,39 -1,17 -1,82 0,15

Евро/Руб. ▼ 41,5561 -0,16 -0,38 0,67 5,40 -5,43

Евро/Долл. ▲ 1,3835 0,01 1,05 1,90 7,39 -5,55

Индекс DJ ▲ 10 891,06 139,79 1,30 0,30 4,24 13,45

NASDAQ ▲ 2 386,80 42,28 1,80 0,30 6,85 15,41

FTSE 100 ▲ 5 640,26 84,29 1,52 1,11 3,91 12,26

Nikkei 225 ▲ 9 518,76 137,70 1,47 0,24 4,44 -1,61

MSCI EM - 1 090,76 - - 2,75 8,67 21,01

Закрытие
Изменение, 

день, ед

 Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал

Изменение, %

 

Динамика индекса РТС и объемов торгов 
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Долговые рынки 

день неделя месяц год

UST 10 ▲ 101,34 0,06 0,06 -0,03 2,00 -1,96

UST 30 ▼ 102,56 -0,45 -0,44 -1,29 0,89 -5,35

German 10 ▼ 111,62 -0,06 -0,06 -0,21 -0,11 5,09

Россия 30 ▲ 120,25 0,45 0,38 0,83 0,99 7,39

Спред Роcсия 30 ▼ 174,00 -53,00 -23,35 -8,42 8,75 -25,74

Турция 34 ▲ 132,45 1,21 0,92 4,18 7,72 16,32

Бразилия 40 ▲ 138,90 0,20 0,14 0,23 1,39 3,14

Колумбия 37 - 131,00 - - 1,16 1,95 13,76

Венесуэла 34 ▲ 67,25 0,25 0,37 0,19 5,91 -12,26

 Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал

Закрытие
Изменение, 

день, ед

Изменение, %

 

Сырьевые рынки 

день неделя месяц год

Brent, долл./барр. ▲ 83,58 0,88 1,06 6,70 10,00 23,82

Urals, долл./барр. ▲ 82,17 0,15 0,18 5,83 8,30 22,26

Золото, долл./унц ▲ 1 344,62 22,80 1,72 2,20 7,39 31,61

Палладий, долл./унц ▲ 579,38 15,33 2,72 2,22 8,88 91,43

Медь, долл./т - 8 064 - - 1,95 5,47 37,17

Никель, долл./т - 24 140 - - 4,55 11,76 39,66

Закрытие, 

долл.

Изменение  

день, долл.

Изменение, %

 Источник: данные бирж; оценка: Велес Капитал  
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Раскрытие информации 
 

Заявление аналитика и подтверждение о снятии ответственности 

Настоящий отчет подготовлен аналитиком (ами) ИК «Велес Капитал». Приведенные в данном отчете оценки отражают личное мнение аналитика 
(ов). Вознаграждение аналитиков не зависит, никогда не зависело и не будет зависеть от конкретных рекомендаций или оценок, указанных в 
данном отчете. Вознаграждение аналитиков зависит от общей эффективности бизнеса ИК «Велес Капитал», определяющейся инвестиционной 
выгодой клиентов компании, а также доходами от иных видов деятельности ИК «Велес Капитал». 

Данный отчет, подготовленный Аналитическим управлением ИК «Велес Капитал», основан на общедоступной информации. Настоящий обзор 
был подготовлен независимо от других подразделений ИК «Велес Капитал», и любые рекомендации и суждения, представленные в данном 
отчете, отражают исключительно точку зрения аналитика (ов), участвовавших в написании данного обзора. В связи с этим, ИК «Велес Капитал» 
считает необходимым заявить, что аналитики и Компания не несут ответственности за содержание данного отчета. Аналитики ИК «Велес 
Капитал» не берут на себя ответственность регулярно обновлять данные, находящиеся в данном отчете, а также сообщать обо всех изменениях, 
вносимых в данный обзор. 

Данный аналитический материал ИК «Велес Капитал» может быть использован только в информационных целях. Компания не дает гарантий 
относительно полноты и точности приведенной в этом отчете информации и ее достоверности, а также не несет ответственности за прямые или 
косвенные убытки от использования данных материалов. Данный документ не может служить основанием для покупки или продажи тех или иных 
ценных бумаг, а также рассматриваться как оферта со стороны ИК «Велес Капитал». ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия, а 
также сотрудники, директора и аналитики ИК «Велес Капитал» имеют право покупать и продавать любые ценные бумаги, упоминаемые в данном 
обзоре. 

ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия могут выступать в качестве маркет-мейкера или нести обязательства по андеррайтингу 
ценных бумаг компаний, упоминаемых в настоящем обзоре, могут продавать или покупать их для клиентов, а также совершать иные действия, не 
противоречащие российскому законодательству. ИК «Велес Капитал» и (или) ее дочерние предприятия также могут быть заинтересованы в 
возможности предоставления компаниям, упомянутым в данном обзоре, инвестиционно-банковских или иных услуг.  

Все права на данный бюллетень принадлежат ИК «Велес Капитал». Воспроизведение и/или распространение аналитических материалов ИК 
»Велес Капитал» не может осуществляться без письменного разрешения Компании. © Велес Капитал 2010 г. 

 

Принцип определения рекомендаций 

Инвестиционные рекомендации выносятся исходя из оценки доходностей акций компаний. Основу при расчете ожидаемой стоимости компании 
составляет оценка по методу дисконтированных денежных потоков (DCF). В некоторых оценках применяется оценка по методу сравнительных 
коэффициентов, а также смешанная оценка (методу DCF и по методу сравнительных коэффициентов). Все рекомендации выставляются исходя 
из определенной нами справедливой стоимости акций в последующие 12 месяцев. 

В настоящее время инвестиционная шкала ИК «Велес Капитал» представлена следующим образом: 

ПОКУПАТЬ – соответствует потенциалу роста акций в последующие 12 месяцев на 15% и более. 

АККУМУЛИРОВАТЬ – соответствует потенциалу роста акций в последующие 12 месяцев на 5-15%. 

ДЕРЖАТЬ – соответствует потенциалу роста (снижения) акций в последующие 12 месяцев от -5% до 5%. 

СОКРАЩАТЬ – соответствует потенциалу снижения акций в последующие 12 месяцев от 5% до 15%. 

ПРОДАВАТЬ – соответствует потенциалу снижения акций в последующие 12 месяцев на 15% и более. 

В некоторых случаях возможны отклонения от указанных выше диапазонов оценки, исходя из которых устанавливаются рекомендации, что 
связано с высокой волатильностью некоторых бумаг в частности и рынка в целом, а также с индивидуальными характеристиками того или иного 
эмитента. 

Для получения дополнительной информации и разъяснений просьба обращаться в Аналитическое управление ИК «Велес Капитал». 
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Контакты 
А н а л и т и ч е с к о е  у п р а в л е н и е  r e s e a r c h @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

И в а н  М а н а е н к о  

Н а ч а л ь н и к  у п р а в л е н и я  а н а л и з а  
д о л г о в о г о  р ы н к а  

I M a n a e n k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

И л ь я  Ф е д о т о в  

Н а ч а л ь н и к  у п р а в л е н и я  а н а л и з а  
р ы н к а  а к ц и й ,  Т е л е к о м м у н и к а ц и и  

I F e d o t o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

К р а в ч е н к о  Ю р и й  

Б а н к о в с к и й  с е к т о р  

Y K r a v c h e n k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А й р а т  Х а л и к о в  

М е т а л л у р г и я  

A K h a l i k o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А л е к с е й  М а р т ь я н о в  

Э л е к т р о э н е р г е т и к а  

A M a r t y a n o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

И р и н а  Л а д ы г и н а  

Н е ф т ь  и  г а з  

I L a d y g i n a @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А н н а  С о б о л е в а  

Д о л г о в ы е  р ы н к и  

A S o b o l e v a @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

  

  

Д е п а р т а м е н т  о п е р а ц и й  н а  р ы н к е  а к ц и й  s e c o n d t i e r s @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А л е к с а н д р  А н т и п о в  

Р у к о в о д и т е л ь  д е п а р т а м е н т а  

A A n t i p o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

И г о р ь  В о л к о в  

С е й л з - т р е й д е р  

I V o l k o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А л е к с е й  Н и к о г о с о в  

С е й л з - т р е й д е р  

A N i k o g o s o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

Д м и т р и й  П е р е г у д о в  

С е й л з - т р е й д е р  

D P e r e g u d o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

А н н а  Ш е б е к о  

М е ж д у н а р о д н ы е  п р о д а ж и  

A S h e b e k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

В я ч е с л а в  Б е з з у б е н к о  

С е й л з - т р е й д е р  

V B e z z u b e n k o @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

  

У п р а в л е н и е  п о  р а б о т е  с  V I P  к л и е н т а м и  s a l e s @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

Ю р и й  П а в л о в  

Д и р е к т о р  ( V I P  к л и е н т ы )  

Y P a v l o v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

С е р г е й  В е т о ш к и н  

К о р п о р а т и в н ы е  к л и е н т ы  

S V e t o s h k i n @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

 

  

У п р а в л е н и е  д о в е р и т е л ь н ы х  о п е р а ц и й  a m @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

Б е й ш е н  И с а е в  

Н а ч а л ь н и к  У п р а в л е н и я  

B I s a e v @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

В а д и м  Л а б е д  

Р а б о т а  с  и н в е с т о р а м и  

V L a b e d @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

 

С т а н и с л а в  Б р о д с к и й  

И н в е с т и ц и о н н ы е  п р о д у к т ы  

S B r o d s k y @ v e l e s - c a p i t a l . r u  

   

Россия, Москва, 123610, Краснопресненская наб., д. 12, 
7 подъезд, 18 этаж 

Телефон: 7 (495) 258 1988 

Факс: 7 (495) 258 1989 

www.veles-capital.ru 

Украина, Киев, 01025,  

Б. Житомирская ул., д. 20 

Телефон: +38 (044) 459 0250 

Факс: +38 (044) 459 0251 

 

 

 

 
 


