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Рынок валютных облигаций 
Повышение ориентира по ставке Fed Funds на 25-50
б.п. уже учтено в ценах, а выходящие в ближайшие 2-
3 недели данные не могут сформировать ожидания
по ставкам даже на конец полугодия. Поэтому более
вероятен подъем базовых активов, чем снижение.
Отставка бразильского министра Палоччи может
ухудшить краткосрочную конъюнктуру EM, однако в
среднесрочном плане ожидаем новое сокращение
спрэдов. В России интересны Абсолют-банк, Иркут

Рынок рублевых облигаций 
При благоприятных результатах заседания ФРС 
рекомендуем открывать длинные позиции по 
выпускам первого эшелона. В противном случае, 
актуальными остаются предыдущие рекомендации 
инвестировать в относительно надежные выпуски с 
низкой дюрацией. Окончание месяца и связанные с 
ним риски, отпугнуло эмитентов  от размещения 
новых займов. Небогатой будет и следующая 
неделя, на которую пока запланировано только 3 
размещения: Ренинс-Финанс (750 млн. руб.), 
Башкирэнерго (1500 млн. руб.) и Омела-Холдинг (50 
млн. руб.). 
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Показатель Тек. знач. ↑↓ за неделю

Индекс RCBI-c 136.730 0.23%
Индекс РТС 1425.450 5.49%
RUX-Cbonds 191.040 0.38%
Спрэд EMBI+, б.п. 202.000 5.000
Yld. 10Y UST, % 4.675 -0.086
Курс USD/RUR 27.8470 -0.173
Курс EUR/USD 1.2034 0.012
Нефть, Urals, долл. 57.27 2.390

 Показатели денежного рынка
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Торговые идеи 

Долговой рынок

• Покупать: спрэд 10Y Gilts vs 2Y Schatz  
• Тактически продавать: Перу и Бразилию 
• Держать: Венесуэлу, Турцию, Эквадор 
• Покупать: Филиппины, Пакистан, Аргентину 
• Российские еврооблигации: покупать
Газпром, телекомы и металлургию при
улучшении конъюнктуры UST 

• Покупать: Севкабель 2в, Инпром 2в,
Сибтелеком 3в, ТВЗ, а также ЮТК 3в 

Валютный и денежный рынки 
Пара евро/долл продолжит колебания в текущем
широком диапазоне 1.1800-1.2300, если не будет
намека на паузу в цикле ФРС. На текущей неделе
будут произведены платежи по НДПИ и налогу на
прибыль. Как результат, ставки overnight с начала
недели установились на уровне 6-8% годовых. Банки
традиционно для таких обстоятельств обратились за
помощью в ЦБ РФ, пополняя ликвидность с помощью
операций РЕПО. Это временная ситуация и уже в
конце этой или начале следующей недели стоимость
рублевых средств снизится к уровню 1% годовых. 
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Рынок внешних долгов 
Базовые активы 

Надежды оптимистов на снижение инфляции в 
США не оправдались. После низкого базового 
значения потребительских цен в феврале (0.1%), 
индекс цен производителей за тот же период 
неожиданно ускорился до 0.3%. Тем не менее, как 
мы и ожидали, рост доходности облигаций 
Казначейства США был незначительным в 
преддверии заседания FOMC по ставкам 27-28 
марта. Кроме того, появились признаки снижения 
экономической активности, причем в жизненно 
важном для США секторе недвижимости: продажи 
новых домов сократились до 1.08 млн., хотя их 
значение ожидалось на уровне 1.21 млн. 
Снижению доходности способствовало также 
сокращение заказов на товары длительного 
пользования. Таким образом, американцы снижают 
объемы кредитования, что также может оказать сдерживающее 
влияние на рост цен на недвижимость. За неделю доходность 
индикативных 10Y UST практически не изменилась с уровня 
4.67%, хотя кривая доходности вновь приобрела инверсивную 
форму. Главным образом, это вызвано словами нового  главы 
ФРС Бена Бернанке о том, что для поддержания премии по 
долгосрочным облигациям, возможно, придется повышать 
краткосрочные ставки дальше, чем многие ожидают. Мы считаем, 
что, несмотря на то, что представители FOMC не изменят свой 
тон, и вероятность дальнейшего повышения ставок сохранится, 
ужесточение денежной политики в США не будет проходить очень 
агрессивно, и паузу мы можем увидеть уже после майского 
заседания Комитета: ФРС нужно время, чтобы оценить влияние 
15-16-разового повышения ставки на экономику. Поэтому 
доходность UST в длинном конце по-прежнему будет отставать от 
ставки Fed Funds, и при появлении признаков слабости экономики 
и/или завершения цикла повышения ставок, кривая UST будет 
возвращаться к своему нормальному виду. 
Незначительная инверсия кривой продлится 
недолго, и игру на ее возвращение к 
«нормальному» виду мы считаем хорошей 
торговой идей на горизонте 1.5-2 месяцев. В более 
короткой перспективе внимание рынка не 
ограничится заседанием FOMC, на неделе 
выходит окончательное значение ВВП США за 
четвертый квартал, а также данные по 
промышленности и потребительскому доверию. 
Повышение ориентира по ставке Fed Funds на 25-
50 б.п. уже учтено в ценах, а выходящие в 
ближайшие 2-3 недели данные не могут 
сформировать ожидания по ставкам даже на конец 
полугодия. Поэтому при сильных значениях (что 
маловероятно) реакция рынка будет более сдержанной, чем при 
выходе слабых данных, способных спровоцировать ралли 
базовых активов.  

Европейские бонды показали более сильную динамику на фоне 
слабых отчетов по экономике и относительно спокойной 
конъюнктуры американских долговых бумаг. Экономический фон 
еврозоны в целом выглядел нейтрально, хотя представители ЕЦБ 

Доходность 10Y UST
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продолжают свои словесные атаки по поводу 
денежной политики. В основном их выступления 
касаются опасений за ценовую стабильность в 
регионе. В течение недели мы увидели дальнейшее 
сокращение спрэда длинных британских бондов 
против коротких немецких бумаг, особенно после 
выхода слабых данных по Великобритании. 
Сократившись со 113 до 109 б.п., к концу недели 
спрэд откорректировался к 114 б.п. Однако мы 
ожидаем, что на новой неделе его сокращение 
продолжится, особенно после выхода очень 
сильного индекса деловых настроений Германии  Ifo, 
который достиг 15-летнего пика на уровне 105.4 
пункта (ожидалось 102.8).  

 

Долги Emerging Markets 

Рисковый сегмент завершил прошлую неделю на 
позитивной ноте: снижение по большинству бумаг не 
превышало 100 б.п. по цене, при этом лидеры 
торгов, длинные филиппинские еврооблигации 
прибавили 200 б.п., благодаря положительным 
бюджетным новостям, оправдывая нашу 
рекомендацию на покупку. Исключением из общей 
динамики стали перуанские еврооблигации, 
подешевевшие в длинном конце сразу на 650- б.п. 
Последние два предварительных опроса перед 
президентскими выборами в этой стране, 
намеченными на 9 апреля, показали лидерство 
левого кандидата Ольянто Умала: 19 марта за него 
проголосовали бы 30% избирателей, а 26 – 33%. Мы 
не думаем, что даже в случае победы Умале, не 
имеющему поддержки в парламенте, удастся 
значительно изменить макроэкономическую и 
институциональную картину страны. Однако 
политические опасения и спекуляции продолжат 
оказывать давление на перуанские активы, особенно 
из-за того, что для определения окончательного 
победителя потребуется более одно тура выборов. 
Рекомендуем сохранять короткие позиции по 
длинным долларовым перуанским еврооблигациям. 

Мы отмечаем, что если на прошлой неделе внешние факторы для 
emerging markets оставались доминирующими – в ожидании 
заседания FOMC суверенные еврооблигации торговались 
неактивно, чем объясняется их отставание от UST и увеличение 
рисковой премии до 202 б.п., то после отставки министра 
финансов Бразилии Антонио Палоччи и повышения ставки Fed 
Funds, внимание инвесторов может вновь вернуться к внутренним 
драйверам.  

Наиболее предпочтительно по-прежнему азиатские рынки 
суверенных и корпоративных еврооблигаций. Несмотря на 
высокую долговую нагрузку, считаем, что филиппинские бумаги с 
доходностью 7.6-7.7% по-прежнему недооценены. Также 
интересен «экзотический» выпуск еврооблигаций Пакистана. 
Переподписка на выпуск на $800 млн. превысила $2 млрд. Бумаги 
открылись вниз на вторичных торгах в пятницу, однако буквально 
за два дня их котировки, особенно, 30-летнего транша резко 
выросли, как мы и прогнозировали. Сейчас Пакистан’2036 

Спрэд 2Y Bunds vs 10Y Gilts
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торгуется вблизи 101.25% номинала, и мы ожидаем, что 
потенциал дальнейшего роста остается. В Латинской Америке мы 
отмечаем ряд бумаг, которые могут подрасти, благодаря 
благоприятным техническим и макроэкономическим факторам. 
Среди них долги Аргентины, которая на прошлой неделе впервые 
после дефолта провела рыночное размещение облигаций на $500 
млн., и еврооблигации Колумбии. Однако в краткосрочной 
перспективе рост политической неопределенности в Бразилии, 
имеющей более 22% в индексах EMBI, будет оказывать давление 
на внешние долги региона. Новый министр финансов Бразилии 
Гидо Мантега в свое время уже служил министром Планирования 
в первые годы правления президента Лулы и уже известен на Wall 
Street, хотя он не является фаворитом, поскольку ранее 
критиковал решения правительства. В то же время уход Палоччи 
ослабит давление оппозиции на Кабинет, что снизит общий 
уровень политической напряженности.  

Таким образом, в среднесрочном периоде мы по-прежнему 
позитивно оцениваем перспективы emerging markets. Поскольку 
повышение ставки США еще на 25-50 б.п. уже учтено в ценах, 
значительного снижения мы не ожидаем. Напротив, в сегмент 
готовы войти значительные средства, которые на фоне роста 
доходности последних дней будут искать наиболее 
подешевевшие выпуски, что будет способствовать сокращению 
спрэдов с нынешних 202 б.п. Наши основные рекомендации: 
«тактически продавать»: Перу и Бразилию; «держать» Венесуэлу, 
Турцию, Эквадор; «покупать» Филиппины, Пакистан и Аргентину. 

Еврооблигации российских заемщиков 

Конъюнктура российских еврооблигаций за неделю не претерпела 
существенных изменений, еще раз подтверждая свою чрезмерную 
зависимость от облигаций Казначейства США (доходность 10Y 
UST изменилась менее, чем на 1 б.п.), хотя большинство бумаг 
закрылось в небольшом минусе. В суверенном секторе 
практически никаких торговых идей: индикативные Россия’30 
остаются посередине 110-111%, а спрэд к  10Y UST – в узком 
диапазоне 110-112 б.п. 

Более оживленным был корпоративный сектор. После продаж в 
первую половину недели мы наблюдали восстановление 
котировок в пятницы. Наиболее часто сделки проходили с 
бумагами Газпрома и длинным Евразхолдингом из-за слухов об 
альянсе с Corus. Евразхолдинг’15 прибавил за неделю 45 б.п. по 
цене, однако затем мы наблюдали некоторую фиксацию прибыли. 
Однако заметных торговый идей на «дрейфующем» вторичном 
рынке не было, поэтому основное внимание участников было 
обращено на готовящиеся первичные размещения. На несколько 
дней раньше планов (3 апреля) Иркут разместил 3-летний выпуск 
CLN на $125. млн. под 8.25% после того, как спрос превысил 4 
раза. Такая переподписка, вопреки нашей скептической оценке, 
должна привести к подъему бумаг на вторичном рынке, и говорит 
о том, что инвесторы «изголодались» по относительно 
качественным доходным выпускам. На вторичном рынке подобных 
торговых идей уже не осталось. В ближайшее время должен 
разместить свои валютные ноты Абсолют-банк, ориентир по 
которым был повышен с 8.25-8.50% до 9%. Логично 
предположить, что повышение price-talk связано с недобором 
заявок, однако при новой доходности заем может быть достаточно 
интересным, предоставляя премию к банкам с аналогичным 
рейтингом и сроком в размере 60-70 б.п. Проблемой остается 
общее ухудшение технических параметров банковских 
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еврооблигаций (27 марта Русский Стандарт и Альфа-банк провели 
секьюритизацию, и большие объемы планируют госбанки), что 
соответственно приведет к снижению спроса на них. 

В целом ожидаем восстановление покупательного интереса к 
российским еврооблигациям, учитывая наш относительно 
благоприятный прогноз конъюнктуры базовых активов. В первую 
очередь в фаворитах должны оказаться длинные выпуски 
Газпрома, показавшие отрицательную ценовую динамику на 
прошлой неделе. Банковский сектор перегружен, поэтому 
оцениваем его нейтрально, в стратегическом плане интересны 
длинные бумаги металлургии и телекомов. 
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Валютный рынок 
Прошлая неделя ознаменовалась существенным падением 
единой валюты против доллара после достижения локального 
максимума на 1.2200. Причиной коррекции стали 
макроэкономические данные по США, на которые в последнее 
время инвесторы очень «нервно» реагируют, переоценивая 
перспективы повышения процентной ставки.   

На прошлой неделе главным событием стала публикация индекса 
цен производителей (PPI), который вырос в феврале на 0.3%, что 
оказалось выше прогнозов экономистов (0.1%). Такие значения 
привели к усилению опасений относительно инфляционного 
давления в США, даже, несмотря на умеренный индекс 
потребительских цен (CPI), опубликованный неделей ранее. На 
этих данных пара евро/долл упала на фигуру с 1.2150 до 1.2050. 
Также отметим выступление Б. Бернанке, в котором он, в 
частности, заявил: «если низкие долгосрочные ставки отражают 
желание инвесторов брать на себя риск, это означает, что условия 
на финансовом рынке являются стимулирующими, что требует 
повышения краткосрочных ставок». Ни к чему не призывающее 
заявление, но оно отражает общий достаточно агрессивный 
настрой главы ФРС относительно денежно-кредитной политики. 

В дальнейшем продолжилось плавное снижение евро/долл, 
которое было усилено в четверг выходом данных по вторичному 
рынку недвижимости, неожиданно  оказавшимися существенно 
выше ожиданий, рост продаж в феврале вырос до 6.91 млн. домов 
против ожиданий 6.5 млн. домов. После этой статистики пара 
евро/долл упала еще на фигуру до 1.1950. Но в пятницу вышли 
данные по продажам на первичном рынке жилой недвижимости, 
которые оказались полностью противоположными. На этот раз 
продажи домов (New home sales) неожиданно упали на 10.5% - 
минимальное снижение за последние 9 лет. В результате, пара 
евро/долл восстановила свои позиции, вернувшись к уровню 
1.2050. Дополнительным поводом для продаж доллара стали 
данные по заказам на товары длительного пользования, которые 
без учета оборонного заказа и авиастроения снизились в феврале 
на 2.3%, ожидали роста на 1%.  

В итоге, на валютном рынке продолжились спекуляции вокруг 
выходящих макроэкономических данных. При этом в совокупности 
они вовсе не указывают на необходимость повышения ставки. 
Базовая инфляция уже несколько месяцев находится в 
«комфортной зоне», и пока нет поводов для опасений ускорения 
темпов ее роста, при этом индикаторы экономического развития 
выходят смешанными, что делает перспективы дальнейшего 
экономического роста на фоне продолжения повышения  ставки 
достаточно «хрупким».  

Ключевым событием недели станет заседание FOMC ФРС по 
ставке. Почти со стопроцентной вероятностью она будет 
повышена на 0.25 п.п. до 4.75% годовых. Смотрим на 
сопроводительный комментарий, в котором могут появиться 
изменения. Скорее всего, он окажется в очередной раз 
неоднозначным, что, по нашему мнению, приведет к продолжению 
торговли пары евро/долл в текущем широком диапазоне 1.1800-
1.2300. В случае намека на паузу, по нашим оценкам, произойдет 
прорыв обозначенного диапазона вверх с целью 1.2500, так как 
последняя опора под ногами доллара будет выбита. В еврозоне 
ожидания по ставке менее волатильные, а данные в большей 
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степени сильные и указывающие на укрепление экономического 
роста в регионе. Так, индекс делового климата в Германии Ifo 
вырос в марте до 105.4 пунктов - максимального значения за 15 
лет. В тоже время, усиливаются опасения относительно роста 
инфляции на фоне выхода индекса цен производителей в 
Германии, выросшего на 5.6% в годовом исчислении, максимум 
более чем за 20 лет и данных по росту стоимости рабочей силы. 
Эти опасения с завидным постоянством и частотой 
комментируются чиновниками ЕЦБ. Пока прогнозы по ставке ЕЦБ 
находятся на уровне 3.5% годовых к концу года. То есть, для 
сохранения разницы в ставках на текущем уровне 2 п.п. 
необходима реализация оптимистических прогнозов по ставке 
ФРС – 5.5% годовых на конец года. Наш взгляд более умеренный, 
мы считаем, что ФРС сделает паузу после ближайшего 
повышения до 4.75% годовых, в связи с чем, мы позитивно 
смотрим на перспективы единой валюты относительно 
американского доллара.       
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Рынок внутренних долгов 
Рынок рублевых облигаций после достаточно 
бурных предыдущих двух недель, 
консолидировался, торговая активность упала до 
минимума. В итоге, средний доход от инвестиций в 
рублевые облигации на прошлой неделе составил 
всего 1.5% годовых (по индексу ММВБ). При этом 
выпуски первого эшелона принесли отрицательную 
доходность порядка 3-4% годовых. 
Рекомендованные нами к покупке выпуски с низкой 
дюрацией, показали за неделю доходность около 
15% годовых. «В минусе» оказалась лишь 
Русснефть (-3.6% годовых).  

Конъюнктура первых дней текущей недели 
сохранила основные признаки предыдущей, 
причиной чему является два основных фактора: 

1. Неопределенность дальнейшей динамики 
на внешнем долговом рынке в преддверии 
заседания ФРС по ставке.  

27—28 марта состоится заседание комитета по 
операциям на открытом рынке (FOMC) ФРС на 
котором будет обсуждаться вопрос изменения 
ставки по федеральным фондам (Fed Funds 
rate). Почти наверняка она будет увеличена на 
«традиционные» 0.25 п.п. до 4.75% годовых. 
Внимание фокусируем на сопроводительном 
комментарии, который возможно определит 
дальнейшую динамику облигаций Казначейства 
США. По нашему мнению, наиболее вероятны 
два результата: либо будет сохранена прежняя 
формулировка с незначительными 
изменениями. В этом случае долговой рынок 
продолжит боковое движение. Либо будет 
сделан намек на паузу в денежно-кредитной 
политике, что крайне благоприятно отразится, 
как на долговом, так и валютном рынке. 
Сочетание этих факторов, на наш взгляд, 
приведет к сильному ралли по рублевым 
облигациям.  

2. Рост ставок денежного рынка в период 
налоговых платежей. 

На текущей неделе будут произведены 
платежи по НДПИ и налогу на прибыль. Как 
результат, ставки overnight с начала недели 
установились на уровне 6-8% годовых. И 
коммерческие банки традиционно для таких 
обстоятельств обратились за помощью в ЦБ РФ, пополняя 
ликвидность с помощью операций РЕПО. Скорее всего, это 
временная ситуация и уже в конце этой или начале 
следующей недели стоимость рублевых средств снизится к 
уровню 1% годовых. Такие ожидания не приводят к продажам, 
а лишь ограничивают возможности инвесторов на долговом 
рынке, снижая торговую активность.  Поэтому, в первой 
половине недели динамика рынка рублевых облигаций будет 
«неинтересной».  

Лидеры роста за неделю
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В общем, все внимание на результаты заседания ФРС. В связи с 
тем, что мы не ожидаем выхода «агрессивного» комментария 
ФРС, доходность базовых активов вряд ли вырастет относительно 
текущих значений. При благоприятных результатах заседания 
ФРС рекомендуем открывать длинные позиции по выпускам 
первого эшелона. В противном случае, актуальными остаются 
предыдущие рекомендации инвестировать в относительно 
надежные выпуски с низкой дюрацией: Севкабель 2в (12% 
годовых, 0.7 года), Инпром 2в (9.79% годовых, 0.3 года), 
Сибтелеком 3в (7.6% годовых, 0.3 года), ТВЗ  (9.5% годовых, 0.55 
года), а также ЮТК 3в, по которому эмитент установил купон в 
размере 10.9% годовых на ближайшие полтора года. 

Окончание месяца и связанные с ним риски, отпугнуло эмитентов  
от размещения новых займов. Небогатой будет и следующая 
неделя, на которую пока запланировано только 3 размещения: 
Ренинс-Финанс (750 млн. руб.), Башкирэнерго (1500 млн. руб.) и 
Омела-Холдинг (50 млн. руб.). 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.44 40 817 103.85 0.05 6.41 -0.01 24.03.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.93 40 655 100.41 0.06 6.23 -0.03 24.03.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.50 48 100 96.00 0.00 6.76 0 24.03.2006 
RU27025          7 13.06.2007 1.16 25 806 101.20 0.00 5.68 -0.01 24.03.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.79 15 108 102.70 0.00 5.94 0 14.03.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.65 18 904 102.00 0.00 4.84 -0.11 23.03.2006 
RU45002          10 02.08.2006 0.38 2 760 102.00 0.00 4.21 -0.13 16.03.2006 
RU46001          10 10.09.2008 2.21 58 841 106.45 -0.06 6.12 0.01 24.03.2006 
RU46002          10 08.08.2012 4.88 62 000 110.80 0.00 6.51 0 24.03.2006 
RU46003          10 14.07.2010 3.54 37 298 112.30 0.00 6.4 -0.01 24.03.2006 
RU46014          10 29.08.2018 7.85 58 290 109.40 0.20 6.74 -0.04 24.03.2006 
RU46017          9 03.08.2016 7.06 49 967 106.20 0.05 6.76 -0.01 24.03.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 9.25 44 984 110.50 0.00 6.85 -0.01 24.03.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.75 2 332 107.3 0 4.91 -0.11 22.03.2006
Москва 29 10 05.06.2008 1.95 4 856 107.65 0.15 6.31 -0.08 24.03.2006
Москва 31 10 20.05.2007 1.09 5 000 104.86 0 5.72 -0.03 15.03.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.48 3 900 109.1 -0.15 6.41 0.05 24.03.2006
Москва 37 10 23.09.2006 0.50 3 900 102.67 -0.16 4.57 0.23 24.03.2006
Москва 38 10 26.12.2010 3.99 5 000 113.9 -0.3 6.65 0.06 24.03.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.92 5 000 111.6 0.49 6.75 -0.08 24.03.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.52 4 900 106.6 0 5.73 -0.02 17.03.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.58 3 378 110.12 -0.18 6.54 0.04 24.03.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.36 4 826 105.7 0 5.8 -0.02 02.03.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.90 5 000 107.65 0 6.3 -0.02 23.03.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.63 5 000 111.1 0 5.73 -0.01 22.03.2006

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.42 500 101.4 0 7.12 -0.01 16.03.2006
Белгор3 14.5 29.04.2008 1.77 320 112.75 0 7.24 -0.03 22.03.2006
Белгор4 8.38 10.11.2010 3.93 2 000 102.87 0 7.86 0 23.03.2006
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.31 700 109 0 7.78 -0.01 24.03.2006
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.68 600 116.79 0 3.66 -0.03 21.03.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.65 500 114 -1.01 7.58 0.33 24.03.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.62 600 109.9 -0.4 7.03 0.22 24.03.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.25 1 500 104.35 0 7.13 -0.01 23.03.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 2.36 900 101 -0.12 7.55 0.08 24.03.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.77 300 103 0 7.7 -0.02 14.02.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.66 500 110.6 0 7.12 -0.03 15.03.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.61 700 119.4 0 7.4 -0.01 20.03.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.51 1 000 109.2 0 7.83 0 15.03.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 2.56 400 101.35 0 7.77 0 09.03.2006
КостромОб4 12 11.03.2008 1.86 800 107.65 -0.19 7.48 0.08 24.03.2006
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.07 1 000 103.1 0 7.28 -0.02 17.03.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.59 1 500 102.5 0.05 6.7 1.02 24.03.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.33 3 000 99.35 0.35 7.25 -0.19 24.03.2006
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.75 800 125 0 7.73 -0.01 20.03.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.95 1 300 134.95 5.95 7.02 -0.81 24.03.2006
Липецкобл 7 19.09.2007 1.49 300 100.5 0 6.81 0 28.02.2006
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.31 4 000 105.6 -0.1 6.84 0.05 24.03.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.56 9 600 111.5 0.1 6.99 -0.05 24.03.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.24 9 000 108.44 0 7.08 0 23.03.2006
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.61 1 000 102.3 0 8.06 -0.05 23.03.2006
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.34 1 500 102.05 -0.02 7.42 -0.09 24.03.2006
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.57 2 000 111 1.85 6.48 -7.49 24.03.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 3.27 2 500 101.55 -0.39 8.03 0.16 24.03.2006
Самара03-1 12 04.07.2006 0.29 1 185 104.98 0 0 0 20.03.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.85 2 000 99.5 0 7.13 0 22.03.2006
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.67 1 000 106.15 0 7.46 -0.12 23.03.2006
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ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.47 800 100.65 0.05 7.9 -0.02 24.03.2006
Томск.об-2 11 27.07.2006 0.35 500 101.2 0 7.37 -0.09 21.03.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.48 600 104.7 0 7.23 -0.02 17.03.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.17 900 100.15 -0.1 7.71 0.04 24.03.2006
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.53 700 101.7 -0.1 6.9 0.13 24.03.2006
ХантМан5об 12 27.05.2008 1.88 3 000 110 -0.05 7.06 0 24.03.2006
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 0.97 500 100 -2.5 9.84 0 24.03.2006
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.47 750 113.5 0 7.38 -0.01 16.03.2006
Якут-04 об 13 16.03.2006 0.04 1 000 100.18 0 0 0 02.03.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.00 800 101.9 0 6.84 -0.02 21.03.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.35 2 000 107.9 0.01 7.64 -0.01 24.03.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.94 800 108.1 0 8.24 -0.01 23.03.2006
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.09 1 800 107.1 0.35 6.96 -0.17 24.03.2006
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.17 1 000 107.2 0 7.09 -0.04 21.03.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.65 700 103.25 0.08 5.86 -1.17 24.03.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.65 1 000 108.9 0 7.39 -0.01 22.03.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.73 200 103.2 0 8.62 -0.06 23.03.2006
Брянск 14 11.10.2006 0.55 200 103.1 0 8.19 -0.08 23.03.2006
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.06 450 104.2 0 7.78 -0.01 23.03.2006
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.33 1 000 101 0 7.48 -0.08 23.03.2006
Казань02об 10 11.04.2007 0.96 1 000 102.3 -0.25 7.9 0.24 24.03.2006
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.60 603 103.2 0 7.05 -0.08 23.03.2006
КрасЯрск05 6.19 14.10.2008 #ЗНАЧ! 1 000 0 0 0 0            
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.71 1 500 103.3 -0.1 7.3 0.09 24.03.2006
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.25 250 101.01 -0.99 11.08 -0.16 24.03.2006
Пермь 1 12 15.12.2006 0.86 200 100.32 0 12.03 -0.01 03.02.2006
Томск 1 12 22.11.2007 1.57 210 104.55 0 7.89 -0.03 20.03.2006
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.32 400 100.93 0 6.99 -0.09 22.03.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.94 110 104.4 0.13 7.94 -0.08 24.03.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 6.5 19.03.2009 0.96 5 000 22.03.2007 99.98 0 6.63 0 13.03.2006
Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.82 10 000            101.22 -0.48 6.64 0.6 24.03.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.46 5 000            104.1 -0.1 7.11 0.02 24.03.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.48 5 000            101.55 -0.45 6.61 0.31 24.03.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.00 5 000            100 -0.02 7.07 0.01 24.03.2006
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.27 6 000            101.6 0 6.86 0 22.03.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.63 4 000            101.6 -0.1 6.84 0.06 24.03.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.26 4 000            103.9 -0.3 7.23 0.09 24.03.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 1.16 10 000            100 0.07 6.69 -0.06 24.03.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.99 10 000            100.02 0.02 7.48 0 24.03.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.66 5 000            102.37 0 7.44 0 23.03.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.55 7 000            103.1 0.1 7.52 -0.03 24.03.2006

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.85 2 250            107.75 0 6.95 0 10.03.2006
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.60 1 000            101.85 0 7.67 0 17.03.2006
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.05 1 500            100.2 0 0 0 22.03.2006
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.17 3 000            100.51 0 6.09 -0.21 15.03.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.98 3 000            101.6 0 8.82 -0.01 23.03.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.97 1 500            102.38 0 6.98 -0.02 23.03.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.82 3 000            103.45 0 7.54 -0.01 24.03.2006
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.21 1 500            100.66 -0.09 8.08 0.31 24.03.2006
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.18 2 000 25.05.2006 100.5 0 7.52 -0.16 21.03.2006
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.30 1 500 11.07.2006 100.2 -0.1 8.19 0.33 24.03.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.26 1 500            110.01 -0.24 8.7 0.07 24.03.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.95 3 000            102.92 0.01 8.71 0 24.03.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.09 5 000            101.19 0 7.01 -0.01 20.03.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.47 7 000 12.12.2008 100.73 -0.09 9.13 0.04 24.03.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.55 3 000 13.11.2007 105.4 -0.1 6.56 0.05 24.03.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.19 3 000            101.15 0 7.24 0 22.03.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.00 3 000            100.82 -0.15 9.39 0.08 24.03.2006
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.27 1 500            101.02 0.77 8.05 -3.13 24.03.2006
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.23 3 000 16.06.2006 101.05 0.02 6.91 -0.26 24.03.2006
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.15 1 000            100.15 0 7.64 -0.09 16.03.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.90 3 000 14.02.2007 101.5 0.05 7.54 -0.08 24.03.2006
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.26 5 000 27.06.2006 100.5 0.05 7.71 -0.27 24.03.2006
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.10 1 000 27.04.2006 100.27 0 6.55 -0.29 22.03.2006
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.11 300            102.3 0 9.54 -0.02 22.03.2006
ВАЗ 10.95 15.03.2007 0.99 300            100 0 11.24 0 17.03.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.38 1 000 02.12.2008 100.05 0 8.34 0 23.03.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 3.96 2 300            100.26 -0.29 8.59 0.1 24.03.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.73 900 13.12.2006 101.5 0 7.82 -0.02 22.03.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.97 1 200            99.08 -0.11 12.07 0.14 24.03.2006
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.08 500 21.04.2006 100.38 0.28 6.78 -0.6 24.03.2006
Инпром 02 12 15.07.2010 0.32 1 000 20.07.2006 100.6 -0.05 10.16 0.11 24.03.2006
Камаз-Фин 6 11.11.2006 0.82 1 200            99 0 7.79 0.02 17.01.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.26 1 500 19.09.2008 99.7 -0.17 8.77 0.08 24.03.2006
МГТС-04  10 22.04.2009 0.09 1 500 26.04.2006 100.35 0.05 5.64 -0.95 24.03.2006
НГК ИТЕРА 9.75 07.12.2007 1.62 2 000            101.12 0 9.21 0 23.03.2006
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.60 1 500            100.25 0 7.94 0 29.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 4.45 1 500            105.55 0 8.04 0 23.03.2006
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.44 900 31.08.2006 102.5 -0.5 8.34 1.07 24.03.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.98 3 000            102.1 0 8.3 0 24.03.2006
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.54 1 000            101.99 0 8.07 -0.06 14.03.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.53 1 500 25.09.2006 103 0 8.15 -0.1 14.03.2006
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.11 600 04.05.2006 100.3 -0.1 7.04 0.69 24.03.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.90 3 000 14.02.2007 101.2 -0.45 7.96 0.53 24.03.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.70 3 000 06.12.2006 100.4 0 7.08 -0.01 24.03.2006
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500            100.8 -0.05 8.61 0.04 24.03.2006
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.22 1 000            101.4 -0.05 7.39 -0.02 24.03.2006
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.42 2 000 23.08.2006 100.24 -0.01 7.91 0.01 24.03.2006
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 1.87 3 000            99.7 0 8.59 0 21.03.2006
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.39 2 500            102.28 -0.07 6.99 0.06 24.03.2006
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 0.84 1 500 25.01.2007 102 -0.5 8.87 0.49 24.03.2006
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.31 1 530            102 0 7.63 -0.19 23.03.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.17 2 000            105.5 -0.15 10.15 2.24 24.03.2006
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СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.84 3 000            101.9 -0.29 8.35 0.16 24.03.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 2.27 2 000 18.09.2008 99.45 -0.15 8.26 0.07 24.03.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.59 1 100 26.10.2006 99.75 0 13.43 0.01 23.03.2006
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.02 600            103.85 0.06 8.35 -0.09 24.03.2006
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.58 2 000            101.43 0 7.8 -0.04 23.03.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 2.49 3 000            102.4 0 7.7 -0.03 17.03.2006
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.21 1 000 02.06.2006 100 0 11.1 -0.01 17.03.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.69 1 500 01.12.2006 99.35 0 10.91 0.01 24.03.2006
УралСвзИн3 14.25 18.07.2006 0.32 3 000            102.2 -0.01 6.97 -0.16 24.03.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.52 3 000            103 -0.2 8.1 0.12 24.03.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.82 2 000            102 0.35 8.27 -0.2 24.03.2006
УралСвзИн6 8.2 17.11.2011 2.44 2 000 20.11.2008 100 0 8.36 0 23.03.2006
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.15 3 000 16.05.2006 100.05 0.05 8.16 -0.39 24.03.2006
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.48 2 000            102.17 0.02 7.71 -0.13 24.03.2006
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.48 1 500            102.27 0 9.37 -0.09 23.03.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.88 1 500            100.45 0.25 10.16 -0.46 24.03.2006
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.04 3 500 08.04.2006 100.33 0.23 2.17 -7.6 24.03.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 3.18 5 000            99.9 0.1 10.6 -0.06 24.03.2006
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.46 400            102.7 0 7.61 -0.12 16.03.2006

Балтимор01 1 05.09.2006 0.46 500            98.06 0 5.57 0.09 22.03.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.90 300            103.5 -0.5 11.99 0.26 24.03.2006
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.71 1 000 06.12.2006 101.14 0 8.67 -0.02 22.03.2006
Волга 1  12 13.03.2007 0.97 1 500            101.6 0.1 10.46 -0.13 24.03.2006
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.18 2 000 27.05.2006 100.37 0.01 11.11 -0.19 24.03.2006
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.22 431            100.55 0 9.62 -0.12 17.03.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.58 1 500 20.10.2006 101.4 0.1 9.64 0.53 24.03.2006
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.09 722            100.5 -0.05 9.77 -0.02 24.03.2006
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.74 1 000 19.12.2006 102 -0.94 10.85 1.34 24.03.2006
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.67 3 000 23.11.2006 99.8 0.3 12.21 -0.5 24.03.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.80 700            105 0 12.48 -0.01 23.03.2006
МартаФин 2 11.75 06.12.2009 1.10 1 000 07.06.2007 99.97 0.07 12.09 -0.06 24.03.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 1.12 1 200 13.06.2007 100.27 0 12.4 0 22.03.2006
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 1.07 1 000 06.06.2007 100.8 0.1 9.99 -0.1 24.03.2006
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.53 530            100.55 -0.3 11.7 0.61 24.03.2006
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.17 1 000 22.05.2006 100.4 0 9.43 -0.14 22.03.2006
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.23 1 200 13.06.2006 100.06 0 12.21 -0.02 22.03.2006
Полиметал1 17 21.03.2006 0.02 750            100.08 0 0 0 13.03.2006
СалютЭнерг 10.15 25.12.2007 0.76 3 000 26.12.2006 100.2 0 10.07 0 23.03.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.52 1 200 31.10.2007 99.95 0.1 9.52 -0.07 24.03.2006
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.96 350            101.9 -0.5 12.15 0.56 24.03.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 1.43 500            101.45 0.05 11.95 -0.04 24.03.2006
СевкабельФ2 11.5 28.11.2008 0.71 1 000 09.12.2006 100 0.05 12 -0.08 24.03.2006
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.55 750            102.71 0 9.53 -0.07 23.03.2006
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.19 1 500 01.06.2006 101 0.17 8.3 -1.18 24.03.2006
УралВагЗФ 13.36 02.10.2007 1.41 2 000            102.25 0.19 9.03 -0.45 24.03.2006
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.55 750 04.10.2006 100.5 0 11.46 -0.01 16.03.2006
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.41 500            101.01 -2.43 14.05 6.38 24.03.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.171 2.4B          BBB  S&P 105.36 -0.02 5.462 0.00 68.9 24.03.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.803 3.0B          BBB  S&P 105.31 0.00 5.35 0.00 66.4 24.03.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.838 3.5B          BBB  S&P 145.29 0.23 5.802 -0.02 116.6 24.03.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.704 2.5B          BBB  S&P 180.2 0.82 6.107 -0.04 140.9 24.03.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.762 18.7B        BBB  S&P 110.72 0.09 5.816 -0.01 109.5 24.03.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.032 2.7B          BBB  S&P 94.75 -0.13 5.602 0.06 81.8 24.03.2006 
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.131 1.7B          BBB  S&P 99.71 0.01 5.103 -0.08 45 24.03.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.673 1.7B          BBB  S&P 88.375 0.38 5.594 -0.09 91.2 24.03.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.09 1.3B          BBB  FCH 97.125 -0.13 5.674 0.12 96.4 24.03.2006 

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.079 400.0M     BBB  S&P 100.59 -0.02 3.409 0.00 165 24.03.2006 
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.745 374.0M     BBB  S&P 109.6 -0.07 4.449 0.01 98.9 24.03.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.007 500.0M     BB+  S&P 103.66 -0.02 5.554 0.01 78.6 24.03.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.981 700.0M     BB+  S&P 114.67 0.14 5.872 -0.04 119.4 24.03.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.873 1.0B          BB+  FCH 113.2 0.00 4.484 0.00 108.1 24.03.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.061 1.1B          BB   FCH 99.54 0.00 4.656 0.00 -1.2 24.03.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.878 627.0M     BB+  FCH 98.89 -0.01 6.016 0.00 131 24.03.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.342 1.7B          BB+  S&P 119.31 0.01 6.155 0.00 149.1 24.03.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.091 1.0B          BB+  FCH 105.96 -0.24 5.045 0.03 140.9 24.03.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.072 1.2B          BBB  FCH 105 -0.25 6.642 0.03 196.2 24.03.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.189 1.2B          BB+  S&P 125.05 -0.18 6.642 0.01 191.5 24.03.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.338 1.0B          BB   S&P 102.56 0.09 6.161 -0.04 147.6 24.03.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.184 1.0B          BB   S&P 97.15 0.07 6.915 -0.01 224.3 24.03.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.843 400.0M     Ba2  MDY 104.56 -0.10 6.035 0.10 82.8 24.03.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.461 500.0M     Ba2  MDY 111.5 0.00 6.197 0.00 151.3 24.03.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.613 150.0M     B+   S&P 104.13 -0.01 6.06 -0.01 123 24.03.2006 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.457 700.0M     BB+  FCH 107.51 0.03 6.006 -0.03 114.4 24.03.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.486 175.0M     B1   MDY 101.12 -0.01 6.505 0.01 156.9 24.03.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.873 300.0M     B1   MDY 110.06 0.02 7.416 -0.01 273.6 24.03.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.654 750.0M     BB-  FCH 102.12 -0.23 7.929 0.04 319.6 24.03.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 2.287 300.0M     BB-  FCH 101.57 -0.02 7.313 0.01 265.6 24.03.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.056 500.0M     BBB- FCH 100.91 -0.20 6.828 0.06 215.1 24.03.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.612 325.0M     B2   MDY 103.2 0.03 7.376 -0.01 275.3 24.03.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.738 375.0M     B+   FCH 108.4 0.10 7.823 -0.02 314.9 24.03.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.817 350.0M    B+   FCH 106 -0.06 7.04 0.03 230.1 24.03.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.997 350.0M     B+   FCH 104.54 0.03 7.726 -0.01 301.2 24.03.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.202 375.0M     BB-  S&P 101.96 0.07 7.379 -0.02 270.6 24.03.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.76 400.0M     BB-  S&P 104 -0.02 7.294 0.00 268.3 24.03.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.727 400.0M     BB-  S&P 102.5 0.11 7.46 -0.02 275 24.03.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.372 300.0M     Ba3  MDY 101.98 -0.06 7.398 0.02 261.1 24.03.2006 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.422 300.0M     BB   S&P 104.35 0.12 7.405 -0.03 274 24.03.2006 

Сбербанк' 06 6.37 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB  FCH 100.63 0.00 5.634 0.00 1.9 24.03.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.463 550.0M     BBB  FCH 102.4 0.02 5.896 -0.01 121.2 24.03.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.514 450.0M     BBB  FCH 106.25 0.00 6.15 0.00 146.2 24.03.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.08 250.0M     B+   FCH 101 -0.02 7.254 0.01 252.1 24.03.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.481 200.0M     B+   S&P 101.11 0.04 6.681 -0.09 164.6 24.03.2006 
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.2 125.0M     B    FCH 100 -0.43 9.002 2.06 421.6 24.03.2006 
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.267 140.0M     B    FCH 100.15 0.02 7.801 -0.08 1502.9 24.03.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.848 125.0M     B    FCH 101.35 0.10 7.478 -0.12 254.3 24.03.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.307 400.0M     Baa1 MDY 98.53 -0.10 6.409 0.01 173.8 24.03.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.126 272.5M     B+   FCH 105.06 -0.11 7.365 0.05 268 24.03.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.837 120.0M     B1   MDY 101.46 -0.04 7.202 0.04 295.1 24.03.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.439 300.0M     Ba2  MDY 100.28 -0.05 7.598 0.04 274.2 24.03.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.109 538.6M     BBB  FCH 157.5 -0.06 6.384 0.00 169 24.03.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.229 1.4B         BBB+ FCH 104.688 -0.19 5.357 0.03 67.9 24.03.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.704 1.0B         A    FCH 101.063 0.31 5.31 -0.06 63.3 24.03.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.127 1.0B        A+   FCH 93.5 0.38 5.352 -0.07 68.7 24.03.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.916 1.0B         BBB+ FCH 109.375 0.19 5.535 -0.04 84.7 24.03.2006 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 10.444 3.1B         B    S&P 98.44 0.19 8.43 -0.02 373.9 24.03.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.244 3.5B         BB   S&P 132.875 0.38 7.097 -0.03 239.9 24.03.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.448 5.2B         BB   S&P 130.188 0.50 6.626 -0.06 200.5 24.03.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.374 500.0M     BB-  S&P 153.5 1.00 7.066 -0.09 239.6 24.03.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.844 4.0B         BB-  S&P 125.875 0.44 6.918 -0.03 221.3 24.03.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.624 1.0B         BB-  FCH 102.76 -0.06 6.835 0.01 217.6 24.03.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.592 504.1M     BB   FCH 141 0.00 6.974 0.00 226.4 24.03.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.972 975.0M     BB+  FCH 122 -0.63 6.897 0.05 220.1 24.03.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.216 900.0M     BB   FCH 110.5 0.50 7.816 -0.04 311.8 24.03.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.786 2.2B         Ba3  MDY 104.75 -0.13 6.541 0.02 186.2 24.03.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.722 1.5B         Ba3  MDY 156.438 1.19 6.978 -0.07 229.5 24.03.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.6 1.0B         BB-  FCH 106.063 0.13 6.577 -0.02 190.2 24.03.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.694 1.1B         B+   FCH 104.875 0.38 7.451 -0.03 275.2 24.03.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.66 2.0B         BB   FCH 129.813 0.81 7.626 -0.07 295.5 24.03.2006 
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.605 2.7B         B-   FCH 98.75 0.25 10.106 -0.03 539.5 24.03.2006 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 

 
 
 
 

Электронный адрес Телефон 
  

Заместитель председателя Правления   
Сапрыкин Константин Викторович info@banksoyuz.ru  729-55-49 

  
Анализ финансовых рынков   

  
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 

  
Долговые инструменты   

  
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 

  
Долговой рынок капитала   

  
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 

  
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 

  
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 

  
Операции на фондовых рынках   

  
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389) 

  
Денежные рынки   

  
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 

  
Оценка финансовых рисков   

  
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или 
побуждение к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Описания любой компании 
или компаний, или и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают 
полноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения 
инвесторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его 
руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в 
результате использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в 
настоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с 
вышеуказанными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может 
предоставлять или уже предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, 
фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до 
его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


