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NHankaTopbl pbiHKa B3rnag Ha pblIHOK
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160 144 PbIHOK BantoTHbIX obnurayum
150 L’\/L\p 143 lMepeoueHka nocneacTeuii «Putbl» 1 yckopeHue nHdpns-
Y Lao uun ByayT okasblBaTb OaBfEeHUe Ha amepuKaHcKMe Oon-
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130 | ) 14 HacTonbKO cnadbiMu. MoaToMy Ha Hedene OXuOaem co-
120 - 39 XpaHeHue cnabonoHmxaTenbHOW AMHaMUKU pblHKA B
110 | 1 pamkax LumMpokoro ananasoHa 4.26-4.40%, 4To 0O6bsicHSA-
———Poccus, cyBep. cnpag, 6.n. 3-8 €TCHA BbICOKOW BONnaTUIbHOCTbO. PyHOameHTanbHo EM
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FEIJIRI=-2LES8LY Ha Tekywen Hedene He 3annaHWpoBaHO MNpoBedeHue
OvHamuka o6opoTa Toproe u aYKLMOHOB, NO3TOMY MHBECTOPbI CMOTyT COCPeaoTOUNTb-
poxoaHocTM no OFB3 MockBbli CSl Ha BTOPUYHOM pblHKe. PakTop NpUBMAMKEHMST OKOHYa-
3000 720 HUSA Mecsila M KBapTana Ha 3TOT pa3 He OyaeT MMmeTb
2500 CYLLIECTBEHHOIO 3Ha4YeHNs kak B MPOLUIIOM KBapTane, Ko-
2000 roa CtaBku Ha Mexb6aHKoBCKOM pbiHke goxoaunu o 10%
1500 rogoBbIX. [MaBHbI PUCK MOXET WCXOAUTb TOMBKO C
1000 BHELLHEro JOMIroBOro M OTYacTW BaMOTHOrO pbiHKa. Ho
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Honnap yctoan nog Hanopom HOBOrO CTUXMIAHOIO 6eacT-
Mokasatenu AEHEeXHOro pbiHKa o
500 8 BUSA, KOTOpOe ODOLINO CTOPOHOM KpyMnHble ropoga wu
7 cTpatermdeckme obbekTbl. B pesynbTaTte, napa eB-
400 6 po/gonn, nocne OOCTMXEHUS B 4eTBepr MakcuMyma Ha
’ 5 1.2270 ynana go 1.2030. [JaBneHue Ha eOuHylo €BpO-
300 | 4 Nenckylo BasntoTy OKasblBaeT MONMUTUYECKUA KPU3UC B
200 FepmaHun. Ha BHYTpeHHEM BartOTHOM pPbiHKE 06beM
G 3 npoAak BartoTHON BbIPYYKN CrNaXuBaeT kornebaHus Kyp-
2100 2 ca pybns k gonnapy B nepuogbl pocTa MocrnegHero Ha
g = FOREX.
g2 o (]
201.07.2005 01.08.2005  30.08.2005 2
mmmK/c 8 UGP [ enosvtel B LIBP MIACR (1 oeHb)
MokasaTerb Tek. sHad. 1% 3a HeAemo.
WHpexc RCBI-c 133.850 0.16% e T[okynatb 30Y UST npotus 2Y UST
WHpexc PTC 965.300 2.27% e [okynatb eBpoobnuraumm dksagop’30, Konywm-
RUX-Cbonds 185.030 0.22% 6”;"13,33, dununnuHbl’25
Cripan EMBI+, 6.n. 258.000 -2.000 e [JepxaTb eBpooGnuraumm Bpasunus’40, Poc-
Yld. 10Y UST, % 4.255 -0.022 cusi’30
Eypz Eﬁgﬁgg 2?';‘3?3% g.;ig ¢ [popaBatb eBpooGnuraumm Typumus’15,30
Hgm Urals, onn '58 01 1'770 e [lokynaTtb gnuHHble O®3 n obnuraumm MockBbl

e CHumxaTtb gropaumio noptdens pyobnesbix obnu-
rauuin 3a cyet 2-3 sweNnioHa
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45 DoxogHocTtb 10Y UST Mpoweawas Hegena Ha  pblHKE  aMepUKaHCKMX
rocygapCTBEHHbIX 0bnuraumin He NpuHecna Cloprpu3oB:
ctaBka ®PC, kak 1 oxupganocb, Obina MoBbilleHa eLle
Ha 25 6.n. go 3.75%, a B OTCYTCTBMM Ba)KHbIX OTYETOB
Mo 3KOHOMWKE MHBECTOPbI COCPEAOTOUUITUCH HA OLIEHKE
nocrie4cTeum yparaHa «Puta». [locnepoBatensHoe
CHWKEHVWe YpOBHS yrpodbl «PuTbl» ¢ nsaton o
4YeTBEPTON, a 3aTeM — OO0 TPeTbel KaTeropumn Bbi3Bano
npodaxu no 6a3oBbIM akTUBaM, Mocre TOro, Kak paHee
CMPOC Ha «TUXyH TraBaHb» OMyCTU [OXOOHOCTb

3.8 ; ; ; ; ; ; ; ; nHankatmeHblix 10Y UST po 4.18%. VYkasaHue Ha
s 8 8 8 & 8 8 & 8 WHGNAUMIO B comyTcTeyloweM  3asiereHun FOMC

o o o o o o o o o
g 4 & & & § o d nokasar, 4YTo GaHKMpPbl 1 PbIHOK MO-Pa3HOMY OLEHMBaOT
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e g2 g2 2 < g g2 < < BnuaHne ctmxun. ®PC cumtaeTt, 4TO SKOHOMUYECKMI
© ©o = o« o« o©o < < A cnag GyaeT HOCUMTb KPaTKOCPOYHbIA XapakTep, a pocT
LeH Ha HedTb noacTterMBaeT WHMNAUUIO, MNO3TOMY
cTaBku no degepanbHbiM poHAam ByayT noBbILWATHCS.
35 HOoxoaHocTtb 10Y Bund MO MHEHMIO pblHKA, BbICOKME LEeHbl Ha HedpTb

coKpalaT NoTpedbuTenbCcknii Cnpoc, No3TOMy ecnu He
B 3TOM rogy, To B Hayane 2006 roma ®PC Oyget
BbIHY)XOEHa cAenatb naysy B LMKIE YXKEeCTOYeHus
OeHexXHoW nonuTtukn. MNonapHoCTe MHEHU Ha Hefene,
Korga BbIXOOAT nepBble  9KOHOMWYECKME OLIEHKU
yparaHa «KaTpuHa», noBblwaeT BonatunbHocTb US
Treasuries. Kpome TOro, Ha Hegene oxugaroTtcs
BbICTynneHus npeacrasutenen ®PC, Bknoyas ee rnaBy
AnaHa [puHcneHa. >XecTkMe KOMMEHTapum rnaBbl
29 depepanbHoro G6aHka Yukaro yxe BbI3BanM Npogaaxmu
amMepuKaHCKnx GOHOOB B MOHEAENbHUK, B pesynbTate
KoTopbix goxogHoctb 10Y UST Bwipocna po 6-
MecsiYHOro makcumyma 4.31%.

01.08.2005

08.08.2005 1
15.08.2005
22.08.2005 1
29.08.2005 1
05.09.2005 1
12.09.2005
19.09.2005 -
26.09.2005 1

[Ona  eBpoOMenckMx  rocyaapCTBEHHbIX  obnurauui

cobbITUS Ha Heaene pasBMBanucb bonee apamMaTuyHO.

HOoxogHocTb uHaukatuBHbix 10Y Bunds B cpeany 21
45 AoxopHocTtb 10Y Gilt CeHTAbpsa BrnepBble OMNyCTUMAach HUXE MCUXOMNOrUYecku
BaxxHoM oTmeTkn 3.0% mu3-3a onaceHun 3amenneHus
3KOHOMMWKM Ha (POHE BBLICOKMX LieH Ha HedTb. OgHako
pocT goxogHocTn UST, 6onee cunbHbie 3KOHOMUYECKNE
nokasaTesniM, a Ha 9TOW Heperne u 3asBneHue ELIB o
TOM, 4YTO GaHKy BCKOpe MpeacTouT MOBbILATb CTaBKY,
CrnocoOCTBOBaNM  CHMXKEHUKO  HEMEUKUX  [OMroBbiX
Bymar. [NocnegHVM MNpPU3HAKOM YPE3MEPHO MpPadHbIX
OLIEHOK 9KOHOMMKM cTan 6onee CumbHbIA  WHOEKC
nernosbix HacTpoeHui 'epmanum Ifo. NoaTtomy oxugaem

4 : : : : : : : : COXPaHEHVWE MOHMXATENbHOW AVHAMUKM  HEeMELKKUX
§ § § § § § § § § Bunds, 0cobeHHO ecrnu AaHHble no 6e3paboTvue B
8§ &8 §8 & § d§& § § o FepMaHMM  (4eTBEpr) OKaXyTCcs nydlle  OXuaaHuil
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ONMHHBIE B UCTOPUM UHOEKCUMPOBaHHblE obnuraunm Ha
1.25 mnpa. 50-netHmne Gymaru Gbinn pasMmeLleHbl BCero
nog 4.25%, XoTs nepBOHavasnbHbIA AMana3oH LOXOAHOCTU COCTaBMsAN
okono 4.5%. Y4yacTHMKaMm pbiHKa (npexae BCero A0nrocpoYHble MHBECTO-
pbl, TaKMe Kak CTpaxoBble KOMMaHWUN U NEHCUOHHbIE POHALI) «NOHPaBWII-
Cs1» MHCTPYMEHT, Cyas no npocbbam npoBecTu AopasMeLLeHmne.

MepeoueHka nocneacTeum «PuTbl» U ycKopeHue uHdnaummM 6yoyT oka-
3blBaTb JaBrfieHMe Ha aMepuiKkaHCKue AOoNrM, 0COBEHHO ecnu daHHble 3a
CeHTAOPb OKaXyTCsi He HAaCTOMNbKO cnabbiMK Kak MHOrMe onacanuck. Mpu
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3TOM €ecnv OTYeTbl BYAYT BCE-TaKM HUXKE OXUOAHWUNA, TO HE SCHO B KakoMn
MomeHT ®PC npusHaeT 3amenneHve akoHOMWKM. [loaTomy Ha Hepene
OXWNOaeM coxpaHeHue cnabonoHmKkaTeNnbHOW OUHAMUKU pbiHKa B pamKax
Lwmpokoro ananasoHa 4.26-4.40% (no pgoxogHoctu 10Y UST), koTopbin
0OBbSICHAETCS BLICOKOW BONaTUbLHOCTLIO. [epurog npuobpeTeHns KpuBon
poxogHoctn UST 6Gonee kpyton popMbl Obinl HEMPOOOIKUTENBHBIM, a
COOTBETCTBYIOLUNE TOProBble WHCTPYMEHTbl — He3adEKTUBHbIMK, MO-
ckonbKy 3a nocnegHve 1.5 Hegenu cnpag goxogHocty mexay 2Y UST u
10Y UST nocne pocta go 35 6.n. BepHyncsa B kaHan 22-25 6.n. He6ornb-
LWoe paclimpeHme ObiNo BbI3BAHO MPU3HaKaMu YCKOPEHUS WHAMSUnu,
yBENUYMBAKLWNMN JOXOAHOCTb AMNVHHBIX Oymar, 1 Hagexgamu Ha nayay
B MoBblaTENbHOM UMKne geHexHon nonutukn CLUA. OpgHako Tenepb
CTaHOBUTCH SAICHO, YTO MHAMALMOHHBIE OnaceHnsa coxpaHawTcd, Ho GPC
NPOAOSKUT MOBbLILLATL CTaBKM.

Kak Mbl nporHo3upoBanu, WHBECTOPbI NMPOAOIDKUINN MOKyNaTb PUCKOBbLIE
BGymaru, HecMoTpsi Ha pocT goxoaHocTM UST, YTO MpUBENO K CHUDKEHMIO
cnpaga EMBI+ B MuHyBLLYIO NSTHULY Ao 258 6.0., a B Hayane HOBOW He-
Aene — 4o oyepeaHoro UCTopnyeckoro MMHMMyma 253 6.n. O6bi4HO pocT
A0X0OHOCTM 6asoBbIX aKTMBOB COKpallaeT npuBrekaTenbHOCTb bonee
puckoBbIx emerging markets, Ho npogaxv UST Gbinun Bbi3BaHbI, rMaBHbIM
06pa3oM, oCTaBneHMeM KanuTanom «TUXOW raBaHu» (U3-3a CHUXKEHMUS yr-
po3bl «PuTbl»), KOTOPbIN HAXOAMN NPUBMEKaTeNbHY0 OOXOAHOCTb B €B-
poobnurauyunsax. Poct mmmyHuteta EM k UST, Ha Haw B3rnsg, Bbl3BaH
Cy6beKkTMBHbIMU U 06beKTMBHBIMU (hakTopamn. C 0QHOW CTOPOHbI, MHBE-
CTOpPbl CTPEMATCH [0 KOHLA roga ynyywuTb CBOM (DUHAHCOBbIE pe3yrb-
TaTbl paboTbl HA PbIHKE, @ C APYron, yHAAMeHTarnbHble XapakTepuCTUKM
pasBMBAIOLLIMXCS CTPaH MPOAOIHKAT YKPennATbCca (B 4acTHOCTWU MOBbI-
LeHne KpeamTocnocobHoCcTM u gonroBoro npoduns bpaswnuu, Konywm-
6un, BeHecyanbl, IHgoHe3un). JonrocpoyHas Makpo3KoHOMUYeckas cTa-
BunbHoCTb emerging markets onpegensietca obWwyM COCTOSIHUEM MUPO-
BOW 3KOHOMMKM, OAHAKO B KpaTKOCPOYHOM Meproe CoKpallleHne Cnpaaos
onpaBAaHO, OCOBEHHO YYUTbIBas Mepbl MO CHWKEHUIO 3aBUCUMOCTU OT
KOHBIOHKTYPbI BHELLHUX (DUHAHCOBbLIX PbIHKOB.

Nlnpepbl n ayTcangepbl 3a Heageno
BeHecyana'27 1
Beecyoana'18 | ]
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Hawwn pekomeHngauumn Ha nokynky BeHecyanbi'27, Konymoun'13 n dunun-
NMH'25 OKasanucb MOSMIHOCTBbI OnpaBAaHHbIMU. 3a Heaento WUHBECTOPbI,
BMOXMBLUME CBOW CPeAcTBa B 3TV Bymarun, mornum 6bl 3apaboTatb noyTu
215% ropoBbix. OgHAKO Mbl TaKKe pekoMeHOoBanu npoaaBaTb €Bpo00-
nuraumm Typumnsa’30, 4TO He HaluMo NoATBEPXAEHUS Ha pbiHke. MoTepu
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WHBECTOPOB MO 3TON onepauumn coctasunn 28% rogosbIX. TaKim obpa-
30M, OBLUMI NONOXUTENbHBIN (PUHAHCOBbLIV pPe3yrnbTaT COCTaBNsAET OKOSO
185% rogoBbIX, YTO BeECbMa HEMMOX0 Ha AOPOroM pbiHKe. Ha HOBOM He-
Oene Mbl CYMTAeM, YTO Cpeau HedTAHbIX CTpaH, pOCT eBpoobnuraumi
BeHecyanbl MOXeT npepBaTbCHa M3-3a yxyaweHus otHoweHu ¢ CLUA u
CMeHbl TpeHAa LeH Ha HedTb B MOHWXKATENbHYIO CTOPOHY. Mexay Tewm,
OkBagop’'30 ¢ goxogHocTbio 10.87% ocTaeTcsl OOHOWM M3 CaMbiX OOXOA-
HbIM Bymar, a, y4nTbiBasi CUIbHblE NMEPCMNEKTMBbI yIy4YLlleHWs LONroBOro
npocuns (kpeaut BcemupHoro Barka Ha $100 mnH., kpeauT JlaTnHoame-
pvikaHckoro PesepsHoro cdoHga Ha $400 mnH. B 2006 rogy 1 BEPOSITHBINA
BbIMyCK rnobanbHbiX 06nuraumin), Mbl cUMTaeM, 4To aTM bymarn Hegooue-
HeHbl PbIHKOM 1 ByAyT AEMOHCTPUPOBATL onepexarownii poct. [ns urpbl
Ha MOBbLILLEHNE WHTEpeCHbl Takke Bbymarn Konymbum n dununnuH. He-
CMOTPS Ha OrPOMHYI0 JIMKBUAHOCTb M anneTUT Ha PUCK, Ha Hall B3rnsag,
noTeHuman pocta 6pasnnbCkMx eBpOOONUrauunn cerogHsi orpaHunyeH. Mo-
aTomy bpasunuio pekomeHgyem AepxaTb. XyXe pblHKa OLEeH/BaeM eB-
poobnuraumn Typumm, NOCKONbKY 3a 5 AHEeW 4O NeperoBopoB O BCTyMne-
Hun cTpaHbl B EC nogsunock odepenHoe npenatcTeue. ABCTpusa Tpeby-
eT, 4TobObl NeperoBopbl BENWCb HE O MOJIHOM, @ YaCTUYHOM YJIEHCTBE
Typumn. BonbLuoro nageHns 34ecb He XAEM, HO MOXHO CbirpaTtb Ha Mo-
HWXaTenbHOM KOPPEKLUN.

MHankatuBHble Poccusa’30 nouty Kakabl AeHb YCTaHaBIMBAOT HOBbIE
ncTopmyeckme MMHUMyMbI no cnpagy Kk 10Y UST, npobus B Hayane He-
Aenv ncuxonornyeckn BaxkHoli yposeHb 100 6.n. Mexay Tem, 3adBreHus
MuHduHa PP o gocpoyHom noraiueHuy BHewHero gonra B 2005 n 2006
rogax COXpPaHsT WHOWKATUBHYK TpuALaTKy nocepeauHe KOMOPTHOro
kaHana 114-115% HomwuHana. Ho gaxe 3geck uHAMKaTMBHBIE Gymaru
TOPryloTCS A0OPOro, NO3TOMY fyuLle BbIrMAaaT cyBepeHHble Bbinyckn 2018
n 2028 rogoB. Ha Haw B3rnsg, 6onee cunbHbIM NOTEHUMan cerogHsi
npegnaralT AMVHHbIE  BbIMYCKUM  KBa3WCyBepeHoB (cmoTpum  [as-
npom’20,34), n eBpoobnurauny CubHed TN, KOTOpbIE MOMYYMIM XOPOLLYHO
noaaepXky B cepeauHe Heaenum nocrne HOBOCTM O MOKyMku 72.6% akuun
koMmnaHum [asnpomom. [1o3nTMBHO oueHvBaem ©GaHkoBckve Gymarn ¢
pevitTuHramm «B», KoTOpble, Cyas MO NOCNeAHVM pasMeLlleHusaM, Heao-
OLleHEeHbl MHBECTOpaMu: pekoMeHAyem Mokynatb HoBble Gymaru [Mpom-
cBasbbaHka, a Takke 6GoHabl Anbda-6aHka'08, PocbaHka”’09. Ha aTton
Hepgene 3aBepluaeTcs poaawoy CLN komnanum JFC Int. Ha $50 mnH., Ko-
TOpble NPeanonoXUTenbLHO ByayT MMeTb A0XoAHOCTb okosnio 10%, u eB-
poobnuraunit Pycckoro CtaHaapta Ha $300 mnH. Beinyck JFC npueneka-
TerneH Ans NOKynkuW, Kak Ans naccuBHblX uHBecTopos (hold-and-buy), Tak
N ONs TeX YYacTHMKOB pblHKA, KOTOPbIE PacCYUTLIBAKOT Ha yNy4lleHve B
POCCUNCKOM NOTPEOUTENBCKOM CEKTOPE.
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PbIHOK BHYTDEHHUX A0NTOB

Mpownas Hedenst Gbia Mano MHTEpPecHa C TOYKU 3PEHUS] BTOPUYHBIX
TOpProB no py6nesbiM obnurauuam. LleHoByl OMHaMUKy MOXHO Oblno
onucaTb Kak yMepeHHO-MO3UTUBHYI0. VIHBECTOpPbI, MOCIe MOLLHOIO passiu
npeablayLMX Heferb, CTOSIKHYMCh C NpoGieMoli NepeoLeHKn TeKyLen
cuTyaummn. B utore, noteHumMan nokynaTenein octasncsi no-npexHemy Bbl-
COKMM, HO U XenawLmux 3adpMKcMpoBaTh NPeMUo 3amMeTHO NpubasBunocs,
YTO B YCMOBUAX HEOAHO3HAYHbIX MEPCMNEeKTUB PbiHKA BMOSHE 3aKOHOMEep-
Hasl peakuus.

Jingepamn pocTta ocTarTCcsa OONrocpoydHble Bbinyckn OP3 n obnuraumm
MockBbl, NokasaBLuMe OOXOOHOCTb 3a Heagento B pa3mepe 13% rogoBbiXx.
BeposATHO, pocT 6bin 6bl 3aMeTHO MeHbLUMM, ecnv Obl cUnbHasi Noaaep«-
Ka B cepeauHe Hefenu He NpuLna ¢ pbiHKa BHELIHMX 4OMroB. Tam Habu-
pan cuny yparaH «PuTta», KOTOpbI MO MOLLHOCTM NPEBOCXOANI HEOABHO
OyweBaBwni yparaH «KatpuHa». Ha doHe onaceHus noBTOpeHus cLe-
Hapwus yparaHa «KaTpuHa» MHBECTOpPbI akTMBHO nokynanu 6ymarn KasHa-
yencTtea CLUA n npogaBanu gonnap. Ho yxxe 4yepes geHb cuna yparaHa
Havana nagatb, U Mbl BHOBb YBUAENM POCT JOXOAHOCTM HA MeXayHaposa-
HOM JONroBOM pbiHKe. [103TOMY AMHAMUKa rocydapCTBEHHbIX U MOCKOB-
Cckux obnurauuin BO MHOrom nostopsina konebaHma JOXOAHOCTU €BpOoOob-
nuraunn Po.

MHBecTopbl npourHopupoBanu pesynbTatel 3acegaHua ®PC CLIA no
CTaBKe, COCTOsIBLUErocsi BO BTOPHUK. CTaBka Obina nosbieHa Ha 25 6.n.
0o 3.75% ropoBbiX, Kak M oXuaano OOnbLUMHCTBO 3KOHOMMUCTOB. B co-
NpOBOANTENBHOM MPOTOKONe ObINO yKasaHO Ha MpoAOSHKeHWe MOoBbILLe-
HMEe CTaBKU «yMEpPEHHbIMM Temnamuy». Cenvac 9KOHOMMUCTbI OXMOAMT,
4YTO cTaBka OygeT B odepedHoONM pas MnoBbileHa Ha HOS6pbCKOM 3aceda-
HWUW, @ BOT Y)Xe Ha nocregHem B 9TOM rogy 3acefjaHuv B Jekabpe moxeT
ObITb caenaHa nay3sa. Npouecc NoBbIWEHNS CTaBkM pedrHaHCUPOBaHKS,
HECOMHEHHO, MO3UTUBHO BRMSET Ha Jonnap, HoO B TOT MOMEHT MHBECTO-
pbl Bb1nM 6onblue 03abodeHbl CUNoW U HanpaBneHnem yparaHa «Putay,
KoTopbin BCce-Takn gowen fo 6eperos CLUA, HO 3TO yxe NPOM3OLLIIO Ha
BbIXOAHbIX. [locnencTeus yparaHa npuHecnu yuwepba no npegsapuTens-
HbIM OLeHKaM Ha 5-8 MnpAa. Jonn., YTO CYLWECTBEHHO HUXEe, YeM nocne
yparaHa «KaTpuHay.

B obuiem, gonnap yctosin noA HanmopoM HOBOrO CTUXMAHOTO GeacTBus,
KOTOpoe 00OLLIO CTOPOHOW KPYMHbIE ropoAa M cTpaTernyeckme oObEeKThI.
B pesynbTaTte, napa eBpo/nons, nocne AOCTWXEHNE B YeTBEPr MaKCUMy-
Ma Ha 1.2270 ynana go 1.2030. [laBneHne Ha eanHyt0 eBPOMNENCKy0 Ba-
MIOTY OKa3bIBaeT NONMUTUYECKUIA Kpusuc B MepMaHuu, rae nocne BoIbopos,
COCTOABLUNXCA B BOCKpeCeHbe, He Obin BbISBMEH SABHbIN nmaep, Kak
cneacrteme HM odHa napTua He cMorna Ha6paTb KOJin4eCcTBO rosfiocoB
AocTaTo4vyHoe Ongd (bOpMVIpOBaHVIH npaBnTenbCTBa U yTBEpPXOEHUA KaH-
avgaTypbl kaHunepa. B HacToAwmiA MOMEHT CTOUT BOMPOC O CO34aHuv
koanuumuu. Larn B 3TOM HanpasneHun NpeanpuUHNMAatOTCs, HO Lerb noka
ellle ganeka. OTo OCHOBHOW chakTop cnabocTu Ans eBpo, NO3TOMY B Crly-
Yyae paspeLLeHnst JaHHOW CUTyauun, TeHAEHLUS BanOTHOMO pbiHKa MOXET
CMEHUTLCS.

Ha BHyTpeHHeM BasnoTHOM pblHKE OOBEM MPOAAK BaNOTHOW BbIPYYKM
crmaxuBaeT konebaHusa Kypca pybns kK gonnapy B nepvogbl pocta no-
cnegHero Ha FOREX. B crnyyae npOTUBOMOMOXHOM TEHAEHLMU HA PbIHOK
BbIxoauT baHk Poccum ¢ 3asiBKamu Ha MOKYMKY amMepUKaHCKOW BamtoThl.
[MoaTomy Topru yxe AgBa MecsiLa MPOXOAST B OTHOCUTENbHO Y3KOM [ua-
nasoHe 28.20-28.60. B naTHMLY pbIHOK 3aKpbInicst Ha ypoBHe 28.49.

Bce ke OCHOBHble COObITUSI MPOLUMION HEAENN NPOUCXOAUIM Ha NepBuY-
HOM pbIHKe, roe obbem pasmelleHuii coctasun 17.25 mnpg. py6. bone-
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LUMHCTBO YYaCTHMKOB pblHKa MHTEpecoBan BOMpoc: byaeT nv Takom xe
AXNOTaXKHbBIW CNPOC Kak Hedenewn paHee? OTnnyne NpoLunon Hegenu 3a-
Kno4anocb B TOM, 4YTO GOMbLUMHCTBO BbIMYCKOB MpUHaAsnexano Ko BTO-
poMy aLenoHy obnuraunin. PesynbTaTbl aykUMOHOB nokasanu, YTo nHBe-
CTOPbI FOTOBbLI arpeCCUBHO MOKYNaTb U NEPBbLIV U BTOPOW SLLUESOH.

Cnpoc MHBECTOPOB npeBbian o6bemM NpeanoXeHus, a no psgy Bbinyc-
KOB MHOrokpaTtHo. [JoxogHOCTb No BceM Oymaram okasanacb Ha ypOBHE U
HWXe pbiHKa. 3 Hanbonee WHTEPECHbIX ayKUMOHOB MOXHO OTMETUTb
pasmelleHne 3 Bbinycka Pycana no goxoaHoctn 7.33% roaoBsbix, TO
€CTb WHBECTOPbI, MO HaLIEMy MHEHMWIO, OLIEHUIN PUCKM AMUTEHTa 6nn3sko
K ero cripaBeAsIMBbIM 3Ha4YeHUAM, TeM caMblM, CAENaB NpUBMeKaTenbHbIN
2" Bbinyck Pycana. Utorn pasmellenus 3 ebinycka MpkyTa cpokom 5 net
oKasanucb 3aMETHO HMKE MO JOXOAHOCTUM OXWOAHWA aHaNUTUKOB, YTO
yKasblBaeT Ha BOCTpebOBaHOCTb AOMrOCPOYHbIX Oymar MHBecTopamu u
BO3MOXHOCTb Ansi Doree LWMPOKOro Kpyra aMUTEHTOB (@ He TOMbKO roc-
KOMMaHuiA) Bbinycka obnurauun cpokom yxe Ao 5 net. Heckoneko yausu-
na poxoaHocTb Ha aykuuoHe no 2" Beinycky KAMA3a (8.63% rogosbix),
4YTO, MO HaLIMM OLIEHKaM, HMXe OOXOOHOCTM rMnoTeTuyeckon obnurauymm
ABTOBA3a aHanornyHon cpodHocTu. [daHHbIi hakT CBUAETENbCTBYET O
nepeoLeHKe PUCKOB aBTOMODOWUNECTPOUTENbHOW OTpacnu, 4YTo genaet
HeJoOLeHeHHbIMM Bymary psiga dMUTEHTOB, CPeAan KOTOPbIX Mbl Bblge-
nnm: ABTOBAS, MxABTO 1 COK-ABTOKOMMOHEHT.

Ha TekyLuen Hegerne He 3annaHUpOBaHO NPOBEAEHNE ayKLMOHOB, NO3TO-
MY MHBECTOPbI CMOryT COCPeaOoTOUMTLCA Ha BTOPUYHOM pbiHKe. DakTop
NPUONMKEHN OKOHYaHMS Mecsla W KBapTana Ha 9ToT pas He OygeTt
UMETb CYLLLeCTBEHHOIrO 3Ha4YeHWs Kak B MPOLUIOM KBapTarne, Korga CtaBku
Ha Mex0aHKoBCKOM pbiHKe aoxoaunu go 10% rogoBbix. [MaBHbIA pUCK
MOXEeT MCXOOUTb TOJIbKO C BHELUHEro AONroBOro M oT4yacTu BantOTHOro
pblHKa. Ho Bpsig N Tam Npon3oaeT KapauHanbHas CMeHa TEHAEHUMWN.

B pamkax CHWKeHMs BaniOTHOM MpPemMun Mbl pPEKOMEHOyem MoKynaTb
JanbHue denepanbHble obnurauun. B oxungaHum cxxatusa cnpaga K Kpu-
BOM rocbymar pekomeHayeM nokynatb AOSITOCPOYHbIE CTOMMYHbIE BbIMyC-
Kn. B Lensax CHWXeHUs NpoLEHTHOro pyucka Ha dOHe BO3MOXHOMW KOppeK-
UMM LEeH BHM3 Mbl PEKOMEHOYEM CHWXaTb Alopaumio noptdens 3a cyet
Oymar BTOPOro/TpeTbero alernoHa.
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UTorn ToproB KopnopaTMBHbIMU pPyGneBbIMU 06NUraunusamm

ANPOCA 198 16 23.10.2005 0.08 3000 100.75 -0.06 559 -0.28 23.09.2005
BTE - 4. 5.6 19.03.2009 0.50 5000 23.03.2006 99.8 0 6.11 0 23.09.2005
asnpom A3 8.11 18.01.2007 1.27 10 000 102.75 0.3 598 -0.26 23.09.2005
Tasnpom A4 8.22 10.02.2010 3.76 5000 105.1 0.05 6.97 -0.03 23.09.2005
asnpom A5 7.58 09.10.2007 1.87 5 000 102.5 0 635 0 22.09.2005
ESC-06n1-28 15 21.10.2005 0.08 3000 1045 3.65 0 -3.72 23.09.2005
TNykoitn2 7.25 17.11.2009 3.58 6 000 101.7 0 6.88 0 22.09.2005
PXX[-01 6.59 07.12.2005 0.21 4000 100.3 0.1 5.06 -0.56 23.09.2005
PX[0-02 7.75 05.12.2007 2.03 4000 102.7 0 65 -0.01 20.09.2005
PXX[-03 8.33 02.12.2009 3.56 4000 104.96 -0.02 7.06 0 23.09.2005
THK581T 15 28.11.2006 1.09 3000 110.9 0 534 -0.06 22.09.2005
dCK EQC-01 8.8 18.12.2007 2.04 5 000 1042 0.1 6.84 -0.06 23.09.2005
AVIKK 3 9.4 15.10.2010 3.27 2 250 107.65 0 7.28 -0.01 12.09.2005
Bantukal 8.75 20.11.2007 1.99 1000 103.01 0 7.34 0 22.09.2005
BB MM 1 10.78 11.04.2006 0.55 1500 102.4 0 0 0 20.09.2005
BoimnKomd-1  9.899 16.05.2006 0.65 3000 101.83 -0.32 7 0.49 23.09.2005
NewaHepr01 10.25 19.04.2007 1.46 3000 102 0 9.04 0 22.09.2005
MeradoH2 9.28 11.04.2007 1.47 1500 103.05 0.55 7.28 -0.39 23.09.2005
MeradoH3 9.25 15.04.2008 2.28 3000 103.55 0.15 7.84 -0.07 23.09.2005
Mera®oH®01 15 07.06.2006 0.70 1500 103.15 -0.15 6.87 0.17 23.09.2005
MeuenCr1 10.69 22.11.2007 0.69 2000 25.05.2006 101.9 -0.5 7.8 0.76 23.09.2005
Mepekpect1 8.81 08.07.2008 0.80 1500 11.07.2006 101.1 0 7.46 -0.01 23.09.2005
Matepoukad®  11.45 12.05.2010 3.67 1500 1113 0.3 8.62 -0.08 23.09.2005
PycAnd-2s 8 20.05.2007 1.57 5 000 101.55 0 7.1 0 23.09.2005
CAHOC-01 14 13.02.2006 0.42 300 102.85 0 6.41 -0.16 19.09.2005
CAHOC-02 9.7 10.11.2009 1.95 3 000 13.11.2007 106 -0.2 7.01 0.09 23.09.2005
CesCranb-1 8.1 28.06.2007 1.73 3000 100 0 825 0 22.09.2005
CtpTpras01 9.6 25.06.2008 2.47 3000 102.75 1.75 8.63 -0.75 23.09.2005
TaTHedpTb-3 12 01.07.2006 0.78 1500 104.5 0 593 -0.06 09.09.2005
TO Meuen 11.75 12.06.2009 0.73 3000 16.06.2006 102.85 0 7.72 -0.04 22.09.2005
TpaHcHDTIP 8.9 10.05.2006 0.63 1000 101.2 0 6.98 -0.03 22.09.2005
ABTOBAS32 10.78 13.08.2008 1.34 3000 14.02.2007 101.55 0.15 8.14 -0.13 23.09.2005
ABTOBA33 9.7 22.06.2010 0.76 5 000 27.06.2006 101.3 0.2 801 -0.3 23.09.2005
AkpoH-01 13.45 01.11.2005 0.13 600 100.75 0 5.83 -0.61 22.09.2005
BaHkCOIO301  9.65 24.04.2008 0.60 1000 27.04.2006 100.5 0 9.04 -0.02 23.09.2005
BBK-01 11.43 07.06.2007 1.58 300 103.15 0 9.58 -0.01 22.09.2005
BA3 10.95 15.03.2007 1.38 300 101.2 0 103 0 23.09.2005
BonTen43 13 21.02.2006 0.44 1000 1027 0.2 6.34 -0.64 23.09.2005
Loporobysx1 9.9 11.06.2008 1.18 900 13.12.2006 102.1 0 8.19 -0.01 22.09.2005
WxABTO-01 12.5 14.03.2007 1.41 1200 100.25 0.15 10.78 -0.12 23.09.2005
WHnpom 01 12.5 20.04.2007 0.57 500 21.04.2006 102.25 -0.07 8.5 0.07 23.09.2005
WHnpom 02 12 15.07.2010 0.79 1000 20.07.2006 101.2 0.03 10.65 -0.29 23.09.2005
NPKYT-02 16 02.11.2005 0.14 750 100.95 0 6.35 -0.7 21.09.2005
Kamaz-®uH 12.3 11.11.2006 0.16 1200 11.11.2005 100.6 -0.05 7.39 0.08 23.09.2005
MITC-04 10 22.04.2009 0.61 1500 26.04.2006 101.99 -0.01 6.54 -0.03 23.09.2005
HIK UTEPA 13.5 07.12.2007 0.23 2 000 07.12.2005 101 0 828 -0.21 23.09.2005
HKHX-03 9.5 01.09.2007 1.15 2000 100.2 0 8.05 0 14.09.2005
HKHX-04 9.99 26.03.2012 2.96 1500 105.9 0 8.19 0 22.09.2005
HopTras®uH 16 09.11.2005 0.15 2100 100.65 -0.07 10.39 0.21 23.09.2005
OM3-4 14.25 26.02.2009 0.93 900 31.08.2006 105.8 0.05 7.79 -0.11 23.09.2005
OMK 1 9.2 12.06.2008 2.44 3000 1032 0.05 8.01 -0.03 23.09.2005
MUT-WHB-01 12 28.09.2006 0.96 1000 103.2 0 879 -0.03 20.09.2005
MUT-UHB-02 14.25 23.03.2009 0.93 1500 25.09.2006 106.3 0 7.72 -0.05 15.09.2005
Mpomce6-04 10 01.11.2007 0.63 600 04.05.2006 101.3 0 7.87 -0.03 21.09.2005
POCBAHK-1 9.25 15.02.2009 1.36 3000 14.02.2007 102.3 0.05 7.6 -0.05 23.09.2005
Poccenxo3b 9 04.06.2008 0.23 3 000 07.12.2005 100.4 0 7.11 -0.08 20.09.2005
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PycAsTo®-1 14 22.05.2006 0.69 500 102.45 -0.01 10.22 -0.03 23.09.2005
PycCrang-2 14.038 14.06.2006 0.72 1000 104 0 8.28 -0.07 22.09.2005
PycCraHa-3 12.9 22.08.2007 0.94 2000 23.08.2006 101.02 0.23 7.33 -0.29 23.09.2005
PycCraHa-4 8.99 03.03.2008 0.46 3 000 02.03.2006 100.5 0 7.91 -0.03 20.09.2005
CanUHTEpo® 13 15.08.2006 0.89 2500 105.5 0 6.59 -0.06 21.09.2005
CeBCT1ABTO 11.25 21.01.2010 1.29 1500 25.01.2007 104.25 0 7.96 -0.02 20.09.2005
CunbTnk-3 14.5 14.07.2006 0.80 1530 105.65 -0.05 7.17 -0.01 23.09.2005
CunbTnk-4 12.5 05.07.2007 1.64 2 000 108.09 0.19 7.66 -0.14 23.09.2005
CunbTnk-5 9.2 25.04.2008 2.31 3000 103.38 0.11 7.87 -0.06 23.09.2005
COKABgTO 01 12.6 24.04.2008 1.03 1100 26.10.2006 102.3 0.04 10.54 -0.06 23.09.2005
TaTTenekom 11.75 06.05.2007 1.54 600 105.2 0 8.55 -0.01 08.09.2005
TMK-01 10.3 20.10.2006 1.03 2 000 102.6 0.01 7.85 -0.03 23.09.2005
TMK-02 11.09 24.03.2009 1.38 3000 103.85 0 7.82 -0.01 16.09.2005
TYM 02. 11 02.12.2007 0.22 1000 02.12.2005 101.5 0.15 8.14 -0.94 23.09.2005
YpanCs3aH4 9.99 01.11.2007 1.91 3000 104.85 0.1 7.58 -0.06 23.09.2005
YpanCs3H5 9.19 17.04.2008 2.29 2 000 103.6 0 7.76 0 22.09.2005
YpanCs3NH6 14.25 18.07.2006 0.81 3000 105.7 0 6.96 -0.07 23.09.2005
XK® Baxk-1 11.25 16.10.2007 0.11 1500 18.10.2005 100.15 0 8.67 -0.32 23.09.2005
XK® BaHk-2 8.5 11.05.2010 0.65 3000 16.05.2006 100.2 -0.04 8.31 0.07 23.09.2005
LlentpTen-3 12.35 15.09.2006 0.92 2 000 104.4 0 7.7 -0.04 22.09.2005
FOTK-01 . 14.24 14.09.2006 0.93 1500 105.15 0.15 8.75 -0.22 23.09.2005
HOTK-02 . 12 07.02.2007 0.41 1500 08.02.2006 101.2 0.05 8.75 -0.22 23.09.2005
FOTK-03 . 12.3 10.10.2009 0.54 3500 08.04.2006 101.9 -0.08 8.74 0.11 23.09.2005
AKYTCKIOH-1 14 31.08.2006 0.94 400 105 0 845 -0.05 16.08.2005
Bantumop01 16 05.09.2006 0.92 500 915 -1.65 11.02 2.16 23.09.2005
Baronmalu 13.5 19.06.2008 2.34 300 105.7 0.11 11.31 -0.06 23.09.2005
BKM-®uH1 10.25 04.06.2008 1.16 1000 06.12.2006 101.5 0 9.07 -0.01 22.09.2005
Bonra 1 12 13.03.2007 1.41 1500 101 0 11.55 0 22.09.2005
mMMocCrpoit 13 27.05.2007 0.68 2000 27.05.2006 1019 -0.1 10.38 0.12 23.09.2005
FOTOK-1 12.5 06.06.2006 0.69 431 102.1 0 9.47 -0.03 15.09.2005
IT-T134 3 12.04 18.04.2008 1.02 1500 20.10.2006 103 0.2 9.21 -0.23 23.09.2005
EspoceTb-1 16.33 25.04.2006 0.57 722 103.2 0.2 10.71 -0.35 23.09.2005
Wxxmaw 02 13.55 17.06.2008 1.17 1000 19.12.2006 102.5 0 11.59 -0.02 23.09.2005
WctllanH-2 11.59 22.05.2008 1.11 3000 23.11.2006 101.85 -0.05 10.08 0.04 23.09.2005
MapTta®uH 1 14.84 22.05.2008 0.66 700 106.75 -0.25 1213 0.1 23.09.2005
Mulr-o . 16 03.06.2009 0.23 1000 07.12.2005 101.1 0.11 10.24 -11.5 23.09.2005
MuaneraKM1 12.5 05.10.2006 0.97 530 100.8 0 11.98 0 22.09.2005
HCMM3-1 121 19.05.2008 0.66 1000 22.05.2006 102 0 9.03 -0.03 22.09.2005
HyTtpAHB1 12 09.06.2009 0.73 1200 13.06.2006 100.8 0 11.26 -0.01 22.09.2005
Monumeran1 17 21.03.2006 0.48 750 105.79 0 4.77 -0.19 20.09.2005
CanoTt3Hepr 14 25.12.2007 0.28 3000 27.12.2005 101.43 0 8.18 -0.19 23.09.2005
CamapaAsua 15 08.03.2007 1.38 350 104.1 0 11.48 -0.02 22.09.2005
TB3 01 14.6 10.10.2006 0.95 750 104.85 0 9.8 -0.03 22.09.2005
TpaHcmatu-1 14 01.12.2007 0.69 1500 01.06.2006 103.31 0.56 9.01 -0.93 23.09.2005
YpanBar3® 13.36 02.10.2007 0.05 2000 102.4 -1.09 0 0 23.09.2005
Xannlong 12 02.04.2008 0.99 750 04.10.2006 102 0 10.29 -0.02 22.09.2005
L|HT-01 16 22.08.2006 0.89 500 107 0.55 8.13 -0.71 23.09.2005

WcTouHuk: Reuters
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NToru ToproB perMoHanbHbIMU py6neBbIMU 0GNMraunsamm

Mocksa 27 15 20.12.2006 1.16 4044 111.94 0 5.05 -0.06 22.09.2005
Mocksa 28 15 25.12.2005 0.27 2900 103.25 0 1.77 -0.42 16.09.2005
Mocksa 29 10  05.06.2008 2.38 4 856 109.8 0.05 6.09 -0.33 23.09.2005
Mocksa 31 10  20.05.2007 1.54 5 000 106.86 -0.19 573 0.1 23.09.2005
Mocksa 32 10  25.05.2006 0.65 7 852 103.3  -0.1 498 0.1 23.09.2005
Mocksa 35 10 18.06.2006 0.72 3944 103.6 0 5.01 -0.06 21.09.2005
Mocksa 36 10 16.12.2008 2.80 3900 111.25 0.25 6.19 -0.09 23.09.2005
Mocksa 37 10  23.09.2006 0.96 3900 104.6 0 531 -0.04 16.09.2005
Mocksa 38 10  26.12.2010 4.21 5 000 1142 -0.25 6.85 0.05 23.09.2005
Mocksa 39 10  21.07.2014 6.26 5 000 111.76  0.07 6.91 -0.01 23.09.2005
Mocksa 40 10  26.10.2007 1.89 5 000 108 -0.1 6.02 0.04 23.09.2005
Mockea 41 10 30.07.2010 3.97 3378 110.5 0 6.78 -0.01 22.09.2005
Mocksa 42 10 13.08.2007 1.74 5 000 107.36 0 596 -0.02 21.09.2005
Mocksa 43 10 17.05.2008 2.36 5 000 110 -0.2 6.01 0.06 23.09.2005
BatlkopT406 8.02  13.09.2007 1.87 500 101.4 0 7.37 -0.01 20.09.2005
Benrop2002 19 20.12.2005 0.25 300 103.75 0 2.82 -0.54 21.09.2005
Benrop2003 14.5  29.04.2008 2.18 320 113.5 0 8.22 -0.02 22.09.2005
Bonrorp 11 14 14.05.2006 0.62 200 103 0 0 0 20.09.2005
BonrorpO61 13 17.06.2010 2.68 700 110 0 821 -0.01 22.09.2005
BonrorpO6n 13 11.06.2009 2.36 600 109 0 821 -0.02 22.09.2005
BopoHex062 13 18.06.2009 3.04 500 115.05 -0.05 7.91 0 23.09.2005
BopoHexO6n 13 15.12.2007 1.92 600 111.25 0.05 7.66 -0.05 23.09.2005
NpkO6n31-1 10 17.12.2009 2.30 1500 105.38 7.26 21.09.2005
KanyxO6n 11.46  24.12.2007 2.05 300 100.1 0 9.92 -0.01 08.09.2005
KOMM 58 06 15 24.12.2007 1.95 500 113 0 7.56 -0.02 15.09.2005
KOMW 68 06 145  14.10.2010 3.76 700 120 0 7.85 -0.01 23.09.2005
KOMW 78 06 12 22.11.2013 5.34 1,000 110 0 7.99 -0.01 16.09.2005
KocTpomO64 13 11.03.2008 2.18 800 109.5 0.25 7.76 -0.13 23.09.2005
KpacHoaKp 105  15.05.2007 1.51 1 000 103.95 0 7.72 -0.01 21.09.2005
KpacHSApKp1 10.3  08.12.2005 0.21 1500 100.83 0 6.22 -0.17 23.09.2005
KpacHsipKp2 ~ 10.95  26.10.2006 1.03 1 500 1068 2.3 455 -0.05 23.09.2005
NeHO6r-206  14.01  08.12.2010 3.91 800 126.35 -0.65 7.9 0.3 23.09.2005
NeHO6n-306 135  05.12.2014 5.93 1300 127 0 8.34 0 22.09.2005
Moc.06r1.38 11 19.08.2007 1.81 4000 1083 0.2 6.38 -0.13 23.09.2005
Moc.o6r1.48 11 21.04.2009 3.00 9 600 1134  0.05 6.91 0.45 23.09.2005
Moc.06r1.58 10  30.03.2010 2.35 12 000 107.35 0 7.03 -0.01 22.09.2005
HuxropOGn1 11.8  01.11.2006 1.04 1 000 105.35 0.45 6.87 -0.47 23.09.2005
Hoscn606n1 135  27.07.2006 0.80 1500 104.76 -0.04 7.76 -0.01 23.09.2005
Hoecu6O6n2  13.3  29.11.2007 1.93 2000 111.12 -0.08 7.92 0.02 23.09.2005
Camapa03-1 12 04.07.2006 0.74 1185 104 0 6.79 -0.06 20.09.2005
CamapO6n 2 7 09.09.2010 4.23 2000 995 -04 712 0.1 23.09.2005
TeepO6n 06 16.9  23.11.2006 1.08 1000 111.15 -0.05 6.98 -0.02 23.09.2005
Tomck o6 12 19.11.2005 0.18 400 100.7 0 7.13 -0.26 13.09.2005
Tomck.06-1 12 27.07.2006 0.81 500 103.15 0 7.55 -0.04 23.09.2005
ToMck.06-2 12 13.10.2007 1.81 600 106 0 7.47 -0.02 23.09.2005
Xabaposck5 12 05.10.2006 0.97 700 103.55 0 711 -0.04 22.09.2005
XaHTMaH 06 15 08.12.2005 0.27 1 000 102.35 0 3.08 -0.45 02.09.2005
XaHTMaH506 12 27.05.2008 2.32 3000 111.8 0 7.19 -0.01 20.09.2005
YyBalma-03 95  13.04.2007 1.47 500 1024 -0.2 8.07 0.14 23.09.2005
Uysawms-04 1233 27.03.2009 2.86 750 113.25 0 8.08 -0.01 14.09.2005
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SAkyT-04 06 14 16.03.2006 0.47 1000 103.5 0 5.97 -0.14 22.09.2005
SAkyT-05 06 10 21.04.2007 1.48 800 102.58 -0.02 7.16 -0.01 23.09.2005
SkyT-06 06 10 13.05.2010 3.30 2000 107.31 0 8.09 -0.01 21.09.2005
SkyT-10 06 12 17.06.2008 2.39 800 11155 14 749 -058 23.09.2005
SIHAO-1 06 11 03.08.2008 2.53 1800 106.5 0 7.88 -0.01 22.09.2005
SpO6n1-02 1328 03.07.2007 1.58 1000 108.95 0.05 7.76 -0.06 23.09.2005
Sp06n-03 125 17.11.2006 0.81 1000 104 0 717 -0.05 21.09.2005
SApO6r-04 11 26.05.2009 3.06 1.000 108.5 0 7.98 -0.01 22.09.2005
BapHayn 01 14 14.12.2006 1.15 200 106.2 0 8.02 -0.04 22.09.2005
BpsiHCK 14 11.10.2006 0.96 200 105.1 0 8.95 -0.04 22.09.2005
Bonrorp 01 102 17.07.2008 2.46 450 103.7 0 8.46 0 22.09.2005
KaszaHb0106 105 21.07.2006 0.79 1000 102.2 -0.03 7.91 43 23.09.2005
KpacSpck04 125 27.10.2006 1.02 603 106.1 -0.18 6.79 0.13 23.09.2005
HoBcu6 206 13 07.12.2006 1.10 1500 105.1 0 7.89 -0.04 22.09.2005
Horukck-01 15 22.06.2006 0.72 250 105.2 0 7.9 -0.08 23.09.2005
MepMb 1 12 15.12.2006 1.12 200 104 0 8.78 -0.03 23.09.2005
Tomck 1 13 22.11.2007 1.49 210 106 0 849 -0.02 21.09.2005
Y®A-2003-1 10.03  18.07.2006 0.80 400 102 0 7.54 -0.03 21.09.2005
Ya-200406  10.03  03.06.2008 2.38 110 105.8 0 7.74 0 22.09.2005
McTounuk: Reuters
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MTorm ToproB pocCMMCKMMM eBpOOONMraumamm

Poccus'07 10  USD  26.06.2007 1.611 2.4B BBB FCH 109.19 -0.06 4.459 0.03 43.2 23.09.2005
Poccusi'10 825 USD  31.03.2010 2231 3.0B BBB FCH 108.69 -0.134.492 0.05 42.7 23.09.2005
Poccus'18 11  USD  24.07.2018  8.148 3.5B BBB FCH 152 -0.755.344 0.06 104.6 23.09.2005
Poccusi'28 12.75 USD  24.06.2028  11.007 2.5B BBB FCH 187.44 -1.00 5.786 0.05 127.4 23.09.2005
Poccusi'30 5 USD  31.03.2030  8.146 21.1B BBB FCH 1145 -0.44 5313 0.05 81.7 23.09.2005
MuHdbuH5 3 USD  14.05.2008 2536 2.7B BBB FCH 95.35 -0.09 4.86 0.04 126 23.09.2005
MuHUHE 3 USD  14.05.2006  0.625 1.7B BBB FCH 98.75 -0.22 4.981 0.36 241.8 23.09.2005
MUHUHT 3 USD  14.05.2011  5.174 1.7B BBB FCH 895 -0.255.128 0.05 107.3 23.09.2005
MuHbUHE 3 USD  14.11.2007 1561 1.3B BBB FCH 97.37 0.06 4.701-0.04 115.6 23.09.2005
Mockea'06 10.95 EUR  28.04.2006  0.578 400.0M BBB FCH 104.69 -0.04 2.631 0.03 38.5 23.09.2005
Mocksa'1 1 645 [EUR 12102011 4.979 3740M BBB FCH 114.61 -0.18 3.705 0.03 105.1 23.09.2005
Fasnpom'07 9125 USD  25.04.2007 145 500.0M  BB- S&P  106.31 -0.054.908 0.03 106 23.09.2005
Faanpom'09 105 USD  21.10.2009  3.346 700.0M  BB- S&P  118.93 -0.08 5.263 0.02 119 23.09.2005
Fasnpom'10 7.8 EUR  27.09.2010  4.38 1.0B BB FCH 118.2 -0.16 3.74 0.03 114.5 23.09.2005
aanpom'13 4505 USD 22072013 3.223 1.2B BB FCH 99.01 0.00 4.816 0.00 32.3 23.09.2005
Tasnpom'13 5625 USD 22.07.2013 3216 646.5M BB+ FCH 100.49 -0.19 5.467 0.06 128.8 23.09.2005
aanpom'13 9.625 USD 01.03.2013 5662 1.7B BB- S&P  123.64 -0.21 5.677 0.03 142.2 23.09.2005
Fasnpom'15 5.875 EUR  01.06.2015  7.634 1.0B BB+ FCH 110.72 -0.29 4.481 0.03 140.7 23.09.2005
aanpom'20 7.201 USD  01.02.2020 9.302 1.2B BBB- FCH 109.21-0.35 6.22 0.04 202.1 23.09.2005
Tasnpom'34 8.625 USD  28.04.2034 12.535 1.2B BB- S&P  130.31 -0.54 6.318 0.03 178 23.09.2005
asnp6aHK'05 9.75 [EUR  04.10.2005 0.016 150.0M Baa2 MDY 100.05 0.00 6.119 -0.40 401.2 23.09.2005
asnp6aHK'08 7.25 USD  30.10.2008  2.749 1.0B Baa2 MDY 104.28 -0.25 5.716 0.09 179.2 23.09.2005
CuBHedTL'07 115 USD  13.02.2007  1.296 400.0M  BB- S&P  107.91 0.01 5.44 -0.02 130.6 23.09.2005
CuBHEdTH'09 10.75 USD  15.01.2009  2.842 500.0M BB- S&P  114.8 -0.17 5.752 0.05 166.6 23.09.2005
PocHedTb 12,75 USD  20.11.2006  1.059 150.0M  B- S&P  108.38 -0.04 5.104 0.02 114.3 23.09.2005
THK-BP 11  USD 06.11.2007 1.872 700.0M BB S&P  111.01 -0.06 5.392 0.02 133.1 23.09.2005
EspXona'06 8875 USD  25.09.2006 0.971 175.0M B+ S&P  102.89 -0.03 5.832 0.02 200.4 23.09.2005
EspXona'09 10.875 USD  03.08.2009  3.239 300.0M B+ S&P 113 0.00 6.959 0.00 281.7 23.09.2005
MMK 8 USD  21.10.2008  2.693 300.0M  BB- FCH 104.64 -0.01 6.308 0.00 228.7 23.09.2005
HopHuikenb 7125 USD  30.09.2009  3.443 500.0M BB+ S&P  103.26 0.08 6.193 -0.02 215.4 23.09.2005
Cescrans'09 8625 USD  24.02.2009 3.013 325.0M B2 MDY 105.06 -0.01 6.928 0.00 289.5 23.09.2005
Cescranb'14 925 USD  19.04.2014 6.012 3750M B+ FCH 110.5 0.07 7.56 -0.01 330.6 23.09.2005
A®K Cuc'08 1025 USD  14.04.2008 2.218 350.0M B+ FCH 108.72 0.25 6.475-0.11 239.2 23.09.2005
A®K Cuc'11 8.875 USD  28.01.2011  4.346 350.0M B+ FCH 107.85-0.11 7.078 0.02 297.6 23.09.2005
MerachoH 8 USD  10.12.2009 358 375.0M B2 MDY 104.13 -0.02 6.847 0.00 2754 23.09.2005
MTC'10 8375 USD  14.10.2010  4.121 400.0M  BB- S&P  108.25 -0.13 6.411 0.03 234.1 23.09.2005
MTC'12 8 USD  28.01.2012  5.069 400.0M  BB- S&P  106.5 0.07 6.72 -0.01 270.4 23.09.2005
BbiMnenk'10 8 USD  11.02.2010  3.751 300.0M BB S&P  104.5 -0.07 6.789 0.02 265 23.09.2005
BbiMnenk'11 8375 USD  22.10.2011  4.753 300.0M BB S&P  106.71 -0.07 6.997 0.01 292.3 23.09.2005
C6epbaHk’ 06 54 USD  24.10.2006 0 1.0B BBB FCH 101.21-0.014.534 0.02 45.8 23.09.2005
BTE'08 6.875 USD  11.12.2008  2.88 550.0M BBB FCH 104.86 -0.02 5.204 0.00 118.5 23.09.2005
BTE'11 75 USD 12102011  4.866 450.0M BBB- FCH 109.52 -0.17 5.618 0.03 154.1 23.09.2005
Anbab'08 7.75 USD  02.07.2008 2498 250.0M Ba2 MDY 102.63 -0.06 6.684 0.02 2654 23.09.2005
MIM-6aHK'06 9.375 USD  23.09.2006  0.983 200.0M  A- S&P  103.67 0.04 5.446 -0.05 173.2 23.09.2005
3eHut 925 USD  12.06.2006 0681 1250M  B- FCH 101.88 0.00 6.463 -0.02 315.1 23.09.2005
Ypancu6 8.875 USD  06.07.2006  0.769 140.0M B FCH 102.11-0.14 5.899 0.17 -335.9 23.09.2005
Homoc-6aHk 9125 USD  13.02.2007  1.309 125.0M B FCH 103.07 0.07 6.739 -0.06 274.4 23.09.2005
MeTpokom 9 USD  09.02.2007  1.299 120.0M  Bf MDY 103.43 -0.09 6.325 0.06 194.5 23.09.2005
Pycc.cT.'07 7.8 USD  28.09.2007  1.889 300.0M Ba2 MDY 101.92 0.08 6.758 -0.04 274.6 23.09.2005
McTounuk: Reuters
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WUToru ToproB eBpoobnuraumsamm emerging markets

Amuccusa Kynon BantwTta [arta noraw. Oiopauma O6bem PeuntuHr AreH-so LeHa U3m. YTM WUsm Cnpapg [Oarta 3akp.
Bonrapusa'1s 8.25 uUsD 15.01.2015 6.947 1.3B BBB FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005
Mekcuka'26 11.5 USD 15.05.2026 10.346 565.6M BBB S&P 160.75 -2.00 6.228 0.12 170.3 23.09.2005
Monbwa'12 6.25 uUsD 03.07.2012 5.597 1.4B BBB+ FCH 108.13 0.00 4.826 0.00 71.3 23.09.2005
Yunn'13 5.5 USD 15.01.2013 6.076 1.0B A FCH 104.75-0.44 4.722 0.07 63 23.09.2005
10.Kopes'13 4.25 uUsD 01.06.2013 6.529 1.0B A FCH 96.813 0.00 4.749 0.00 48.1 23.09.2005
HOAP'12 7.375 USD 25.04.2012 5.27 1.0B BBB+ FCH 113.38 -0.25 4.965 0.04 85.5 23.09.2005
ApreHtuHa'08 15.5 uUsD 19.12.2008 1.966 11.5B D FCH 33.00 0.00 70.17 0.03 6617.3 23.09.2005
Bpasunua'27 10.125 USD 15.05.2027 9.758 3.5B BB- FCH 118.69 -0.25 8.256 0.02 370.8 23.09.2005
Bpasunua'40 11 uUsD 17.08.2040 6.547 5.2B BB- FCH 121.13 0.00 7.881 0.00 361.4 23.09.2005
BeHecyana'18 13.625 USD 15.08.2018 7.402 500.0M B+ S&P 146 0.00 7.874 0.00 361.7 23.09.2005
BeHecyana'27 9.25 uUsD 15.09.2027 10.516 4.0B B+ S&P 115.81 -0.31 7.741 0.03 320.5 23.09.2005
MHpoHe3na'15 7.25 USsD 20.04.2015 6.838 1.0B BB- FCH 99.51 -0.34 7.321 0.05 303.8 23.09.2005
Konym6us'33 10.375 USD 28.01.2033 11.057 504.1M BB FCH 128.75-0.257.812 0.02 326.7 23.09.2005
Manama'27 8.875 USD 30.09.2027 10.836 975.0M BB+ FCH 123.63 0.00 6.791 0.00 226 23.09.2005
Mepy'33 8.75 uUsD 21.11.2033 11.838 900.0M BB FCH 119.75-0.257.115 0.02 256.9 23.09.2005
Typunsa'1s 7.25 USD 15.03.2015 7.058 1.5B B+ FCH 104.63 -0.38 6.585 0.05 229.2 23.09.2005
Typuuna'30 11.875 USD 15.01.2030 10.421 1.5B BB- FCH 146.13 0.00 7.661 0.00 316 23.09.2005
YkpaunHa'13 7.65 uUsD 11.06.2013 593 1.0B BB- FCH 109.69 -0.31 6.055 0.05 181 23.09.2005
Ypyrean'33 7.875 USD 15.01.2033 11.296 1.1B B+ FCH 97.625 0.13 8.09 -0.01 354.3 23.09.2005
dunuNnnHbI'25 10.625 USD 16.03.2025 9.225 2.0B BB FCH 115.13 -0.13 8.967 0.01 444.8 23.09.2005
OkBagop'30 9 USD 15.08.2030 8.342 2.7B B- FCH 91 -0.38 11.05 -0.28 647.4 23.09.2005
WcTouHuk: Reuters
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AKLUMOHEPHbIN KoMMepyecknn 6aHk « COKO3»
Mockea, 127006 yn. JonropykoBckas, 4.34, cTp.1
Ten.: (095) 729-5500; dakc: (095) 729-5505
E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru

AHanus ponroBbIX PbIHKOB

Borocnosckun mutpun

OneKTPOHHbLIN agpec

Research@banksoyuz.ru

TenecoH

729-55-00 (5385)

KpacHukosa Mapwus

Research@banksoyuz.ru

729-55-00 (5666)

JlykbaHoB [aBen

Research@banksoyuz.ru

729-55-00 (5272)

HDonroBble WHCTPYMEHTbI

ABTyxoB Muxaun

bond@banksoyuz.ru

729-55-07 (5280)

CnacckuH AHgpen

SpasskinAY @banksoyuz.ru

729-55-00 (5458)

[onroBow pbIHOK KanuTana

BaxwwnsaH WareH

BahshiyanSG@banksoyuz.ru

729-55-67 (5311)

Bapkos OmMuTpun

BarkovDV@banksoyuz.ru

729-55-00 (5653)

CyxuHuHa KOnuga

SuhininaYA@banksoyuz.ru

KpusoHorosa KOnus

729-55-67 (5654)

KrivonogovaJV@banksoyuz.ru

729-55-67 (5477)

Bpokepckoe obcnyxuBaHue u oBepuTenbHOe yrpaBreHue

NuweHko Hukonan

broker@banksoyuz.ru

729-55-00 (5681)

KoHoHoB Makcum

Maxim.Kononov@banksoyuz.ru

729-55-00 (5660)

Onepauun Ha HPOHAOBbIX PbIHKaX

["aBpuceB AHapen

GavrisevAV@banksoyuz.ru

729-55-61 (5388)

MNopcTtaBknH Anekcen

lexa@banksoyuz.ru

729-55-61 (5391)

LLlomaxoe MaBen

ShomahovPY@banksoyuz.ru

729-55-61 (5389)

[eHexHble PbIHKA

CnuvpugoHoB AnekcaHgp

SpiridonovAB@banksoyuz.ru

729-55-61 (5244)

Manen Nnbs

PaleylY @banksoyuz.ru

729-55-18 (5368)

OueHka hMHaHCOBbIX PUCKOB

KypuHoB HapaH

KurinovNB@banksoyuz.ru

729-55-00 (5201)

lNnaToHeHko ExkaTepuHa

PlatonenkoEV@banksoyuz.ru

729-55-00 (5303)

[aHHbIn 0630p He ABNAETCA NpeasioxeHnem, TpeboBaHMEM UM NPOCLOOW KYNUTb UMW NpoAaTh Kakne-nnbo akTuBbl U UMeeT
NnWb MHOPMaUMOHHLIE Lienun. Kaxabii aHanmnTuK BbiCKa3blBAaeT COOGCTBEHHOE MHEHWE OTHOCUMTENbHO (OMHAHCOBLIX PbIHKOB
N KOHKPETHbIX LEHHbIX Bymar n ammTteHToB. BaHk «COKO3» He HeceT OTBETCTBEHHOCTM 3a onepauuv TpeTbux N, coBep-
LLUEHHbIX Ha OCHOBE MHEHWIA 1 pekoMeHAaUuMIi, NpeacTaBeHHbIX B AaHHOM o63ope. [JaHHbli 0630p He MMEET HanpaBIieHHO-
CTM Ha KOHKPETHYH onepaLuio unm onpeaeneHHoe nuuo. MiHdopmaums, ncnons3oBaHHasi B 063ope, B3ATa 13 obenoctyn-
HbIX UCTOYHMKOB, Npu3HaBaeMbix baHkom « COKO3» HageXHbIMU.
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