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Рынок валютных облигаций 
Переоценка последствий «Риты» и ускорение инфля-
ции будут оказывать давление на американские дол-
ги, особенно если данные за сентябрь окажутся не
настолько слабыми. Поэтому на неделе ожидаем со-
хранение слабопонижательной динамики рынка в
рамках широкого диапазона 4.26-4.40%, что объясня-
ется высокой волатильностью. Фундаментально EM
остаются сильными, поэтому рост вложений в риско-
вый сегмент в ближайшие 2-3 недели продолжится.

Рынок рублевых облигаций 
На текущей неделе не запланировано проведение
аукционов, поэтому инвесторы смогут сосредоточить-
ся на вторичном рынке. Фактор приближения оконча-
ния месяца и квартала на этот раз не будет иметь
существенного значения как в прошлом квартале, ко-
гда ставки на межбанковском рынке доходили до 10%
годовых. Главный риск может исходить только с
внешнего долгового и отчасти валютного рынка. Но
вряд ли там произойдет кардинальная смена тенден-
ций
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Индекс RCBI-c 133.850 0.16%
Индекс РТС 965.300 2.27%
RUX-Cbonds 185.030 0.22%
Спрэд EMBI+, б.п. 258.000 -2.000
Yld. 10Y UST, % 4.255 -0.022
Курс USD/RUR 28.4320 0.129
Курс EUR/USD 1.2035 -0.020
Нефть, Urals, долл. 58.01 1.770
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Торговые идеи 

• Покупать 30Y UST против 2Y UST 
• Покупать еврооблигации Эквадор’30, Колум-

бия’13,33, Филиппины’25 
• Держать еврооблигации Бразилия’40, Рос-

сия’30 
• Продавать еврооблигации Турция’15,30 
• Покупать длинные ОФЗ и облигации Москвы 
• Снижать дюрацию портфеля рублевых обли-

гаций за счет 2-3 эшелона 

Валютный и денежный рынки 
Доллар устоял под напором нового стихийного бедст-
вия, которое обошло стороной крупные города и
стратегические объекты. В результате, пара ев-
ро/долл, после достижения в четверг максимума на
1.2270 упала до 1.2030. Давление на единую евро-
пейскую валюту оказывает политический кризис в
Германии. На внутреннем валютном рынке объем
продаж валютной выручки сглаживает колебания кур-
са рубля к доллару в периоды роста последнего на
FOREX. 
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Доходность 10Y UST
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Доходность 10Y Bund
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Доходность 10Y Gilt
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Рынок внешних долгов 
Прошедшая неделя на рынке американских 
государственных облигаций не принесла сюрпризов: 
ставка ФРС, как и ожидалось, была повышена еще 
на 25 б.п. до 3.75%, а в отсутствии важных отчетов 
по экономике инвесторы сосредоточились на оценке 
последствий урагана «Рита». Последовательное 
снижение уровня угрозы «Риты» с пятой до 
четвертой, а затем – до третьей категории вызвало 
продажи по базовым активам, после того, как ранее 
спрос на «тихую гавань» опустил доходность 
индикативных 10Y UST до 4.18%. Указание на 
инфляцию в сопутствующем заявлении FOMC 
показал, что банкиры и рынок по-разному оценивают 
влияние стихии. ФРС считает, что экономический 
спад будет носить краткосрочный характер, а рост 
цен на нефть подстегивает инфляцию, поэтому 
ставки по федеральным фондам будут повышаться. 
По мнению рынка, высокие цены на нефть 
сокращают потребительский спрос, поэтому если не 
в этом году, то в начале 2006 года ФРС будет 
вынуждена сделать паузу в цикле ужесточения 
денежной политики. Полярность мнений на неделе, 
когда выходят  первые экономические оценки 
урагана «Катрина», повышает волатильность US 
Treasuries. Кроме того, на неделе ожидаются 
выступления представителей ФРС, включая ее главу 
Алана Гринспена. Жесткие комментарии главы 
Федерального банка Чикаго уже вызвали продажи 
американских бондов в понедельник, в результате 
которых доходность 10Y UST выросла до 6-
месячного максимума 4.31%. 

Для европейских государственных облигаций 
события на неделе развивались более драматично.  
Доходность индикативных 10Y Bunds в среду 21 
сентября впервые опустилась ниже психологически 
важной отметки 3.0% из-за опасений замедления 
экономики на фоне высоких цен на нефть. Однако 
рост доходности UST, более сильные экономические 
показатели, а на этой неделе и заявление ЕЦБ о 
том, что банку вскоре предстоит повышать ставку, 
способствовали снижению немецких долговых 
бумаг. Последним признаком чрезмерно мрачных 
оценок экономики стал более сильный индекс 
деловых настроений Германии Ifo. Поэтому ожидаем 
сохранение понижательной динамики немецких 
Bunds, особенно если данные по безработице в 
Германии (четверг) окажутся лучше ожиданий 
(11.6%). Великобритания размещала самые 
длинные в истории индексированные облигации на 
1.25 млрд. 50-летние бумаги были размещены всего 

под 4.25%, хотя первоначальный диапазон доходности составлял 
около 4.5%. Участникам рынка (прежде всего долгосрочные инвесто-
ры, такие как страховые компании и пенсионные фонды) «понравил-
ся» инструмент, судя по просьбам провести доразмещение. 

Переоценка последствий «Риты» и ускорение инфляции будут ока-
зывать давление на американские долги, особенно если данные за 
сентябрь окажутся не настолько слабыми как многие опасались. При 
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этом если отчеты будут все-таки ниже ожиданий, то не ясно в какой 
момент ФРС признает замедление экономики. Поэтому на неделе 
ожидаем сохранение слабопонижательной динамики рынка в рамках 
широкого диапазона 4.26-4.40% (по доходности 10Y UST), который 
объясняется высокой волатильностью. Период приобретения кривой 
доходности UST более крутой формы был непродолжительным, а 
соответствующие торговые инструменты – неэффективными, по-
скольку за последние 1.5 недели спрэд доходности между 2Y UST и 
10Y UST после роста до 35 б.п. вернулся в канал 22-25 б.п. Неболь-
шое расширение было вызвано признаками ускорения инфляции, 
увеличивающими доходность длинных бумаг, и надеждами на паузу 
в повышательном цикле денежной политики США. Однако теперь 
становится ясно, что инфляционные опасения сохраняются, но ФРС 
продолжит повышать ставки. 

Как мы прогнозировали, инвесторы продолжили покупать рисковые 
бумаги, несмотря на рост доходности UST, что привело к снижению 
спрэда EMBI+ в минувшую пятницу до 258 б.п., а в начале новой не-
деле – до очередного исторического минимума 253 б.п. Обычно рост 
доходности базовых активов сокращает привлекательность более 
рисковых emerging markets, но продажи UST были вызваны, главным 
образом, оставлением капиталом «тихой гавани» (из-за снижения уг-
розы «Риты»), который находил привлекательную доходность в ев-
рооблигациях. Рост иммунитета EM к UST, на наш взгляд, вызван 
субъективными и объективными факторами. С одной стороны, инве-
сторы стремятся до конца года улучшить свои финансовые резуль-
таты работы на рынке, а с другой, фундаментальные характеристики 
развивающихся стран продолжают укрепляться (в частности повы-
шение кредитоспособности и долгового профиля Бразилии, Колум-
бии, Венесуэлы, Индонезии). Долгосрочная макроэкономическая ста-
бильность emerging markets определяется общим состоянием миро-
вой экономики, однако в краткосрочном периоде сокращение спрэдов 
оправдано, особенно учитывая меры по снижению зависимости от 
конъюнктуры внешних финансовых рынков. 

Лидеры и аутсайдеры за неделю

-2 -1 0 1 2 3

Польша'12
Индонезия'1
Украина'13
Мексика'26
Ю.Корея'13
Болгария'15
Эквадор'30

ЮАР'12
Чили'13

Филиппины'2
Перу'33

Турция'15
Аргентина'08
Бразилия'40
Панама'27
Уругвай'33
Турция'30

Бразилия'27
Колумбия'33
Венесуэла'18
Венесуэла'27

п.п.
 

Наши рекомендации на покупку Венесуэлы’27, Колумбии’13 и Филип-
пин’25 оказались полностью оправданными. За неделю инвесторы, 
вложившие свои средства в эти бумаги, могли бы заработать  почти 
215% годовых. Однако мы также рекомендовали продавать еврооб-
лигации Турция’30, что не нашло подтверждения на рынке. Потери 
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инвесторов по этой операции составили 28% годовых. Таким обра-
зом, общий положительный финансовый результат составляет около 
185% годовых, что весьма неплохо на дорогом рынке. На новой не-
деле мы считаем, что среди нефтяных стран, рост еврооблигаций 
Венесуэлы может прерваться из-за ухудшения отношений с США и 
смены тренда цен на нефть в понижательную сторону. Между тем, 
Эквадор’30 с доходностью 10.87% остается одной из самых доход-
ным бумаг, а, учитывая сильные перспективы улучшения долгового 
профиля (кредит Всемирного Банка на $100 млн., кредит Латиноаме-
риканского Резервного фонда на $400 млн. в 2006 году и вероятный 
выпуск глобальных облигаций), мы считаем, что эти бумаги недооце-
нены рынком и будут демонстрировать опережающий рост. Для игры 
на повышение интересны также бумаги Колумбии и Филиппин. Не-
смотря на огромную ликвидность и аппетит на риск, на наш взгляд, 
потенциал роста бразильских еврооблигаций сегодня ограничен. По-
этому Бразилию рекомендуем держать. Хуже рынка оцениваем ев-
рооблигации Турции, поскольку за 5 дней до переговоров о вступле-
нии страны в ЕС появилось очередное препятствие. Австрия требу-
ет, чтобы переговоры велись не о полном, а частичном  членстве 
Турции. Большого падения здесь не ждем, но можно сыграть на по-
нижательной коррекции.  

Индикативные Россия’30 почти каждый день устанавливают новые 
исторические минимумы по спрэду к 10Y UST, пробив в начале не-
дели психологически важный уровень 100 б.п. Между тем, заявления 
Минфина РФ о досрочном погашении внешнего долга в 2005 и 2006 
годах сохраняют индикативную тридцатку посередине комфортного 
канала 114-115% номинала. Но даже здесь индикативные бумаги 
торгуются дорого, поэтому лучше выглядят суверенные выпуски 2018 
и 2028 годов. На наш взгляд, более сильный потенциал сегодня 
предлагают длинные выпуски квазисуверенов (смотрим Газ-
пром’20,34), и еврооблигации Сибнефти, которые получили хорошую 
поддержку в середине недели после новости о покупки 72.6% акций 
компании Газпромом. Позитивно оцениваем банковские бумаги с 
рейтингами «В», которые, судя по последним размещениям, недо-
оценены инвесторами: рекомендуем покупать новые бумаги Пром-
связьбанка, а также бонды Альфа-банка'08, Росбанка”09. На этой 
неделе завершается роадшоу CLN компании JFC Int. на $50 млн., ко-
торые предположительно будут иметь доходность около 10%, и ев-
рооблигаций Русского Стандарта на $300 млн. Выпуск JFC привлека-
телен для покупки, как для пассивных инвесторов (hold-and-buy), так 
и для тех участников рынка, которые рассчитывают на улучшение в 
российском потребительском секторе. 
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Рынок внутренних долгов 
Прошлая неделя была мало интересна с точки зрения вторичных 
торгов по рублевым облигациям. Ценовую динамику можно было 
описать как умеренно-позитивную. Инвесторы, после мощного ралли 
предыдущих недель, столкнулись с проблемой переоценки текущей 
ситуации. В итоге, потенциал покупателей остался по-прежнему вы-
соким, но и желающих зафиксировать премию заметно прибавилось, 
что в условиях неоднозначных перспектив рынка вполне закономер-
ная реакция. 

Лидерами роста остаются долгосрочные выпуски ОФЗ и облигации 
Москвы, показавшие доходность за неделю в размере 13% годовых. 
Вероятно, рост был бы заметно меньшим, если бы сильная поддерж-
ка в середине недели не пришла с рынка внешних долгов. Там наби-
рал силу ураган «Рита», который по мощности превосходил недавно 
бушевавший ураган «Катрина». На фоне опасения повторения сце-
нария урагана «Катрина» инвесторы активно покупали бумаги Казна-
чейства США и продавали доллар. Но уже через день сила урагана 
начала падать, и мы вновь увидели рост доходности на международ-
ном долговом рынке. Поэтому динамика государственных и москов-
ских облигаций во многом повторяла колебания доходности еврооб-
лигаций РФ. 

Инвесторы проигнорировали результаты заседания ФРС США по 
ставке, состоявшегося во вторник. Ставка была повышена на 25 б.п. 
до 3.75% годовых, как и ожидало большинство экономистов. В со-
проводительном протоколе было указано на продолжение повыше-
ние ставки «умеренными темпами». Сейчас экономисты ожидают, 
что ставка будет в очередной раз повышена на ноябрьском заседа-
нии, а вот уже на последнем в этом году заседании в декабре может 
быть сделана пауза. Процесс повышения ставки рефинансирования, 
несомненно, позитивно влияет на доллар, но в тот момент инвесто-
ры были больше озабочены силой и направлением урагана «Рита», 
который все-таки дошел до берегов США, но это уже произошло на 
выходных. Последствия урагана принесли ущерба по предваритель-
ным оценкам на 5-8 млрд. долл., что существенно ниже, чем после 
урагана «Катрина». 

В общем, доллар устоял под напором нового стихийного бедствия, 
которое обошло стороной крупные города и стратегические объекты. 
В результате, пара евро/долл, после достижение в четверг максиму-
ма на 1.2270 упала до 1.2030. Давление на единую европейскую ва-
люту оказывает политический кризис в Германии, где после выборов, 
состоявшихся в воскресенье, не был выявлен явный лидер, как 
следствие ни одна партия не смогла набрать количество голосов 
достаточное для формирования правительства и утверждения кан-
дидатуры канцлера. В настоящий момент стоит вопрос о создании 
коалиции. Шаги в этом направлении предпринимаются, но цель пока 
еще далека. Это основной фактор слабости для евро, поэтому в слу-
чае разрешения данной ситуации, тенденция валютного рынка может 
смениться. 

На внутреннем валютном рынке объем продаж валютной выручки 
сглаживает колебания курса рубля к доллару в периоды роста по-
следнего на FOREX. В случае противоположной тенденции на рынок 
выходит Банк России с заявками на покупку американской валюты. 
Поэтому торги уже два месяца проходят в относительно узком диа-
пазоне 28.20-28.60. В пятницу рынок закрылся на уровне 28.49. 

Все же основные события прошлой недели происходили на первич-
ном рынке, где объем размещений составил 17.25 млрд. руб. Боль-
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шинство участников рынка интересовал вопрос: будет ли такой же 
ажиотажный спрос как неделей ранее? Отличие прошлой недели за-
ключалось в том, что большинство выпусков принадлежало ко вто-
рому эшелону облигаций. Результаты аукционов показали, что инве-
сторы готовы агрессивно покупать и первый и второй эшелон. 

Спрос инвесторов превышал объем предложения, а по ряду выпус-
ков многократно. Доходность по всем бумагам оказалась на уровне и 
ниже рынка. Из наиболее интересных аукционов можно отметить 
размещение 3го выпуска Русала по доходности 7.33% годовых, то 
есть инвесторы, по нашему мнению, оценили риски эмитента близко 
к его справедливым значениям, тем самым, сделав привлекательный 
2й выпуск Русала. Итоги размещения 3го выпуска Иркута сроком 5 лет 
оказались заметно ниже по доходности ожиданий аналитиков, что 
указывает на востребованость долгосрочных бумаг инвесторами и 
возможность для более широкого круга эмитентов (а не только гос-
компаний) выпуска облигаций сроком уже до 5 лет. Несколько удиви-
ла доходность на аукционе по 2му выпуску КАМАЗа (8.63% годовых), 
что, по нашим оценкам, ниже доходности гипотетической облигации 
АвтоВАЗа аналогичной срочности. Данный факт свидетельствует о 
переоценке рисков автомобилестроительной отрасли, что делает 
недооцененными бумаги ряда эмитентов, среди которых мы выде-
лим: АвтоВАЗ, ИжАвто и СОК-Автокомпонент. 

На текущей неделе не запланировано проведение аукционов, поэто-
му инвесторы смогут сосредоточиться на вторичном рынке. Фактор 
приближения окончания месяца и квартала на этот раз не будет 
иметь существенного значения как в прошлом квартале, когда ставки 
на межбанковском рынке доходили до 10% годовых. Главный риск 
может исходить только с внешнего долгового и отчасти валютного 
рынка. Но вряд ли там произойдет кардинальная смена тенденций. 

В рамках снижения валютной премии мы рекомендуем покупать 
дальние федеральные облигации. В ожидании сжатия спрэда к кри-
вой госбумаг рекомендуем покупать долгосрочные столичные выпус-
ки. В целях снижения процентного риска на фоне возможной коррек-
ции цен вниз мы рекомендуем снижать дюрацию портфеля за счет 
бумаг второго/третьего эшелона. 
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

АЛРОСА 19в 16 23.10.2005 0.08 3 000 100.75 -0.06 5.59 -0.28 23.09.2005
ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.50 5 000 23.03.2006 99.8 0 6.11 0 23.09.2005
Газпром А3 8.11 18.01.2007 1.27 10 000 102.75 0.3 5.98 -0.26 23.09.2005
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.76 5 000 105.1 0.05 6.97 -0.03 23.09.2005
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.87 5 000 102.5 0 6.35 0 22.09.2005
ЕЭС-обл-2в 15 21.10.2005 0.08 3 000 104.5 3.65 0 -3.72 23.09.2005
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.58 6 000 101.7 0 6.88 0 22.09.2005
РЖД-01 6.59 07.12.2005 0.21 4 000 100.3 0.1 5.06 -0.56 23.09.2005
РЖД-02 7.75 05.12.2007 2.03 4 000 102.7 0 6.5 -0.01 20.09.2005
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.56 4 000 104.96 -0.02 7.06 0 23.09.2005
ТНК5в1т 15 28.11.2006 1.09 3 000 110.9 0 5.34 -0.06 22.09.2005
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 2.04 5 000 104.2 0.1 6.84 -0.06 23.09.2005

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.27 2 250 107.65 0 7.28 -0.01 12.09.2005
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.99 1 000 103.01 0 7.34 0 22.09.2005
ВБД ПП 1 10.78 11.04.2006 0.55 1 500 102.4 0 0 0 20.09.2005
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.65 3 000 101.83 -0.32 7 0.49 23.09.2005
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.46 3 000 102 0 9.04 0 22.09.2005
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.47 1 500 103.05 0.55 7.28 -0.39 23.09.2005
МегаФон3 9.25 15.04.2008 2.28 3 000 103.55 0.15 7.84 -0.07 23.09.2005
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.70 1 500 103.15 -0.15 6.87 0.17 23.09.2005
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.69 2 000 25.05.2006 101.9 -0.5 7.8 0.76 23.09.2005
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.80 1 500 11.07.2006 101.1 0 7.46 -0.01 23.09.2005
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.67 1 500 111.3 0.3 8.62 -0.08 23.09.2005
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.57 5 000 101.55 0 7.1 0 23.09.2005
САНОС-01 14 13.02.2006 0.42 300 102.85 0 6.41 -0.16 19.09.2005
САНОС-02 9.7 10.11.2009 1.95 3 000 13.11.2007 106 -0.2 7.01 0.09 23.09.2005
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.73 3 000 100 0 8.25 0 22.09.2005
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.47 3 000 102.75 1.75 8.63 -0.75 23.09.2005
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.78 1 500 104.5 0 5.93 -0.06 09.09.2005
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.73 3 000 16.06.2006 102.85 0 7.72 -0.04 22.09.2005
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.63 1 000 101.2 0 6.98 -0.03 22.09.2005

АВТОВАЗ2 10.78 13.08.2008 1.34 3 000 14.02.2007 101.55 0.15 8.14 -0.13 23.09.2005
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.76 5 000 27.06.2006 101.3 0.2 8.01 -0.3 23.09.2005
Акрон-01 13.45 01.11.2005 0.13 600 100.75 0 5.83 -0.61 22.09.2005
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.60 1 000 27.04.2006 100.5 0 9.04 -0.02 23.09.2005
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.58 300 103.15 0 9.58 -0.01 22.09.2005
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.38 300 101.2 0 10.3 0 23.09.2005
ВолТел43 13 21.02.2006 0.44 1 000 102.7 0.2 6.34 -0.64 23.09.2005
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 1.18 900 13.12.2006 102.1 0 8.19 -0.01 22.09.2005
ИжАвто-01 12.5 14.03.2007 1.41 1 200 100.25 0.15 10.78 -0.12 23.09.2005
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.57 500 21.04.2006 102.25 -0.07 8.5 0.07 23.09.2005
Инпром 02 12 15.07.2010 0.79 1 000 20.07.2006 101.2 0.03 10.65 -0.29 23.09.2005
ИРКУТ-02 16 02.11.2005 0.14 750 100.95 0 6.35 -0.7 21.09.2005
Камаз-Фин 12.3 11.11.2006 0.16 1 200 11.11.2005 100.6 -0.05 7.39 0.08 23.09.2005
МГТС-04  10 22.04.2009 0.61 1 500 26.04.2006 101.99 -0.01 6.54 -0.03 23.09.2005
НГК ИТЕРА 13.5 07.12.2007 0.23 2 000 07.12.2005 101 0 8.28 -0.21 23.09.2005
НКНХ-03  9.5 01.09.2007 1.15 2 000 100.2 0 8.05 0 14.09.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.96 1 500 105.9 0 8.19 0 22.09.2005
НортгазФин 16 09.11.2005 0.15 2 100 100.65 -0.07 10.39 0.21 23.09.2005
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.93 900 31.08.2006 105.8 0.05 7.79 -0.11 23.09.2005
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.44 3 000 103.2 0.05 8.01 -0.03 23.09.2005
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.96 1 000 103.2 0 8.79 -0.03 20.09.2005
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.93 1 500 25.09.2006 106.3 0 7.72 -0.05 15.09.2005
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.63 600 04.05.2006 101.3 0 7.87 -0.03 21.09.2005
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.36 3 000 14.02.2007 102.3 0.05 7.6 -0.05 23.09.2005
РосселхозБ 9 04.06.2008 0.23 3 000 07.12.2005 100.4 0 7.11 -0.08 20.09.2005
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РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.69 500 102.45 -0.01 10.22 -0.03 23.09.2005
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.72 1 000 104 0 8.28 -0.07 22.09.2005
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.94 2 000 23.08.2006 101.02 0.23 7.33 -0.29 23.09.2005
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.46 3 000 02.03.2006 100.5 0 7.91 -0.03 20.09.2005
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.89 2 500 105.5 0 6.59 -0.06 21.09.2005
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 1.29 1 500 25.01.2007 104.25 0 7.96 -0.02 20.09.2005
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.80 1 530 105.65 -0.05 7.17 -0.01 23.09.2005
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.64 2 000 108.09 0.19 7.66 -0.14 23.09.2005
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 2.31 3 000 103.38 0.11 7.87 -0.06 23.09.2005
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 1.03 1 100 26.10.2006 102.3 0.04 10.54 -0.06 23.09.2005
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.54 600 105.2 0 8.55 -0.01 08.09.2005
ТМК-01  10.3 20.10.2006 1.03 2 000 102.6 0.01 7.85 -0.03 23.09.2005
ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.38 3 000 103.85 0 7.82 -0.01 16.09.2005
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.22 1 000 02.12.2005 101.5 0.15 8.14 -0.94 23.09.2005
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.91 3 000 104.85 0.1 7.58 -0.06 23.09.2005
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 2.29 2 000 103.6 0 7.76 0 22.09.2005
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.81 3 000 105.7 0 6.96 -0.07 23.09.2005
ХКФ Банк-1 11.25 16.10.2007 0.11 1 500 18.10.2005 100.15 0 8.67 -0.32 23.09.2005
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.65 3 000 16.05.2006 100.2 -0.04 8.31 0.07 23.09.2005
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.92 2 000 104.4 0 7.7 -0.04 22.09.2005
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.93 1 500 105.15 0.15 8.75 -0.22 23.09.2005
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.41 1 500 08.02.2006 101.2 0.05 8.75 -0.22 23.09.2005
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.54 3 500 08.04.2006 101.9 -0.08 8.74 0.11 23.09.2005
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.94 400 105 0 8.45 -0.05 16.08.2005

Балтимор01 16 05.09.2006 0.92 500 91.5 -1.65 11.02 2.16 23.09.2005
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.34 300 105.7 0.11 11.31 -0.06 23.09.2005
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 1.16 1 000 06.12.2006 101.5 0 9.07 -0.01 22.09.2005
Волга 1  12 13.03.2007 1.41 1 500 101 0 11.55 0 22.09.2005
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.68 2 000 27.05.2006 101.9 -0.1 10.38 0.12 23.09.2005
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.69 431 102.1 0 9.47 -0.03 15.09.2005
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 1.02 1 500 20.10.2006 103 0.2 9.21 -0.23 23.09.2005
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.57 722 103.2 0.2 10.71 -0.35 23.09.2005
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 1.17 1 000 19.12.2006 102.5 0 11.59 -0.02 23.09.2005
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 1.11 3 000 23.11.2006 101.85 -0.05 10.08 0.04 23.09.2005
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 0.66 700 106.75 -0.25 12.13 0.1 23.09.2005
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 0.23 1 000 07.12.2005 101.1 0.11 10.24 -11.5 23.09.2005
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.97 530 100.8 0 11.98 0 22.09.2005
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.66 1 000 22.05.2006 102 0 9.03 -0.03 22.09.2005
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.73 1 200 13.06.2006 100.8 0 11.26 -0.01 22.09.2005
Полиметал1 17 21.03.2006 0.48 750 105.79 0 4.77 -0.19 20.09.2005
СалютЭнерг 14 25.12.2007 0.28 3 000 27.12.2005 101.43 0 8.18 -0.19 23.09.2005
СамараАвиа 15 08.03.2007 1.38 350 104.1 0 11.48 -0.02 22.09.2005
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.95 750 104.85 0 9.8 -0.03 22.09.2005
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.69 1 500 01.06.2006 103.31 0.56 9.01 -0.93 23.09.2005
УралВагЗФ 13.36 02.10.2007 0.05 2 000 102.4 -1.09 0 0 23.09.2005
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.99 750 04.10.2006 102 0 10.29 -0.02 22.09.2005
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.89 500 107 0.55 8.13 -0.71 23.09.2005

Источник: Reuters              
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Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата пог. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 1.16 4 044 111.94 0 5.05 -0.06 22.09.2005

Москва 28 15 25.12.2005 0.27 2 900 103.25 0 1.77 -0.42 16.09.2005
Москва 29 10 05.06.2008 2.38 4 856 109.8 0.05 6.09 -0.33 23.09.2005
Москва 31 10 20.05.2007 1.54 5 000 106.86 -0.19 5.73 0.1 23.09.2005
Москва 32 10 25.05.2006 0.65 7 852 103.3 -0.1 4.98 0.1 23.09.2005
Москва 35 10 18.06.2006 0.72 3 944 103.6 0 5.01 -0.06 21.09.2005
Москва 36 10 16.12.2008 2.80 3 900 111.25 0.25 6.19 -0.09 23.09.2005
Москва 37 10 23.09.2006 0.96 3 900 104.6 0 5.31 -0.04 16.09.2005
Москва 38 10 26.12.2010 4.21 5 000 114.2 -0.25 6.85 0.05 23.09.2005
Москва 39 10 21.07.2014 6.26 5 000 111.76 0.07 6.91 -0.01 23.09.2005
Москва 40 10 26.10.2007 1.89 5 000 108 -0.1 6.02 0.04 23.09.2005
Москва 41 10 30.07.2010 3.97 3 378 110.5 0 6.78 -0.01 22.09.2005
Москва 42 10 13.08.2007 1.74 5 000 107.36 0 5.96 -0.02 21.09.2005
Москва 43 10 17.05.2008 2.36 5 000 110 -0.2 6.01 0.06 23.09.2005

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.87 500 101.4 0 7.37 -0.01 20.09.2005
Белгор2002 19 20.12.2005 0.25 300 103.75 0 2.82 -0.54 21.09.2005
Белгор2003 14.5 29.04.2008 2.18 320 113.5 0 8.22 -0.02 22.09.2005
Волгогр 11 14 14.05.2006 0.62 200 103 0 0 0 20.09.2005
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 2.68 700 110 0 8.21 -0.01 22.09.2005
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.36 600 109 0 8.21 -0.02 22.09.2005
ВоронежОб2 13 18.06.2009 3.04 500 115.05 -0.05 7.91 0 23.09.2005
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.92 600 111.25 0.05 7.66 -0.05 23.09.2005
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 2.30 1 500 105.38  7.26  21.09.2005
КалужОбл 11.46 24.12.2007 2.05 300 100.1 0 9.92 -0.01 08.09.2005
КОМИ 5в об 15 24.12.2007 1.95 500 113 0 7.56 -0.02 15.09.2005
КОМИ 6в об 14.5 14.10.2010 3.76 700 120 0 7.85 -0.01 23.09.2005
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.34 1 000 110 0 7.99 -0.01 16.09.2005
КостромОб4 13 11.03.2008 2.18 800 109.5 0.25 7.76 -0.13 23.09.2005
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.51 1 000 103.95 0 7.72 -0.01 21.09.2005
КраснЯрКр1 10.3 08.12.2005 0.21 1 500 100.83 0 6.22 -0.17 23.09.2005
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 1.03 1 500 106.8 2.3 4.55 -0.05 23.09.2005
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.91 800 126.35 -0.65 7.9 0.13 23.09.2005
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.93 1 300 127 0 8.34 0 22.09.2005
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.81 4 000 108.3 0.2 6.38 -0.13 23.09.2005
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 3.00 9 600 113.4 0.05 6.91 0.45 23.09.2005
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 2.35 12 000 107.35 0 7.03 -0.01 22.09.2005
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 1.04 1 000 105.35 0.45 6.87 -0.47 23.09.2005
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.80 1 500 104.76 -0.04 7.76 -0.01 23.09.2005
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.93 2 000 111.12 -0.08 7.92 0.02 23.09.2005
Самара03-1 12 04.07.2006 0.74 1 185 104 0 6.79 -0.06 20.09.2005
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.23 2 000 99.5 -0.4 7.12 0.1 23.09.2005
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 1.08 1 000 111.15 -0.05 6.98 -0.02 23.09.2005
Томск обл. 12 19.11.2005 0.18 400 100.7 0 7.13 -0.26 13.09.2005
Томск.об-1 12 27.07.2006 0.81 500 103.15 0 7.55 -0.04 23.09.2005
Томск.об-2 12 13.10.2007 1.81 600 106 0 7.47 -0.02 23.09.2005
Хабаровск5 12 05.10.2006 0.97 700 103.55 0 7.11 -0.04 22.09.2005
ХантМан об 15 08.12.2005 0.27 1 000 102.35 0 3.08 -0.45 02.09.2005
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.32 3 000 111.8 0 7.19 -0.01 20.09.2005
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.47 500 102.4 -0.2 8.07 0.14 23.09.2005
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.86 750 113.25 0 8.08 -0.01 14.09.2005
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Якут-04 об 14 16.03.2006 0.47 1 000 103.5 0 5.97 -0.14 22.09.2005
Якут-05 об 10 21.04.2007 1.48 800 102.58 -0.02 7.16 -0.01 23.09.2005
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.30 2 000 107.31 0 8.09 -0.01 21.09.2005
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.39 800 111.55 1.4 7.49 -0.58 23.09.2005
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.53 1 800 106.5 0 7.88 -0.01 22.09.2005
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.58 1 000 108.95 0.05 7.76 -0.06 23.09.2005
ЯрОбл-03 12.5 17.11.2006 0.81 1 000 104 0 7.17 -0.05 21.09.2005
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 3.06 1 000 108.5 0 7.98 -0.01 22.09.2005

Барнаул 01 14 14.12.2006 1.15 200 106.2 0 8.02 -0.04 22.09.2005
Брянск 14 11.10.2006 0.96 200 105.1 0 8.95 -0.04 22.09.2005
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.46 450 103.7 0 8.46 0 22.09.2005
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.79 1 000 102.2 -0.03 7.91 4.3 23.09.2005
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 1.02 603 106.1 -0.18 6.79 0.13 23.09.2005
Новсиб 2об 13 07.12.2006 1.10 1 500 105.1 0 7.89 -0.04 22.09.2005
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.72 250 105.2 0 7.9 -0.08 23.09.2005
Пермь 1 12 15.12.2006 1.12 200 104 0 8.78 -0.03 23.09.2005
Томск 1 13 22.11.2007 1.49 210 106 0 8.49 -0.02 21.09.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.80 400 102 0 7.54 -0.03 21.09.2005
Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.38 110 105.8 0 7.74 0 22.09.2005

Источник: Reuters               
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.611 2.4B       BBB  FCH 109.19 -0.06 4.459 0.03 43.2 23.09.2005
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 2.231 3.0B       BBB  FCH 108.69 -0.13 4.492 0.05 42.7 23.09.2005
Россия'18 11 USD 24.07.2018 8.148 3.5B       BBB  FCH 152 -0.75 5.344 0.06 104.6 23.09.2005
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 11.007 2.5B       BBB  FCH 187.44 -1.00 5.786 0.05 127.4 23.09.2005
Россия'30 5 USD 31.03.2030 8.146 21.1B     BBB  FCH 114.5 -0.44 5.313 0.05 81.7 23.09.2005
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.536 2.7B      BBB  FCH 95.35 -0.09 4.86 0.04 126 23.09.2005
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.625 1.7B       BBB  FCH 98.75 -0.22 4.981 0.36 241.8 23.09.2005
Минфин7 3 USD 14.05.2011 5.174 1.7B       BBB  FCH 89.5 -0.25 5.128 0.05 107.3 23.09.2005
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.561 1.3B       BBB  FCH 97.37 0.06 4.701 -0.04 115.6 23.09.2005

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.578 400.0M  BBB  FCH 104.69 -0.04 2.631 0.03 38.5 23.09.2005
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.979 374.0M  BBB  FCH 114.61 -0.18 3.705 0.03 105.1 23.09.2005

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.45 500.0M  BB-  S&P 106.31 -0.05 4.908 0.03 106 23.09.2005
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.346 700.0M  BB-  S&P 118.93 -0.08 5.263 0.02 119 23.09.2005
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 4.38 1.0B       BB   FCH 118.2 -0.16 3.74 0.03 114.5 23.09.2005
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.223 1.2B       BB   FCH 99.01 0.00 4.816 0.00 32.3 23.09.2005
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 3.216 646.5M  BB+  FCH 100.49 -0.19 5.467 0.06 128.8 23.09.2005
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.662 1.7B       BB-  S&P 123.64 -0.21 5.677 0.03 142.2 23.09.2005
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.634 1.0B       BB+  FCH 110.72 -0.29 4.481 0.03 140.7 23.09.2005
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.302 1.2B       BBB- FCH 109.21 -0.35 6.22 0.04 202.1 23.09.2005
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.535 1.2B       BB-  S&P 130.31 -0.54 6.318 0.03 178 23.09.2005
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0.016 150.0M  Baa2 MDY 100.05 0.00 6.119 -0.40 401.2 23.09.2005
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.749 1.0B       Baa2 MDY 104.28 -0.25 5.716 0.09 179.2 23.09.2005

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 1.296 400.0M  BB-  S&P 107.91 0.01 5.44 -0.02 130.6 23.09.2005
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.842 500.0M  BB-  S&P 114.8 -0.17 5.752 0.05 166.6 23.09.2005
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 1.059 150.0M  B-   S&P 108.38 -0.04 5.104 0.02 114.3 23.09.2005
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.872 700.0M  BB   S&P 111.01 -0.06 5.392 0.02 133.1 23.09.2005

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.971 175.0M  B+   S&P 102.89 -0.03 5.832 0.02 200.4 23.09.2005
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 3.239 300.0M  B+   S&P 113 0.00 6.959 0.00 281.7 23.09.2005
ММК 8 USD 21.10.2008 2.693 300.0M  BB-  FCH 104.64 -0.01 6.308 0.00 228.7 23.09.2005
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.443 500.0M  BB+  S&P 103.26 0.08 6.193 -0.02 215.4 23.09.2005
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 3.013 325.0M  B2   MDY 105.06 -0.01 6.928 0.00 289.5 23.09.2005
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 6.012 375.0M  B+   FCH 110.5 0.07 7.56 -0.01 330.6 23.09.2005

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 2.218 350.0M  B+   FCH 108.72 0.25 6.475 -0.11 239.2 23.09.2005
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.346 350.0M  B+   FCH 107.85 -0.11 7.078 0.02 297.6 23.09.2005
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.58 375.0M  B2   MDY 104.13 -0.02 6.847 0.00 275.4 23.09.2005
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 4.121 400.0M  BB-  S&P 108.25 -0.13 6.411 0.03 234.1 23.09.2005
МТС'12 8 USD 28.01.2012 5.069 400.0M  BB-  S&P 106.5 0.07 6.72 -0.01 270.4 23.09.2005
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.751 300.0M  BB   S&P 104.5 -0.07 6.789 0.02 265 23.09.2005
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.753 300.0M  BB   S&P 106.71 -0.07 6.997 0.01 292.3 23.09.2005

Сбербанк' 06 5.4 USD 24.10.2006 0 1.0B       BBB  FCH 101.21 -0.01 4.534 0.02 45.8 23.09.2005
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.88 550.0M  BBB  FCH 104.86 -0.02 5.204 0.00 118.5 23.09.2005
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.866 450.0M  BBB- FCH 109.52 -0.17 5.618 0.03 154.1 23.09.2005
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.498 250.0M  Ba2  MDY 102.63 -0.06 6.684 0.02 265.4 23.09.2005
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.983 200.0M  A-   S&P 103.67 0.04 5.446 -0.05 173.2 23.09.2005
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.681 125.0M  B-   FCH 101.88 0.00 6.463 -0.02 315.1 23.09.2005
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.769 140.0M  B    FCH 102.11 -0.14 5.899 0.17 -335.9 23.09.2005
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 1.309 125.0M  B    FCH 103.07 0.07 6.739 -0.06 274.4 23.09.2005
Петроком 9 USD 09.02.2007 1.299 120.0M  B1   MDY 103.43 -0.09 6.325 0.06 194.5 23.09.2005
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.889 300.0M  Ba2  MDY 101.92 0.08 6.758 -0.04 274.6 23.09.2005

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B       BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.346 565.6M  BBB  S&P 160.75 -2.00 6.228 0.12 170.3 23.09.2005
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.597 1.4B       BBB+ FCH 108.13 0.00 4.826 0.00 71.3 23.09.2005
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 6.076 1.0B       A    FCH 104.75 -0.44 4.722 0.07 63 23.09.2005
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.529 1.0B       A    FCH 96.813 0.00 4.749 0.00 48.1 23.09.2005
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 5.27 1.0B       BBB+ FCH 113.38 -0.25 4.965 0.04 85.5 23.09.2005

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.966 11.5B     D    FCH 33.00 0.00 70.17 0.03 6617.3 23.09.2005
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 9.758 3.5B       BB-  FCH 118.69 -0.25 8.256 0.02 370.8 23.09.2005
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.547 5.2B       BB-  FCH 121.13 0.00 7.881 0.00 361.4 23.09.2005
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.402 500.0M  B+   S&P 146 0.00 7.874 0.00 361.7 23.09.2005
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.516 4.0B       B+   S&P 115.81 -0.31 7.741 0.03 320.5 23.09.2005
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.838 1.0B       BB-  FCH 99.51 -0.34 7.321 0.05 303.8 23.09.2005
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.057 504.1M  BB   FCH 128.75 -0.25 7.812 0.02 326.7 23.09.2005
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.836 975.0M  BB+  FCH 123.63 0.00 6.791 0.00 226 23.09.2005
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.838 900.0M  BB   FCH 119.75 -0.25 7.115 0.02 256.9 23.09.2005
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 7.058 1.5B       B+   FCH 104.63 -0.38 6.585 0.05 229.2 23.09.2005
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.421 1.5B       BB-  FCH 146.13 0.00 7.661 0.00 316 23.09.2005
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.93 1.0B       BB-  FCH 109.69 -0.31 6.055 0.05 181 23.09.2005
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.296 1.1B       B+   FCH 97.625 0.13 8.09 -0.01 354.3 23.09.2005
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.225 2.0B       BB   FCH 115.13 -0.13 8.967 0.01 444.8 23.09.2005
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.342 2.7B       B-   FCH 91 -0.38 11.05 -0.28 647.4 23.09.2005

Источник: Reuters                           
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